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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia
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USA

USA

Strefa Euro

Inflacja CPI (prognoza 0,5% m/m i 1,4% r/r) — 08.00

Wystapienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Benoit Coeuré) — 08.30
Wystapienie publiczne szefa ECB (Mario Draghi) — 09.00
Sprzedaz detaliczna — 09.00

Wystgpienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Ignazio Angeloni) — 09.45
Wystgpienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Peter Praet) — 09.45
Sprzedaz detaliczna (prognoza -0,1% m/m) — 10.00

Produkcja przemystowa (prognoza -0,4% m/mi4,7% r/r) — 11.00
Wystapienie publiczne wiceszefa ECB (Vitor Constancio) — 11.45
Sprzedaz detaliczna (prognoza 0,3% m/m) — 13.30

Inflacja PPI (prognoza 0,2% m/mi 2,8% r/r) — 13.30

Zapasy niesprzedanych towaréw (prognoza 0,5% m/m) — 15.00

Zmiana zapasow paliw wg DoE — 15.30

Wystgpienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Benoit Coeuré) — 17.15

Banki Publikacja przez KNF srednioterminowych zatozen polityki dywidendowej bankow — 08.30
Informacje ze spolek i sektorow

Alior Bank, Pekao
Apator

Arctic Paper
Budimex
Chemoservis-Dwory

Enel-Med.
JSwW

LPP

LPP

LW Bogdanka

OT Logistics

Gazeta Wyborcza podaije, ze przyspiesza sprawa przejecia Alior Banku przez Bank Pekao. Wedtug gazety za dwa
tygodnie — juz pod koniec marca — moze zostac ogtoszona chec przejecia Alior Banku przez Bank Pekao.

Oferta Apatora za 24,8 min PLN netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na dostawy 1-fazowych i
3-fazowych licznikéw energii elektrycznej dla oddziatdw PGE Dystrybucja.

Arctic Paper za ok. 29 min PLN rozbuduje elektrownie wodng w papierni w Munkedal.
KIO nakazata ponowna ocene ofert na odcinek S61. Zwyciezcg przetargu zostat w lutym Budimex.

Chemoservis-Dwory przejat 99,9 proc. udziatdw w firmie EnergoAsh, zajmujacej sie odpadami przemystowymi.
Warto$¢ umowy to 4,28 min PLN, a dodatkowo Chemoservis-Dwory nabyt réwniez wierzytelnos¢ na kwote 1,72 min
PLN. Spétka chce rozliczy¢ ptatnosc za przejete udziaty i wierzytelno$¢ poprzez emisje akcji.

Adam Rozwadowski zrezygnowat z ubiegania sie o stanowisko prezesa Enel-Medu w nastepnej kadenciji.

Wywiad z prezesem:
= JSW bedzie chciata wyptaci¢ dywidende za '18
= planuje do 2Q wyjsc¢ na rynek amerykanski z emisjg obligacji
= chce by¢ gotowa na okres dekoniunktury na rynku wegla koksowego, m.in. dzieki finansowaniu
dtugoterminowemu
= w krétkim terminie spotka nie widzi ryzyka spadku cen

Prezentacja:
= LPP zaktada marze brutto grupy w '18 na poziomie ok. 54-55 proc.
= zaktada w '18 CAPEX w wysokosci ok. 520 min PLN, w tym ok. 350 min PLN na sklepy
= w latach '18-'20 wydatki na logistyke wyniosg 720 min PLN
Wyniki za '17:
= Przychody: 7,03 mid PLN
=  EBIT: 578,4 min PLN
= Zysk netto: 440,8 min PLN
= Marza brutto: 52,9 proc.

ME: W LW Bogdanka powstanie elektrownia zasilana gazem ze zgazowania wegla. Elektrownia bedzie dziata¢ w
technologii IGCC (Integrated Gasification Combined Cycle), ktdra charakteryzuje sie wyzszg sprawnoscig i mniejszg
emisjg, niz najbardziej zaawansowane klasyczne bloki weglowe.

OT Logistics utworzyt spotke OTL Forwarding, ktora zapewni obstuge spedycyjng i transportowg klientom z Serbii,
Chorwacji, Stowenii, Bosni i Hercegowiny, Czarnogory oraz Macedonii. Dziatalno$¢ spotki ma przyczynic sie m.in. do
zwiekszenia przetadunkéw w kontrolowanym przez OT Logistics porcie w chorwackiej Rijece.



PGNiG

PGNIiG
PKN Orlen, Lotos

Polska Hardt, RPP: Nie mozna wykluczy¢ reakcji RPP w '18, ale jej prawdopodobienstwo spadto.
Rawlplug Fundusze Quercus TFI posiadajg 5,053% kapitatu zaktadowego vs 4,997% przed dokonaniem zmiany.
Tauron Wyniki za 1'7:
= Przychody: 17 416 min PLN
. EBITDA 3,545 mid PLN
= EBIT: 1806 min PLN
= Zysk netto: 1,38 mid PLN
Torpol Torpol utworzy odpisy na 11,4 min zt zwigzane z aktywami w Norwegii.
TXM Wywiad z prezesem:
=  Celem na '18 jest zwiekszenie sprzedazy, w tym z metra kwadratowego
= Spotka nadal chce zwigksza¢ marze proc., m.in. przez dalszg optymalizacje kosztdw (szczegdlnie w
logistyce)
= w '18 nie planuje otwar¢ nowych placowek
Ursus BGK udzielit wsparcia finansowego Ursus Bus SA w zakresie biezacej dziatalnosci spétki, czyli produkcji autobusow.
taczna wartos¢ umowy kredytowej to 108 min PLN.
Rynki zagraniczne
Chiny Produkcja przemystowa w lutym: 7,2% r/r vs oczekiwane 6,1% r/r.
Chiny Sprzedaz detaliczna w lutym: 9,7% r/r vs oczekiwane 9,8% r/r.
Chiny Inwestycje w aglomeracjach miejskich w lutym: 7,9% r/r vs oczekiwane 7% r/r.
Japonia Zamowienia na sprzet, maszyny i urzadzenia: 8,2% m/m vs oczekiwane 5,6% m/m.
USA Indeks optymizmu matych firm (NFIB) w lutym wynidst 107,6 pkt. vs oczekiwane 107,1 pkt.
USA Inflacja CPI w lutym: 0,2% m/m i 2,2% r/r, zgodnie z oczekiwaniami.
USA Prezydent USA Donald Trump poinformowat o odwotaniu Rexa Tillersona ze stanowiska sekretarza stanu i powotaniu
na te funkcje dotychczasowego szefa Centralnej Agencji Wywiadowczej (CIA) Mike'a Pompeo.
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Wyniki za '17:
] Przychody: 35,9 mid PLN
= EBITDA: 6,58 mid PLN
= EBIT: 3,91 mid PLN
= Zysk netto: 2,9 mid PLN

Grupa PGNIG planuje w '18 przeznaczy¢ na inwestycje 5,9 mid PLN.

Prezes PKN Orlen: Konsolidacja PKN Orlen i Grupy Lotos pozwolitaby stworzy¢ podmiot z miedzynarodowym
potencjatem, wzmacniajacy bezpieczenstwo Polski, ktérego kapitalizacja mogtaby przekroczy¢ nawet 50 mid PLN.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
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tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
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Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

tel. +48 22 697 4852

Kamil Kliszcz, dyrekto
pawel.rudowski@mbank.pl Lol SYIeEor

tel. +48 22 438 2402

Dawid Szroder kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje

EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje
CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy

DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem

MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wylacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentdw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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