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Wydarzenia dnia

Francja
Polska

USA

USA

USA

USA

USA

Strefa Euro

Inflacja CPI (prognoza 0% m/m i 1,2% r/r) — 08.45

Inflacja CPI (prognoza 0,1% m/mi 1,7% r/r) — 10.00

Ceny importu i eksportu (prognoza 0,3% m/m i 0,3% m/m) — 13.30

Indeks Fed z Filadelfii (prognoza 23,3) — 13.30

Indeks NY Empire State (prognoza 15) — 13.30

Whioski o zasitek dla bezrobotnych (prognoza 225 tys.) — 13.30

Indeks rynku nieruchomosci — NAHB (prognoza 72) — 15.00

Wystapienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Sabine Lautenschldger) — 16.45

Informacje ze spotek i sektorow
Atal Zarzad Atalu zamierza rekomendowac wyptate dywidendy na poziomie 80 proc. zysku za '17.

Bank Handlowy
Banki
Banki
Banki

BGZ BNP Paribas

Energa

Energa
Gorenje

Indata

J.W. Construction
Jsw

KGHM

Lena Lighting
LPP

Pekao, Alior Bank
PGNiG

PGNiG

Zarzad rekomenduje wyptate 4,11 PLN DPS z zysku za '17 (DYield: 5,1%); ustalenie 18 czerwca, wyptata 25
czerwca.

KNF: Banki chcace wyptaci¢ do 75 proc. zysku na dywidende muszg mie¢ Tierl nie nizszy niz wymagane minimum,
podwyzszony o 1,5 p.p., a banki ktore chcg wyptaci¢ do 100 proc. zysku na dywidende muszg dodatkowo przejs¢
stress testy. Polityka ta uwzglednia ekspozycje na kredyty CHF.

Srednioterminowe zatozenia polityki dywidendowej bankéw beda podlegaty corocznej rewizji — KNF.

Ponad potowa kredytobiorcow frankowych nie jest zainteresowana przewalutowaniem - nawet z niezmieniona ratg.
Czekaja na interwencje rzadzacych (Puls Biznesu).
Wywiad z zarzadem:
= koszty ryzyka kredytowego w '18 spadng ponizej 60 pb z 64 pb w '17
= BGZ BNP chce pozyskac z emisji istotnie wiecej niz 400 min PLN; emisja na przetomie 2Q i 3Q
= bank chce zwiekszac swojg pozycje na rynku; w kwietniu skonkretyzuje swoje plany rozwojowe
Wyniki za '17:
= Przychody: 10,53 mid PLN
=  EBITDA: 2 160 min PLN
= EBIT: 1 210 min PLN
= Zysk netto: 773 min PLN
CAPEX w '18 w dystrybucji ma wynies¢ 1,3 mid PLN, a w wytwarzaniu 0,4 mid PLN.
Gorenje zaprosito trzech potencjalnych partneréw do fazy due diligence. Wszystkie trzy podmioty majg siedzibe w
Azji, dziatajg w branzy AGD i ztozyty oferty nabycia wiekszosciowego pakietu akcji spotki.
Indata dokonata odpiséw w wysokosci 22 min PLN, ktére obnizg wyniki za '17.
J.W. Construction zaktada w '18 i kolejnych latach sprzedaz na poziomie 1,5-2 tys. mieszkan.
Ceny wegla koksowego spadty do 216,6 USD/t (-1,8%).
Wyniki za 4Q'17

min PLN wyniki kons. réznica r/r q/q YTD'17 r/r
Przychody 5871 5208,8 12,7% -2,4% 23,0% 20358 6,3%
EBITDA skoryg. 1476 1260 17,1% -2,6% 4,4% 5753 23,3%
zysk netto j.d. skoryg.* 176 608,1 -71,1% - -70,9% 1525 -
marza EBITDA 25,1% 24,2% 0,96 -0,05 -4,48 28,26% 3,9
marza netto 3,0% 12,1% -9,15 86,12 -9,65 7,49% 30,72

* wynik skorygowany o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow w wysokosci 310 min PLN
Zarzad rekomenduje wyptate 0,30 PLN DPS z zysku za '17 (DYield 5,8%).

Konferencja z zarzadem:
= sprzedaz w '18 moze wzrosng¢ w przedziale 15-20% r/r
przychody z e-commerce w '19 przekroczg 1 mid PLN
dywidenda za '17 moze by¢ wyzsza r/r, ale wzrost nie bedzie znaczacy
w '19 powierzchnia sieci wzrosnie o kolejne ok. 10% r/r
LPP nie wyklucza proby renegocjacji czynszow w zwigzku z zakazem handlu w niedziele

Bank Pekao nie ogtosi w marcu przejecia Alior Banku.

URE zatwierdzit taryfy PGNiG OD do konca '18. W zmienionej taryfie podwyzszone zostaty ceny paliw gazowych
(jako towaru) o 1 proc. Poniewaz jednak stawki optat abonamentowych nie ulegty zmianie, to w efekcie Srednia
cena zakupu paliw gazowych wzrasta o 0,9 proc.

Zwiekszenie wydobycia gazu to jeden z priorytetdw PGNiG w najblizszych latach (Dziennik Gazeta Prawna).
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PKN Orlen chce zbudowac Centrum Badawczo-Rozwojowe w Pocku.
Produkcja przemystowa w styczniu: 6,3% r/r — Eurostat.
Zatrudnienie w Polsce w 4Q'17 wzrosto o 0,5% r/r — Eurostat.

Wynik Préchnika za '17 bedzie nizszy o ok. 7,5 min PLN z powodu odpisu aktualizacyjnego (ok. 3,84 min PLN) oraz
przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnej (ok. 3,62 min PLN)

Wyniki za 4Q'17

w min PLN 4Q'7 konsensus réznica
Skfadka przypisana brutto 5914 5 885,80 0%
Wynik na dziatal. lokacyjnej 2188 2 261,70 -3%
Odszkodowania netto 3689 3621,90 2%
Koszty operacyjne 2 479 2 499,80 -1%
Zysk netto 764 669,2 14%

Zarzad rekomenduje wyptate 0,22 PLN DPS z zysku za '17 (DYield 2,9%).

Konferencja z zarzadem:
= dywidenda bytaby mozliwa najwczesniej w '20
EBITDA w '18 moze sie ksztattowac na poziomie zblizonym do '17 (ok. 3,5 mid PLN)
spodziewa sie w '18 nieznacznego wzrostu EBITDA w dystrybucji, spadku w sprzedazy i wytwarzaniu
CAPEX grupy Tauron w '18 wyniesie ponad 4 mid PLN
Tauron nie ma planéw sprzedazy aktywow cieptowniczych
szacuje koszty dostosowania blokéw do BAT na 0,9-1 mid PLN

Prezes Tauronu liczy, ze umowa z PFR na dokapitalizowanie Elektrowni Jaworzno nastgpi bardzo szybko; nie
wyklucza wejscia do Jaworzna kolejnego inwestora (Parkiet).

Ursus zarejestrowat 50 nowych ciggnikdw rolniczych w okresie styczen-luty (-49,0% r/r) — PZPM.
Wielton w okresie styczen-luty zarejestrowat 614 nowych przyczep i naczep (-5,7% r/r proc. mniej rdr - PZPM
Grupa Zywiec ocenia, ze konsumpcja piwa w Polsce nie bedzie rosta, gdyz zmienia sie trendy.

Merkel: Niemcy gotowe sg zwiekszy¢ swoj wktad do przysztego budzetu UE, ale nie zgodza sie na uwspdlnotowienie
dtugu strefy euro bez zwiekszenia konkurencyjnosci niektorych jej cztonkdéw.

Zapasy paliw w USA wg DoE:
= Ropa: 430,93 min barytek (+5,02 min barytek vs oczekiwane +2,5 min barytek)
= Benzyna: 244,76 min barytek (-6,27 min barytek)
= Destylaty: 133,07 min barytek (-4,36 min barytek)

Premier Stowacji Robert Fico poinformowat w $rode wieczorem, ze jest gotow podac sie do dymisji, aby rozwigzac
kryzys polityczny wywotany zamordowaniem dziennikarza Jana Kuciaka.

Produkcja przemystowa w styczniu: -1,0% m/m i 2,7% r/r vs oczekiwane -0,5% m/m i 4,4% r/r.

KE przedstawita propozycje, ktdére majg przyspieszy¢ redukcje wolumenu kredytdw zagrozonych w sektorze
bankowym UE; ich warto$¢ szacuje sie na €910 mld. Rozwigzania dotycza m.in. funduszy na pokrycie ryzyka czy
odzyskiwania dtugow.

PE popart nominacje Luisa de Guindosa na wiceprezesa EBC.

PPI w lutym: 0,2% m/m i 2,8% r/r vs oczekiwane 0,1% m/m i 2,8% r/r.

Sprzedaz detaliczna w lutym: -0,1% m/m vs oczekiwane +0,3% m/m.

Zapasy niesprzedanych towaréw w styczniu: 0,6% m/m, zgodnie z oczekiwaniami.

Premier Wielkiej Brytanii zapowiada wydalenie 23 rosyjskich dyplomatéw; Wielka Brytania bedzie réwniez szukac
innych dostawcéw gazu niz Rosja.

PE przyjat rezolucje zalecajgcy zawarcie uktadu stowarzyszeniowego, ktdry regulowatby przyszie relacje miedzy Unig
Europejska i Wielka Brytania.



I:E1V11,8 Dom Maklerski

Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

tel. +48 22 697 4852

Kamil Kliszcz, dyrekto
pawel.rudowski@mbank.pl Lol SYIeEor

tel. +48 22 438 2402

Dawid Szroder kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje

EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje
CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwdj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy

DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem

MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wylacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentdw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodpfatnie. Zabronione jest powielanie i
rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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