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czwartek, 5 kwietnia 2018
Opracowat: Remigiusz Lemke (+48 22 697 4848, remigiusz.lemke@mbank.pl)

DR HORTON INC

Bloomberg: DHI US Equity, ISIN: US23331A1097

Profil spotki

DR. Horton, Inc. rozpoczeta dziatalno$¢ w 1978 roku. Spétka zajmuje sie budowag
i sprzedazg domoéw jednorodzinnych w sekatorze Emerald Homes, Express Homes
i Freedom Homes. Firma dziata w regionie srodkowo-zachodnim, $rodkowo-atlantyckim,
potudniowo-wschodnim, potudniowo-zachodnim i zachodnim w Stanach Zjednoczonych.

mBank.pl

45,63 USD
41,32(close) USD
NYSE

16930,78 USD

Miejsce notowania

Kapitalizacja (min

W 2017 roku spétka byta liderem pod wzgledem liczby sprzedanych doméw w USA. DHI [T T T BT 87N %
znajduje sie na 232 miejscu w rankingu Fortune500. DR. Horton poprzez swoje ustugi ~ Cena docelowa*™ 55,59 USD
finansowe zapewnia finansowanie hipoteczne i ustugi poérednictwa na rzecz nabywcéw  Sredni potencjat zmiany 21,83%
domow. Kupno 13

Trzymaj 10
Konsensus wynikow Sprzedaj 0
min USD 9/16  9/17  o/18E  9/19E  9/20E
Przychody 12 157,40 14 091,0 16 202,46 18 162,33 20 095,0 VANGUARD GROUP 9,46
EBITDA 1 388,30 1631,30 2 164,20 2 446,20 2 853,50 BLACKROCK 8,18
marza EBITDA 11% 12% 13% 13% 14%  HORTON DONALD R 6,23
EPS 2,43 2,74 3,72 4,34 4,59  STATE STREET CORP 4,08
DPS 32 ,40 ,49 52 .63 SANDERS CAPITAL LLC 4,01
EV/EBITDA 12,9 11,2 9,1 8,0 6,9  SENATOR INVESTMENT G 3,59
EV/EBIT 13,7 11,9 9,6 8,4 7,0  FMRLLC 3,35
P/E 19,1 16,7 12,3 10,5 9,9  LONG POND CAPITAL LP 2,82
P/B 2,2 2,2 2,2 2,2 2,2 GREENHAVEN ASSOCIATE 2,18
DYield 0,9 0,9 1,1 1,1 1,4  BANK OF AMERICA CORP 1,93

Zrodto: Bloomberg, opracowanie wtasne; *Wyliczona jako srednia z rekomendacji dostepnych w serwisie Bloomberg.

Komentarz Techniczny

Od poczatku stycznia kurs DHI notowat coraz nizsze putapy. Deprecjacja wyhamowata dopiero w okolicy dtugoterminowej
Sredniej. Po krotkotrwatym podbiciu notowania w ostatnich dniach ponownie powrdcity w okolice wsparcia. Wczorajsza aprecjacja
na wzrastajgcych obrotach doprowadzita do wygenerowania pozytywnych sygnatéw, wynikajacych z lokalnego podwdjnego dna.
Wskazniki techniczne pozostajg w pozycji neutralnej. Konsensus analitykow fundamentalnych zaktada cene docelowg na poziomie
55.59, co przektada sie na blisko 22% przestrzen do aprecjacji. W celu zabezpieczenia pozycji poziom SL nalezy zwigzac
z ostatnim dnem, czyli umiejscowic¢ na wysokosci 41.32 w cenach zamkniecia.

DHI - Daily 2018-04-04 Open 42.45, Hi 45.89, Lo 42.45, Close 45.63 (6.4%) Vol 6,485,600 MA(Close,200) = 42.74, MA1(Close,84) = 47.50
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Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Dawid Szroder
tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacjg handlowg, zostata przygotowana wytacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcow
(Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek
umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalnos¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej jednostki
organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwa Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski
mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego organy zarzadcze,
organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji.
Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia.
Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja
lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji
bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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