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sroda, 11 kwietnia 2018 Zagraniczne Portfele Algorytmiczne

Portfel strategii USA Wartos¢ portfela $ 145 184,98
45,18%
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Wyjéciowa kwota obu portfeli to 100 000 jednostek waluty bazowej. Portfel strategii USA prowadzony jest od 19 grudnia 2016 r.
a strategii Niemcy od dnia 24 lipca 2016 r. Transakcje zawierane sg wirtualnie po cenach otwarcia danego dnia przy uwzglednieniu
standardowej prowizji internetowej. Dywidendy sg wyptacane po dniu ich przyznania, po odliczeniu 19% podatku.

Kryteria doboru spotek oparte s3 na metodach ilosciowych - sygnaty generowane s3 w sposdb mechaniczny na podstawie
okreslonego algorytmu. Zasada jest dobdr ptynnych spétek sposrod elementéw wchodzacych w sktad indeksu S&P500(USA) oraz
DAX i mDAX(Niemicy).

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koncu. Inwestowanie
na rynku kapitatowym wigze sie z ryzykiem inwestycyjnym szczegdtowo opisanym w pakiecie MIFID zamieszczonym na stronie
Domu Maklerskiego mBanku:

http://www.mdm.pl/ui-pub/site/oferta_indywidualna/rachunek_maklerski/regulaminy_i_regulacje.
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Szczegoly strategii USA

Portfel strategii USA Wartos¢ portfela $ 1 45 1 84, 98
45,18%
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Gotowka / Depozyt

Wartosé $ 3173241

Pozycje akcyjne

Kurs Kurs Aktualna Procent

Instrument Data zakupu Liczba .. L. Rentownos¢
zakupu biezac wartos¢ portfela
1. Micron Tech 2016-12-19 485 20,43 50,48 24482,8 16,86% 147,09% 0,00
2. First Solar 2017-09-08 211 47,35 70,79  14936,69 10,29% 49,50% 0,00
3. Boening Co 2017-09-08 42 235,75 334,83 14062,86 9,69% 43,36% 3,13
4. Urban Outfit 2017-12-29 323 35,26 38,58 12461,34 8,58% 9,42% 0,00
5. Michael Kors 2017-12-29 179 63,70 65,23 11676,17 8,04% 2,40% 0,00
6. Kohls Corp 2018-01-19 180 66,62 63,64 11455,2 7,89% -3,56% 0,61
7. Netflix Inc 2018-02-09 43 253,85 298,07 12817,01 8,83% 17,42% 0,00
8. Netapp Inc 2018-03-13 175 63,63 66,06  11560,5 7,96% 3,82% 0,00

Komentarz Tygodniowy 09.04.2018

Miniony tydzien okazat sie stosunkowo trudny dla posiadaczy akcji amerykanskich, co w duzej mierze wynika
z podwyzszonej zmiennos$ci. Indeks S&P500 stracit na wartosci -1,38%, nieznacznie lepiej zachowata sie
strategia USA, ktéra w analogicznym okresie stracita na wartosci -0,91%. Zdecydowanie najwiekszy wptyw na
taki stan rzeczy miato zachowanie kursu Micron Technology, ktéry przecenit sie 0 -7,1%. W poprzednim tygodni
doszto do dwdch zmian w skfadzie portfela. We wtorek sprzedana zostata Nvidia Corp z ceng rozliczenia 227,8
USD. Spotka przebywata w portfelu od 2016-12-19 i w tym okresie uzyskata stope zwrotu réwng 127,11%.
Drugim sprzedanym walorem byta spodtka z sektora healthcare AbbVie Inc., ktéora przyniosta strate wysokosci -
17%. Zadne nowe pozycje nie zostaty dodane, w wyniku czego aktualnie 22,24% wartosci catego portfela
pozostaje w gotdwce.

Opis strategii

Strategia USA, to skoncentrowany portfel skupiajacy sie na walorach wchodzacych w sktad S&P500 oraz Nasdag100
ze stafg liczbg elementéw wynoszacg 10. Wyjatkiem sg sytuacje, gdy wskazniki zawarte w algorytmie wskazujg
wieksze prawdopodobienstwo spadkéw. W takim przypadku, Strategia USA zaktada zamiane akcji na ETF oparte o
amerykanski diug oraz ETF na metale szlachetne. Osoby zainteresowane otrzymywaniem sygnatéw przed sesja,
zachecamy do kontaktu pod adres Remigiusz.Lemke@mbank.pl



mailto:Remigiusz.Lemke@mbank
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Szczegoly strategii Niemcy

:t_)rtfel strategii Wartos¢ portfela € 9 7 50 1, 8 1
o -2,50%
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Pozycje akcyjne

Kurs Kurs Aktualna Procent

Lp. Instrument Data zakupu Liczba .. L. Rentownos¢
zakupu biezac wartos¢ portfela

1. RXP2EX GR ETF 2018-04-10 194 102,61 102,55 19894,7 20,40% -0,06%

1. RXP5EX GRETF 2018-04-10 136 136,05 135,95 39969,3 40,99% -0,07%

Komentarz Tygodniowy 09.04.2018

Dwa tygodnie temu filtry zastosowane do analizy indeksu, jak i dla wiekszosci spotek wygenerowaty sygnat
zamkniecia dotychczasowych pozycji akcyjnych. Poczatkowo decyzja okazata sie stuszna, poniewaz Dax
kontynuowat przecene, jednak w ostatnich dniach indeks powrdcit wyzsze rejony. Pomimo aprecjacji w dalszym
ciggu nie pojawiajg sie przestanki do zakupu akcji, natomiast zostat wygenerowany sygnat do zakupu funduszy
ETF opartych o obligacje niemieckie. Do portfela wybrano iShares eb.rexx Ger Gov Bnd 2,5-5,5 UCITS i iShares
eb.rexx Ger Gov Bnd 5,5-10,5 .

Opis strategii

Strategia Niemcy, to skoncentrowany portfel skupiajacy sie na walorach wchodzacych w sktad indekséw DAX i mDAX
ze stafg liczbg elementédw wynoszaca 10. Wyjatkiem sa sytuacje, gdy wskazniki zawarte w algorytmie wskazujg
wieksze prawdopodobienstwo spadkéw. W takim przypadku, Strategia Niemcy zaktada zamiane akcji na ETF oparte o
europejski dtug, ETF na metale szlachetne, badZz pozostanie poza rynkiem. Osoby zainteresowane otrzymywaniem
sygnatéw przed sesjg, zachecamy do kontaktu pod adres Remigiusz.Lemke@mbank.pl
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éroda, 11 kwietnia 2018 Portfele Algorytmiczne

Portfel strategii Wartos¢ portfela 1 04 6 5 7, 0 3 Z'
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Wyjéciowa kwota dla portfela to 100 000 zt, portfel strategii Momentum jest prowadzony od 22 kwietnia 2013 r. Transakcje sg
zawierane wirtualnie po cenach otwarcia danego dnia (przy jej braku do godz. 12 00 po cenach odniesienia ustalanych przez
GPW SA), przy uwzglednieniu standardowej prowizji internetowej. Dywidendy sg wyptacane po dniu ich przyznania, po odlicze-
niu 19% podatku.

Kryteria doboru spétek oparte s3 na metodach ilosciowych - sygnaty generowane s3 w sposdb mechaniczny na podstawie
okreslonego algorytmu. Zasada jest dobdr ptynnych spdtek sposrdd wehodzacych do indeksu WIG, prowadzacy portfel dopusz-
cza arbitralne decyzje dotyczace zaangazowania w dang spotke.

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koncu. Inwesto-
wanie na rynku kapitatowym wigze sie z ryzykiem inwestycyjnym szczegdtowo opisanym w pakiecie MIFID zamieszczonym na
stronie Domu Maklerskiego mBanku:
http://www.mdm.pl/ui-pub/site/oferta_indywidualna/rachunek_maklerski/regulaminy_i_regulacje.


http://www.mdm.pl/ui-pub/site/oferta_indywidualna/rachunek_maklerski/regulaminy_i_regulacje
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Szczegoly strategii Momentum

Portfel strategii Wartos¢ portfela 1 04 6 5 7, 0 3 Z'
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Pozycje akcyjne

Kurs Kurs Aktualna Procent
zakupu biezac wartosé portfela
1. Orange 2017-11-20 2000 5,82 5,86 11720 11,20% 0,69%

Rentownosé¢ Dyw.

Lp. Instrument Data zakupu Liczba

Komentarz Tygodniowy 09.04.2018

W minionym tygodniu WIG zdrozat o 2,01%, co jest najwyzsza tygodniowa stopq zwrotu od potowy stycznia,
kiedy rozpoczety sie spadki. Z uwagi na zastosowane filtry i fakt, ze w portfelu pozostaty jedynie akcje Orange,
w tym okresie strategia zachowata sie gorzej niz indeks. W ubieglym tygodniu doszto do jednej zmiany
w sktadzie portfela. 05-04-2018 sprzedane zostaty akcje Lpp z cena rozliczenia 8920, dzieki czemu walor uzyskat
stope zwrotu 2,32%.

Opis strategii

Strategia Momentum, to skoncentrowany portfel skupiajacy sie na walorach wchodzacych w sktad indeksu WIG20
i mMWIG ze stalg liczbg elementédw wynoszacg 10. Wyjatkiem sg sytuacje, gdy wskazniki zawarte w algorytmie
wskazujg wieksze prawdopodobienstwo spadkéw. W takim przypadku, Strategia Momentum zaktada zamiane akcji na
obligacje lub pozostanie poza rynkiem. Osoby zainteresowane otrzymywaniem sygnatéw przed sesjg, zachecamy
do kontaktu pod adres Remigiusz.Lemke@mbank.pl



mailto:Remigiusz.Lemke@mbank
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Kontakt

Biuro Aktywnej Sprzedazy
ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa

Kamil Szymanski, CFA
dyrektor

tel. +48 22 697 4706

fax. +48 22 697 4726/4923
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak

tel. +48 22 697 4870

fax. +48 22 697 4726/4923
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Zespol Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek
analiza techniczna

tel. +48 22 697 4766
piotr.neldek@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Zespot Prywatnego Maklera

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 47 62
joanna.gebal @mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 49 84
marclin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Rafat Widka
tel. +48 22 697 48 09
rafal.wloka@mbank.pl

Dawid Szréder
tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wyfacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomen-
dacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw
finansowych lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instru-
mentow finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul.
Senatorskiej 18 prowadzi dziatalnos¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku.
Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom
Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie
ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie
opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i moga by¢ zmieniane bez
uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski. Portfel jest wirtualny a
jego sktad jest wynikiem pracy analitykow technicznych i bazuje na ich osobistej wiedzy, doswiadczeniu i informacji ogdlnie dostepnych. Dom Maklerski mBanku nie jest zobo-
wigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Zabronione jest
powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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