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czwartek, 26 kwietnia 2018 Zagraniczne Portfele Algorytmiczne

Portfel strategii USA Wartos¢ portfela $ 145 3 1 1, 73
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:?er::gllstrategii Wartosc portfela € 9 7 1 03, 5 1
-2,90%

Strategie na tle S&P500TR i DAX

m— Wynik USA == Wynik SGP500TR = Wynik Niemcy Wuynik DAX
60%

50%
40%
30%
20%

10%

0% N\

-10%
2016-12-16 2017-05-16 2017-10-16 2018-03-16

Wyjsciowa kwota obu portfeli to 100 000 jednostek waluty bazowej. Portfel strategii USA prowadzony jest od 19 grudnia 2016 r.
a strategii Niemcy od dnia 24 lipca 2016 r. Transakcje zawierane sg wirtualnie po cenach otwarcia danego dnia przy uwzglednieniu
standardowej prowizji internetowej. Dywidendy sg wyptacane po dniu ich przyznania, po odliczeniu 19% podatku.

Kryteria doboru spotek oparte s3 na metodach ilosciowych - sygnaty generowane s3 w sposdb mechaniczny na podstawie
okreslonego algorytmu. Zasada jest dobdr ptynnych spétek sposrod elementéw wchodzacych w sktad indeksu S&P500(USA) oraz
DAX i mDAX(Niemicy).

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koncu. Inwestowanie
na rynku kapitatowym wigze sie z ryzykiem inwestycyjnym szczegdtowo opisanym w pakiecie MIFID zamieszczonym na stronie
Domu Maklerskiego mBanku:

http://www.mdm.pl/ui-pub/site/oferta_indywidualna/rachunek_maklerski/regulaminy_i_regulacje.
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Szczegoly strategii USA

Portfel strategii USA Wartos¢ portfela $ 1 45 3 1 1, 7 3
45,31%
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Pozycje akcyjne

Instrument Data zakupu Liczba z:I:IL:u biI::i: A":,(::':Jzz ;‘::;T; Rentownos¢
1. Micron Tech 2016-12-19 485 20,43 47,60 23086 15,89% 132,99% 0,00
2. First Solar 2017-09-08 211 47,35 73,58 15525,38 10,68% 55,40% 0,00
3. Boening Co 2017-09-08 42 235,75 342,86 14400,12  9,91% 46,76% 3,13
4. Urban Outfit 2017-12-29 323 35,26 39,56 12777,88 8,79% 12,20% 0,00
5. Michael Kors 2017-12-29 179 63,70 66,91 11976,89 8,24% 5,04% 0,00
6. Kohls Corp 2018-01-19 180 66,62 60,00 10800 7,43% -9,02% 0,61
7. Netflix Inc 2018-02-09 43 253,85 305,76 13147,68 9,05% 20,45% 0,00
8. Netapp Inc 2018-03-13 175 63,63 67,25 11768,75  8,10% 6,00% 0,20
9. Amazon.com 2018-04-13 10 1449,14 1460,17  14601,7 10,05% 0,76% 0,00

Komentarz Tygodniowy 23.04.2018

S&P500 zakonczyt tydzien na poziomach, z ktérych rozpoczynat w ubiegty poniedziatek. Na tym tle strategia USA
wypadta pozytywnie, osiqgajq przeszio 1% stope zwrotu. Zdecydowanie najwiekszy wptyw na taki stan rzeczy
miaty wzrosty na walorach First Solar, Aamazon oraz Netflix, ktére zdrozaty odpowiednio o 6,8%, 6,8% i 5,2%.
Ciezarem okazaty sie akcje Micron Technology (-3,1%) oraz Kohls Corp (-4,8%). W ubiegtym tygodniu nie doszto
do zmiany w sktadzie portfela, w zwigzku z powyzszym gotéwka w dalszym ciggu stanowi przeszto 11% srodkow.
Filtr zastosowany do wyznaczania sity catego rynku zblizyt sie do swojej wartosci granicznej, jednak jej nie
przekroczyt, zatem trend pozostaje wzrostowy .

Opis strategii

Strategia USA, to skoncentrowany portfel skupiajacy sie na walorach wchodzacych w sktad S&P500 oraz Nasdag100
ze stafg liczbg elementéw wynoszacg 10. Wyjatkiem sg sytuacje, gdy wskazniki zawarte w algorytmie wskazujg
wieksze prawdopodobienstwo spadkéw. W takim przypadku, Strategia USA zaktada zamiane akcji na ETF oparte
o amerykanski diug oraz ETF na metale szlachetne. Osoby zainteresowane otrzymywaniem sygnatdéw przed sesja,
zachecamy do kontaktu pod adres Remigiusz.Lemke@mbank.pl
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Szczegoly strategii Niemcy

Portfel strategii Wartos¢ portfela € 9 7 1 03, 5 1
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Pozycje akcyjne

Kurs Kurs Aktualna Procent

Lp. Instrument Data zakupu Liczba .. L. Rentownos¢
zakupu biezac wartos¢ portfela

1. RXP2EX GR ETF 2018-04-10 194 102,61 102,27 19840,38 20,43% -0,33%

1. RXP5EX GRETF 2018-04-10 136 136,05 134,78 39625,32 40,81% -0,93%

Komentarz Tygodniowy 23.04.2018

Miniony tydzien mozna uznac¢ za neutralny dla posiadaczy akcji. Co prawda Dax po raz 4 z rzedu zakonczyt
tydzien pozytywng stopa zwrotu, jednak wyniosta ona zaledwie 0,78%. Mimo kontynuacji dotychczasowej
aprecjacji, uktad s$rednich zastosowanych jako filtr dla trendu gtdwnego, pozostaje bez zmian. W zwigzku
z powyzszym brakuje przestanek do zwiekszenia pozycji akcyjnej. ETF-y, ktére znajdujg sie w portfelu
nieznacznie obnizyty swojg wartos$¢. W biezgcym tygodniu strategia nie wygenerowata zadnych sygnatow. 41%
wartosci  portfela pozostaje ulokowanych w $rednioterminowych obligacjach niemieckich, 20,4%
w krotkoterminowych, a 38,59 % w gotéwce.

Opis strategii

Strategia Niemcy, to skoncentrowany portfel skupiajacy sie na walorach wchodzacych w sktad indekséw DAX i mDAX
ze stafg liczbg elementédw wynoszaca 10. Wyjatkiem sa sytuacje, gdy wskazniki zawarte w algorytmie wskazujg
wieksze prawdopodobienstwo spadkéw. W takim przypadku, Strategia Niemcy zaktada zamiane akcji na ETF oparte
o europejski dtug, ETF na metale szlachetne, badZz pozostanie poza rynkiem. Osoby zainteresowane otrzymywaniem
sygnatéw przed sesjg, zachecamy do kontaktu pod adres Remigiusz.Lemke@mbank.pl
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czwartek, 26 kwietnia 2018 Portfele Algorytmiczne

Portfel strategii Wartos¢ portfela 1 0 3 7 54, 6 7 Z'
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Wyjéciowa kwota dla portfela to 100 000 zt, portfel strategii Momentum jest prowadzony od 22 kwietnia 2013 r. Transakcje sg
zawierane wirtualnie po cenach otwarcia danego dnia (przy jej braku do godz. 12 00 po cenach odniesienia ustalanych przez
GPW SA), przy uwzglednieniu standardowej prowizji internetowej. Dywidendy sg wyptacane po dniu ich przyznania, po odlicze-
niu 19% podatku.

Kryteria doboru spétek oparte s3 na metodach ilosciowych - sygnaty generowane s3 w sposdb mechaniczny na podstawie
okreslonego algorytmu. Zasada jest dobdr ptynnych spdtek sposrdd wehodzacych do indeksu WIG, prowadzacy portfel dopusz-
cza arbitralne decyzje dotyczace zaangazowania w dang spotke.

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koncu. Inwesto-
wanie na rynku kapitatowym wigze sie z ryzykiem inwestycyjnym szczegdtowo opisanym w pakiecie MIFID zamieszczonym na
stronie Domu Maklerskiego mBanku:
http://www.mdm.pl/ui-pub/site/oferta_indywidualna/rachunek_maklerski/regulaminy_i_regulacje.
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Szczegoly strategii Momentum

Portfel strategii Wartos¢ portfela 1 0 3 7 54, 6 7 Z'
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Pozycje akcyjne

Kurs Kurs Aktualna Procent

Lp. Instrument Data zakupu Liczba zakubu biezac wartosé sortfela

Rentownosé¢ Dyw.

Komentarz Tygodniowy 23.04.2018

Na przestrzeni ostatnich 5 dni indeks WIG stracit na wartosci -0,55%, co po dwodch korzystnych tygodniach
stawia pod znakiem zapytania jako$¢ odreagowania. W analogicznym okresie zwrot z Strategii Momentum
oscylowat w okolicy zera. Relacja $rednich zastosowanych jako filtr dla trendu gtdwnego, pozostaje bez zmian
i wskazuje na uktad spadkowy. W sktadzie portfela utrzymujg sie jedynie akcje Orange, jednak jezeli nie dojdzie
do mocniejszego odbicia, to zostang one sprzedane w najblizszych dniach. W minionym tygodniu nie doszto do

zadnych zmian sktadzie portfela. 89% srodkow pozostaje w gotowce.

Opis strategii

Strategia Momentum, to skoncentrowany portfel skupiajacy sie na walorach wchodzacych w sktad indeksu WIG20
i mMWIG ze stalg liczbg elementédw wynoszacg 10. Wyjatkiem sg sytuacje, gdy wskazniki zawarte w algorytmie
wskazujg wieksze prawdopodobienstwo spadkéw. W takim przypadku, Strategia Momentum zaktada zamiane akcji na
obligacje lub pozostanie poza rynkiem. Osoby zainteresowane otrzymywaniem sygnatéw przed sesjg, zachecamy
do kontaktu pod adres Remigiusz.Lemke@mbank.pl



mailto:Remigiusz.Lemke@mbank

1:£111/¢ Dom Maklerski

Kontakt

Biuro Aktywnej Sprzedazy Zespol Wsparcia Sprzedazy
ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa

L Daniel Cegietka
Kamil Szymanski, CFA tel. +48 22 297 4914

dyrektor daniel.cegielka@mbank.pl
tel. +48 22 697 4706
fax. +48 22 697 4726/4923 Piotr Neidek

kamil.szymanski@mbank.pl analiza techniczna

tel. +48 22 697 4766

. piotr.neldek@mbank.pl
Jarostaw Banasiak

tel. +48 22 697 4870 o
fax. +48 22 697 4726/4923 Remigiusz Lemke

; ; tel. +48 22 697 4848
aroslaw.banasiak@mbank.pl
. @ P remigiusz.lemke@mbank.pl

Zespot Prywatnego Maklera

Joanna Gebal Pawet Rudowski

tel. +48 22 697 47 62 tel. +48 22 697 4852
joanna.gebal @mbank.pl pawel.rudowski@mbank.pl
Marcin Biegunski Rafat Wtdka

tel. +48 22 697 49 84 tel. +48 22 697 48 09
marclin.biegunski@mbank.pl rafal.wloka@mbank.pl

Dawid Szréder
tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wyfacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomen-
dacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw
finansowych lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instru-
mentow finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul.
Senatorskiej 18 prowadzi dziatalnos¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku.
Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom
Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie
ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie
opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i moga by¢ zmieniane bez
uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski. Portfel jest wirtualny a
jego sktad jest wynikiem pracy analitykow technicznych i bazuje na ich osobistej wiedzy, doswiadczeniu i informacji ogdlnie dostepnych. Dom Maklerski mBanku nie jest zobo-
wigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Zabronione jest
powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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