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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia

Polska PMI dla przemystu w kwietniu (prognoza 53,5 pkt.) — 09.00

Hiszpania PMI dla przemystu w kwietniu (prognoza 54,2 pkt.) — 09.15

Wiochy PMI dla przemystu w kwietniu (prognoza 54,7 pkt.) — 09.45

Francja PMI dla przemystu w kwietniu (prognoza 53,4 pkt.) — 09.50

Niemcy PMI dla przemystu w kwietniu (prognoza 58,1 pkt.) — 09.55

Wiochy Stopa bezrobocia (prognoza 10,9%) — 10.00

Polska Inflacja CPI (prognoza 0,4% m/m i 1,5% r/r) — 10.00

Strefa Euro PMI dla przemystu w kwietniu (prognoza 56,0 pkt.) — 10.00

Wiochy PKB za 1Q'18 (prognoza 0,3% k/k i 1,5% r/r) — 11.00

Strefa Euro PKB za 1Q'18 (prognoza 0,5% k/k i 2,6% r/r) —11.00

Strefa Euro Stopa bezrobocia (prognoza 8,5%) — 11.00

Strefa Euro Wystapienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Ignazio Angeloni) — 13.40

USA Raport ADP (prognoza 200 tys.) — 14.15

USA Zmiana zapasow paliw w USA wg DoE - 16.30

USA Wystgpienie publiczne szefa Bundesbanku (Jens Weidmann) — 17.30

USA Decyzja FOMC ws. stop procentowych (prognoza 1,50-1,75%) — 20.00
Komentarz: Konsensus nie zaktada zmian stdp proc. w maju. Zwracamy uwage, ze w ostatnich dniach zauwazalnie
spadto prawdopodobienstwo czterech podwyzek stop proc. w '18.
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Najwazniejsze informacje
Apple (USA) Wyniki za 2Q'FY18

= Przychody: $61,1 mid (16% r/r) vs oczekiwane $60,9 mid
= EPS: $2,73 vs oczekiwane $2,67
= Sprzedaz iPhondw: 52,2 min (2,9% r/r) vs oczekiwane 52,3 min
= Prognozy przychodéw w catym FY: $51,5/53,5 mid
Chiny, Miedzi, KGHM Wskaznik PMI dla przemystu w kwietniu wyniost 51,1 pkt. vs oczekiwane 50,8 pkt.
Komentarz: Dobry odczyt chifiskiego PMI dla przemystu powinien by¢ wsparciem dla notowan metali
przemystowych, w tym szczegdlnie miedzi. Indeks Yangshan, ktdry ma wskazywac na oczekiwany import miedzi do
Chin w najblizszych tygodniach, pozostaje na stabilnym poziomie, z lekko wzrostowg tendencja.
China Yangshan Copper & LME Copper 3M Rolling Forward
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Zrodfo: Bloomberg, opracowanie wtasne.
GetBack GetBack rozpoczat prace nad objeciem spotki prawem restrukturyzacyjnym. Celem decyzji zarzadu GetBack jest
unikniecie niewyptacalnosci spotki.
GetBack DNLD Holdings, akcjonariusz reprezentujacy 60,07 proc. kapitatu zakladowego GetBack, zazadat umieszczenia w
porzadku obrad NWZA punktu przewidujgcego zmiany statutu spdtki w zakresie kompetencji rady nadzorczej.
Sygnity Skarb Panstwa wezwat Sygnity do zaptaty 23,3 min PLN kar umownych zwigzanych z umowg na system e-Podatki.
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Wydatki i dochody Amerykanéw w marcu

= Wydatki: 0,4% m/m vs oczekiwane 0,4% m/m

] Dochody: 0,3% m/m vs oczekiwane 0,4% m/m

= Deflator PCE: 0,0% m/m i 2,0% r/r, zgodnie z oczekiwaniami
Komentarz: Dochody Amerykandw sg ponizej oczekiwan rynku, co moze mie¢ ujemny wplyw na oczekiwania
przysztych wydatkow konsumentow. Dochody uznaje sie rowniez za jeden z czynnikdw majacych wptyw na inflacje.

Wskaznik aktywnosci w przemysle wg ISM w kwietniu wynidst 57,3 pkt. vs oczekiwane 58,4 pkt.
PMI dla przemystu w kwietniu wynidst 56,5 pkt. vs wstepnie szacowane 56,5 pkt.

Alior Bank ogtosit przymusowy wykup 8,52 proc. akcji Money Makers TFI.

AmRest ma ramowg umowe franczyzowg z Pizza Hut Europe dot. Rosji, Azerbejdzanu i Armenii. AmRest chce
otworzy¢ na rynku rosyjskim ponad 200 restauracji Pizza Hut w ciggu 5 lat.

Apator chce skupic¢ do 2,1 proc. akcji wiasnych za maksymalnie 20 min PLN. Skup akcji ma, zgodnie z projektem
uchwaty, trwac od 29 maja 2018 roku do korica maja 2019 roku.

Archicom planuje skupi¢ do 220.354 akcji wiasnych w celu umorzenia.
Archicom planuje utworzy¢ kapitat rezerwowy w wysokosci 10,6 min PLN z przeznaczeniem na wyptate dywidend.

Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzg spétki zalezne Compu i Impela, podpisato z Ministerstwem Sprawiedliwosci
umowe na System Dozoru Elektronicznego. Wartos¢ umowy to 96,62 min PLN.

Zarzad rekomenduje wyptate 1,18 PLN DPS z zysku za '17; ustalenie 20 sierpnia, wypfata 28 sierpnia.
NBP: Banki udzielity w marcu '18 kredytéw na nieruchomosci mieszkaniowe o wartosci 4.519 min PLN.
Wyniki za 1Q'18:

L] Przychody: $10,0 mid vs oczekiwane $10,11 mid

= Skorygowany EPS: $1,05 vs oczekiwane $1,00

= Spodtka zaktada w catym roku EPS na poziomie $4,16/4,28 vs $4,08/4,23 zaktadane poprzednio
Inflacja HICP w Niemczech w kwietniu: -0,1% m/m i 1,4% r/r vs oczekiwane 0,0% m/mi 1,5% r/r.
Wyniki za 1Q'18:

= Przychody: $12,91 mld vs oczekiwane $13,14 mid

= Skorygowany EPS: $0,77 vs oczekiwane $0,75
Gaz-System podpisat umowe ws. realizacji gazowego potaczenia Polska-Stowacja.
PKN Orlen rozwaza zwiekszenie przepustowosci rurociggu paliwowego Ptock — Ostrow WIkp.

Wyniki za 1Q'18

min PLN wyniki  kons. réznica r/r q/q
Przychody 75,9 74,5 2,0% 79% -2,8%
EBIT 46,6 47,4 -1,8% -12,2% -51%
zysk netto 33,6 33,7 -0,3% -10,6% -1,3%
marza EBIT 61,4% 63,7% 22,28 -14,02 -1,5

marza netto 44,2%  45,2% -0,98 -9,16 0,65

Spotki zalezne Polenergii, Amon i Talia, ztozyly do sadu okregowego w Katowicach pozew przeciwko Tauron Polska
Energia w zwigzku z zerwaniem dtugoterminowych umoéw sprzedazy energii i praw majatkowych zawartych przez
spotke zalezng Tauron Pierwsza Kompania Handlowa.

Wskaznik aktywnosci wytwodrczej Dallas Fed w kwietniu wynidst 21,8 pkt. vs oczekiwane 25,0 pkt.

Liczba uméw na sprzedaz doméw w USA w marcu wzrosta o 0,4% m/m vs oczekiwane 0,5% m/m.

Indeks aktywnosci sektora wytwdrczego okregu Chicago w kwietniu wynidst 57,6 pkt. vs oczekiwane 58,0 pkt.
PMI dla przemystu w kwietniu wyniést 53,9 pkt. vs oczekiwane 54,8 pkt.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Dawid Szroder
tel. +48 22 697 48 45
dawid.szroder@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Maklerski mBanku jest publikacja handlowa, zostata przygotowana wylacznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepiséw ,Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub
wystawcow (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentdw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia
jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-950), przy ul. Senatorskiej 18 prowadzi dziatalno$¢ maklerskg w ramach wyodrebnionej
jednostki organizacyjnej — Biura Maklerskiego postugujacego sie nazwg Dom Maklerski mBanku. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom
Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. mBank S.A., jego
organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub
zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢
zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez Dom Maklerski mBanku. Dom Maklerski
mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w
niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Maklerski mBanku udostepnia niniejsza publikacje nieodpfatnie. Zabronione jest powielanie i

rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody mBanku S.A.
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