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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia
Swiat Spotkanie G20
Niemcy Inflacja PPI (prognoza 0,3% m/mi 2,9% r/r) — 08.00
Strefa Euro Saldo rachunku biezacego (prognoza 27,2 mid EUR) — 10.00
Polska Sprzedaz detaliczna (prognoza 1,5% m/m i 7,4% r/r) — 10.00
Komentarz: Dane o sprzedazy detalicznej moga informowac o kondycji sektora detalicznego.
Polska Wskaznik syntetyczny koniunktury gospodarczej GUS — 10.00
USA Wystapienie szefa Fed z St. Louis (James Bullard) — 14.00
Najwazniejsze informacje
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Asseco Poland podpisato z ZUS umowe o wartosci ok. 350 min PLN brutto na rozwéj KSI

Grupa Asseco podpisata réwniez umowe na modyfikacje KSI ZUS w zwigzku z nowymi przepisami, o wartosci 24,5
min PLN brutto.

Komentarz: Powyzsza umowa (350 min PLN brutto) jest umowa ramowg, wiec Asseco Poland nie ma gwarancji, ze
w ramach realizacji kontraktu osiggnie gorny putap tej kwoty/

Tchoérzewski o finansowaniu budowy elektrowni jadrowej

ME ocenia, ze dzieki odpowiedniej polityce w minionych 3 latach w spdtkach energetycznych pozostato ponad 20
mld PLN, ktore zwiekszajg ich potencjat inwestycyjny. Tchérzewski wskazat, ze mozliwe bytoby wykorzystanie tego
potencjatu do budowy elektrowni jadrowej. Minister wskazat, ze biorgc pod uwage 30-proc. wkiad witasny w budowe
elektrowni jgdrowej, to za zgromadzone 20 mld PLN mozna zrealizowac projekt o wartosci 60 mld PLN. Dodatkowo
ME wskazuje na mozliwos¢ roztozenia amortyzacji na 50 lat, co wedtug ME pozwala na uzyskanie ceny ok. 200 PLN
za megawatogodzing, co ME uznaje za bardzo konkurencyjng cene energii.

Komentarz: Wypowiedzi ministra wskazujg, ze ME jest przekonane o stusznosci realizacji projektu jgdrowego.

Dane operacyjne w 2Q'18

min tons Q2'18 Q2'17 Q1'18 v/y q/q
COAL SEGMENT

Total coal production 3,8 3,78 4,11 0,5% -7,7%
Coking coal production 2,74 2,73 3,04 0,3% -9,8%
Coal for energy production 1,06 1,05 1,07 1,0% -1,6%
Total coal sales 3,62 3,61 3,96 0,0% -8,7%
COKE SEGMENT

Total coke production 0,93 0,87 0,92 7,0% 1,3%
External coke sales 0,86 1 0,85 -14,1% 0,9%

JSW chce, by PBSz pracowato gtdwnie na potrzeby wewnetrzne grupy. JSW nabywa 95,01% akcji PBSz od Kopeksu
za kwote 205,3 min PLN.

JSW podpisata siedem listdw intencyjnych w sprawie programu rewitalizacji terenéw po kopalni Krupiniski. Spotka
chce m.in. wspotpracowac z Tauronem, Famurem i PKP Cargo.

JSW do konca sierpnia moze podja¢ decyzje ws. wspotpracy z Prairie Mining — prezes.

Trakcja i Mostostal Warszawa podpisaly umowe z GDDKIA o wartosci 685,94 min PLN

Konsorcjum, w ktorego sktad wchodza m.in. Trakcja i Mostostal Warszawa, podpisato z GDDKIA w Olsztynie umowe
na projekt i budowe drugiego z trzech warminsko-mazurskich odcinkéw drogi ekspresowej S61. Warto$¢ zadania to
685,94 min PLN brutto. Liderem konsorcjum jest Trakcja, a Mostostal Warszawa partnerem z 50-proc. udziatem.
Komentarz: Informacja o wyborze oferty Trakgcji i Mostostalu Warszawa miata miejsce w marcu '18.

Unipetrol rozpozna w wynikach 2Q 71 min USD wyptaty ubezpieczenia, dzieki wypfacie czesci ubezpieczenia
zwigzanego z pozarem fabryki z '15.

Wyniki za 2Q'18

min PLN wyniki kons. roéznica r/r q/q YTD'18 r/r
Przychody 26701 25974,7 2,8% 16,0% 14,9% 49942 8,8%
EBITDA 3047 24824 22,7%  12,8%  49,4% 5087  -8,2%
EBIT 2374 1838,8 29,1% 12,0% 67,9% 3788 -13,9%
zysk netto 1744  1203,8 44,9% 13,2%  67,4% 2786 -23,2%
marza EBITDA 11,4% 9,8% 1,63 -0,32 2,63 10,2% -1,88
marza EBIT 8,9% 7,3% 1,56 0,32 2,81 7,6% 2
marza netto 6,5% 4,7% 1,86 -0,16 2,05 5,6% -2,63

Qumak chce podwyzszy¢ kapitat zakladowy o 234,75 min PLN m. in. na potrzeby potaczenia z Euvic przez emisje z
wytgczeniem prawa poboru.
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PGNiG Szacunki operacyjne PGNiG w 2Q'18
Q1'18 Q1'17 vly

NATURAL GAS in billion cubic metres

Production volume 1,07 1,04 2,9%

- including PGNiG Norway 0,15 0,14 7,1%

Imports volume 3,42 3,33 2,7%

- incl. imports from countries east of Poland 2,6 2,52 3,2%

-incl. LNG 0,82 0,48 70,8%

Sales volume outside PGNiG Group 5,44 5,39 0,9%

- including PGNiG SA 3,31 3,36 -1,5%

- on Polish Power Exchange 1,27 1,45 -12,4%

- exports from Poland 0,08 0,13 -38,5%

- including PGNIG Obrot Detaliczny 1,42 1,55 -8,4%

- including PGNIG Sales & Trading 0,72 0,48 50,0%

DISTRIBUTION in billion cubic metres

Gas distribution volume (PSG) 2,14 2,44 -12,3%

CRUDE OIL in thousand tonnes

Production volume 324,4 269,6 20,3%

- including PGNiG Upstream Norway 135,4 121,2 11,7%

Sales volume 294 315,4 -6,8%

- including PGNiG Upstream Norway 105,5 154,1 -31,5%

HEAT AND ELECTRICITY

Heat sales volume (PJ) 4,43 6,85 -35,3%

Electricity sales volume (TWh) 0,6 0,74 -18,9%
USA Indeks wyprzedzajacy koniunktury Conference Board w czerwcu wzrést o 0,5% m/m vs oczekiwane 0,4% m/m.
Pozostale informacje
Emperia Maxima Grupe, nowy wiasciciel Emperia Holding, rozpoczyna proces integraciji sieci sklepéw Stokrotka i Aldik, ktory

potrwa do jesieni. Potagczona sie¢ bedzie dziata¢ pod szyldem Stokrotka i na koniec roku liczy¢ ma 563 sklepy.

GetBack Agencja Bloomberg podata, ze GetBack spodziewa sie w drugiej potowie sierpnia deklaracji ze strony inwestoréw

zainteresowanych zakupem aktywow spotki. Windykator liczy, ze na poczatku wrzesnia - przed gtosowaniem nad

ukfadem - zostang ztozone ostateczne oferty kupna.

GetBack GetBack przesunat termin publikacji raportu za 1Q'18, nie podajac jednoczesnie nowej daty publikacji. GetBack
podat réwniez, ze Sad Rejonowy we Wroctawiu postanowit zwota¢ zgromadzenie wierzycieli w celu zawarcia uktadu.

Zgromadzenie zaplanowane jest na 28 sierpnia.

Handel Sprzedaz sklepow matoformatowych w czerwcu wzrosta o 2,4% m/m i 5,4% r/r — PIH.

Novina Novina skupita 355.533 akcji whasnych, stanowigcych 20 proc. kapitatu zaktadowego.

PKN Orlen PKN Orlen ztozyt wniosek o zwotanie WZ Unipetrolu ws. przymusowego wykupu akcji.

PME TDJ kupit w ramach wezwania 1.406.401 akcji PME, po 0,89 PLN za akcje.

Polska Zubelewicz, RPP: Lipcowa projekcja dostarcza silnych argumentdw do rozpoczecia podwyzek stdp procentowych.

Polska Gatnar, RPP: RPP powinna podjac dziatania antycykliczne, np. podnoszac w obecnym cyklu stopy proc. o 50 pb, a
pierwszy ruch mdgtby nastgpi¢ na poczatku '19.

USA Indeks Philadelphia Fed w lipcu wynidst 25,7 pkt. vs oczekiwane 21,5 pkt.

USA Liczba nowych bezrobotnych wyniosta 207 tys. vs oczekiwane 220 tys. Liczba kontynuujgcych pobieranie zasitku
wyniostg 1,751 min oséb vs oczekiwane 1,729 min oséb.

Wielka Brytania KE wezwata w czwartek panstwa UE oraz przedsiebiorstwa unijne do przyspieszenia przygotowan do Brexitu,

réwniez na okoliczno$¢ braku porozumienia z Wielkg Brytania.
Wielka Brytania Sprzedaz detaliczna w czerwcu: -0,5% m/m i 2,9% r/r vs oczekiwane 0,2% m/m i 3,5% r/r.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finansow, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogiji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r.
poz. 878 z pdzn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w
oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga
by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze Zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w
dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja

lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autordw.
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