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Dziennik
Opracowat: Daniel Cegietka (+48 22 697 4914, daniel.cegielka@mbank.pl)

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Wydarzenia dnia
Polska Podaz pienigdza M3 (czerwiec, prognoza 7,3% r/r) — 14.00
USA Sprzedaz doméw na rynku wtérnym (czerwiec, prognoza 5,47 min) — 16.00
Najwazniejsze informacje
PGNiG WZA uchwalito niewyptacanie dywidendy z zysku za '17
Komentarz: W maju zarzad spdtki zarekomendowat wyptate 0,15 PLN DPS (tgcznie 866,7 min PLN).
Handel Sprzedaz detaliczna w czerwcu: 3,4% m/m i 10,3% r/r vs oczekiwane 1,5% m/mi 7,4% r/r

Komentarz: Zaskakujgco wysoka dynamika sprzedazy detalicznej wskazuje na wysoki poziom konsumpgji
prywatnej, co powinno by¢ wsparciem dla spotek z sektora handlu.

PKN Orlen Konferencja z zarzadem
L] PKN Orlen w ogdle nie pracuje obecnie nad projektem jgdrowym
= Koncern obecnie skupia sie m.in. na procesie potgczenia z Lotosem, do konca '18 ztozy wniosek do KE o
zgode na koncentracje
nie wyklucza akwizycji stacji benzynowych
PKN nie planuje w 3Q istotnych przestojow remontowych
wykorzystanie mocy w 3Q moze wzrosna¢ do ok. 95% vs 85% w 2Q
CAPEX w '18 wynieie 4,8 min PLN
PKN Orlen spodziewa sie przeja¢ 100 proc. akcji Unipetrolu do konca pazdziernika

Pekao Wywiad z prezesem
= Pekao jest pozytywnie nastawione do przeje¢ w regionie
= Zarzad nie podjat jeszcze decyzji w sprawie potencjalnej wspotpracy lub potaczenia z Alior Bankiem
= Trwajaca konsolidacja sektora bankowego moze doprowadzi¢ do pozostania na rynku 5-6 podmiotow
= Prezes ocenia, ze rynkowa wycena banku jest zanizona ze wzgledu na niepewno$¢ zwigzang z dziataniami
w zakresie fuzji i przeje¢

Kruk Piotr Krupa, prezes i akcjonariusz Kruka zaktada sprzedaz czesci posiadanego pakietu akcji w ramach przegladu opgji
strategicznych, ale chciatby pozosta¢ w akcjonariacie po ewentualnych zmianach wiascicielskich (Parkiet).
Komentarz: Jeszcze 10 lipca prezes Kruka informowat, ze zarzad nie chce sprzedawac swoich akgji i chce nadal
kierowac spotka (patrz: http://bit.do/eseN4). Jednoczesnie prezes przyznat, ze jest kilku inwestorow
zainteresowanych wejsciem do Kruka i nalezy rozwazy¢ rézne scenariusze.

Wasko Konsorcjum, ktérego liderem jest Wasko, ztozyto najkorzystniejszg oferte w przetargu na integracje systemu
zarzadzania ruchem na drogach ekspresowych S12, S17 i S19. Wartos¢ oferty to 37,4 min PLN brutto.
Komentarz: Biorgc pod uwage kapitalizacje spotki (168 min PLN) jest to $redniej wielkosci kontrakt dla Wasko.
Realizacja kontraktu ma trwac jednak 67 miesiecy, co oznacza, ze kontrakt ten bedzie raczej w niewielkim stopniu
odczuwany w wynikach spotki.

Pozostate informacje

Cognor Cognor otrzymat od EBOIR pozyczke w wysokosci 20 min euro. Srodki, bedace czeécig wiekszego pakietu
finansowania spotki, majq zostaé przeznaczone na restrukturyzacje operacyjng Cognora i "zielone" inwestycje.

Cognor Standard & Poor's podniost dtugoterminowy rating Cognor Holding do "B-" z "CCC+". Perspektywa stabilna.

GetBack Trigon TFI nie widzi zadnych podstaw prawnych, zeby zwréci¢ GetBackowi 49 min PLN. Wedtug Trigon TFI umowa
zostata wypowiedziana wytgcznie z przyczyn lezacych po stronie GetBacku.

LPP Marek Piechocki i Jerzy Lubianiec przeniesli wszystkie posiadane akcje LPP do dwdch fundacji, Semper Simul
Foundation i Sky Foundation, w celu zapewnienia "ciggtosci funkcjonowania spotki oraz sukcesji pokoleniowe;j".

PlayWay PlayWay podpisat umowe z Shenzhen Tencent Computer Systems Company Limited na dystrybucje swoich gier na
rynku chinskim.

Polska Deficyt sektora finanséw w Polsce w 1Q wynidst 0,9 proc. PKB - Eurostat

Ronson Akcjonariusze Ronsona zdecyduja we wrzesniu o przeniesieniu siedziby do Polski z Holandii.

Ropa Liczba aktywnych wierni ropy spadfa do 858 sztuk z 863.

Work Service Work Service przedtuzyt do 31 lipca wytacznos¢ na sprzedaz akcji swojej spotki zaleznej Exact Systems.


http://bit.do/eseN4
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finansow, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r.
poz. 878 z pdzn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w
oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga
by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w
dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja

lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autordw.
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