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Wydarzenia dnia

Francja

Francja

Francja

Niemcy

Niemcy

Polska, Budownictwo,
Handel, Przemyst

Strefa Euro
Strefa Euro
Wielka Brytania

Indeks zaufania biznesu (lipiec, prognoza 110 pkt.) — 08.45

Indeks PMI dla przemystu (dane wstepne, prognoza 52,9 pkt. vs 52,9 pkt. poprzednio) — 09.00
Indeks PMI dla ustug (dane wstepne, prognoza 55,5 pkt. vs 55,9 pkt. poprzednio) — 09.00
Indeks PMI dla przemystu (dane wstepne, prognoza 55,5 pkt. vs 55,9 pkt. poprzednio) — 09.30
Indeks PMI dla ustug (dane wstepne, prognoza 54,3 pkt. vs 54,5 pkt. poprzednio) — 09.30

Stopa bezrobocia (czerwiec, prognoza 5,9% vs 6,1% poprzednio) — 10.00

Komentarz: Poziom stopy bezrobocia moze by¢ szczegdlnie istotny dla takich branz jak budownictwo, handel i
przemyst. Nizsza niz oczekiwania stopa bezrobocia moze oznaczac rosngce trudnosci pracodawcéw z obsadzeniem
miejsc pracy. Zwracamy uwage, ze dynamika wynagrodzen w czerwcu wzrosta o 7,5% r/r vs oczekiwane przez
rynek 7,0%. Silniejszy wzrost wynagrodzen moze oznaczac coraz wiekszg presje na marze.

Indeks PMI dla przemystu (dane wstepne, prognoza 54,5 pkt. vs 54,9 pkt. poprzednio) — 10.00

Indeks PMI dla ustug (dane wstepne, prognoza 55,1 pkt. vs 55,2 pkt. poprzednio) — 10.00

Wskaznik zamowien wg CBI (prognoza 10 pkt.) — 12.00

USA Indeks cen nieruchomosci - FHFA — 15.00

USA Indeks PMI dla przemystu (prognoza 55,5 pkt.) — 15.45
USA Indeks PMI dla ustug (prognoza 56,3 pkt.) — 15.45

USA Indeks Fed z Richmond — 16.00

USA, Ropa Zmiana zapasow paliw w USA wg API — 22.40
Najwazniejsze informacje

Alphabet (GOOG)

Energetyka
Hasbro Inc. (HAS)

Intal Krakow

KGHM

Orange

Tesla (TSLA)

Wyniki za 2Q'18
= Przychody: 32,7 mld USD vs oczekiwane 32,171 mld USD (1,6% oraz 25,5% r/r)
- w tym z reklam: 28 mld USD (23,8% r/r)
= EPS: 11,75 USD vs oczekiwane 9,59 USD (22,5%)
Komentarz: Gtéwnych zrédlem dochoddw Alphabet pozostaje rynek reklamy. Spotka notuje szczegodlnie silne
wzrosty na takich rynkach jak Indonezja, Indie czy Nigeria (>50% r/r). W 2Q sprzedaz Chromebooks wzrosta o
175% r/r. Wedtug CEO sprzedaz sprzetu w 3Q moze by¢ stabsza, m.in. ze wzgledu na sezon wakacyjny.

ME chce w jak najszerszym stopniu wykorzystac potencjat Battyku do rozwoju produkcji pradu (Parkiet).
Wyniki za 2Q'18

= Przychody: 904,46 min USD vs oczekiwane 879 min USD (2,9%)

= EPS: 0,48 USD vs oczekiwane 0,28 USD (71,4%)

Instal Krakéw podpisat w Tauron Wytwarzanie umowe o wartosci 49 min PLN brutto. Przedmiotem umowy jest
odtworzenie stacji przygotowania wody zdemineralizowanej w Elektrowni tagisza w Bedzinie.

Dane operacyjne w Grupie KGHM w czerwcu

czerwiec '18 czerwiec '17 r/r
Produkcja
Miedz ptatna (tys. ton) 50,6 56,5 -10%
Srebro ptatne (tony) 52,8 112,2 -53%
TPM (tys. troz) 12,5 15,6 -20%
Molibden (min funtow) 1,3 2,9 -55%
Sprzedaz
Miedz (tys. ton) 60,4 54,2 11%
Srebro (tony) 111,9 103,1 9%
TPM (tys. troz) 11,1 19 -42%
Molibden (min funtow) 1,3 1,5 -10%

Orange i T-Mobile podpisaty 10-cio letnia umowe dot. dostepu do sieci Swiattowodowej

T-Mobile Polska zaptaci Orange Polska 275 min PLN z gdry, za dostep do sieci $wiattowodowej oraz bedzie ptacic za
kazdego podtgczonego klienta. Na mocy umowy T-Mobile Polska bedzie mogt przez dziesiec lat $wiadczy¢ swoje
ustugi na sieci $wiattowodéw Orange Polska. Wspdtpraca obejmie gospodarstwa domowe, ktdre znajda sie w
zasiegu ustug $wiattowodowych do konca '18, czyli ok. 1,7 min gospodarstw domowych.

WSJ podat, ze Tesla miata zwrdcic sie do dostawcdw o zwrot czesci juz uregulowanych naleznosci, aby poprawic¢
biezagce wyniki finansowe. Prezes Tesli zaprzeczyt informacjom WSJ.

Komentarz: Prezes Tesli zapowiedziat, ze w 2H'18 spdtka powinna stac sie zyskowna. Jednoczesnie w czerwcu
Tesla zmniejszyta liczbe stanowisk pracy o tgcznie 9%, argumentujac te decyzje koniecznoscig redukcji kosztow (na
koniec '17 spotka zatrudniata ok. 37,543 pracownikow).



Ursus

Whirlpool Corp. (WHR)
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Ursus zawart z panstwowym sudanskim bankiem Agricultural Bank of Sudan wstepne porozumienie zmierzajgce do
uruchomienia na terytorium Sudanu produkcji ciggnikéw i maszyn rolniczych oraz utworzenia na terenie catego kraju
sieci centrow serwisowych.
Wyniki za 2Q'18

= Przychody: 5,14 mld USD (-3,7% r/r)

= Zysk netto: -657 min USD vs oczekiwane 189 min USD

= Skorygowany EPS: -9,50 USD vs oczekiwane 3,69 USD

= W catlym '18 WHR prognozuje EPS w przedziale 14,20/14,80 USD
Komentarz: WHR spodziewa sie spadku globalnej dynamiki wzrostu przychodéw przy jednoczesnym wzroscie
kosztow produkcji. Stabiej ma wypas¢ réowniez region EMEA. Jeszcze w kwietniu WHR prognozowat roczny EPS w
przedziale 14,50/15,50 USD.

Wartos¢ kredytow konsumpcyjnych ogétem w czerwcu wzrosta do 182 571,2 min PLN (+1 303,6 min PLN) — NBP.

Warto$¢ kredytow na nieruchomosci dla gospodarstw domowych w czerwcu wzrosta do 421 193,4 min PLB (+2195,1
min PLN) — NBP.

Indeks PMI dla przemystu w lipcu wynidst 51,6 pkt. vs oczekiwane 53,2 pkt.

KNF zatwierdzita prospekt emisyjny obligacji PCC Exol o wartosci do 200 min PLN.

ton, RPP: Utrzymywanie stabilnych stop proc. jest optymalng strategia.

Sprzedaz domow na rynku wtdrnym w czerwcu wyniosta 5,38 min vs oczekiwane 5,45 min.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finansow, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r.
poz. 878 z pdzn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w
oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga
by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze Zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w
dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja

lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autordw.
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