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Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koncu.
Rynek polski

WIG

WIG - Weekly 2018-07-27 Open 57469, Hi 59982.3, Lo 57384.8, Close 59650.5 (4.1%) MA200 = 54,360.4414
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com

Rysunek 1. WIG - wykres tygodniowy $wiecowy.

Zesztotygodniowa aprecjacja okazata sie najmocniejszq zwyzka w biezacym roku, dzieki czemu odzyty nadzieje z
przywroceniem trendu wzrostowego nad Wista. WIG zyskujac ponad 4% dotart do strefy oporu, na ktéry skfada sie negatywny
schemat tygodniowych EMA oraz 38.2% zniesienia kilkumiesiecznej deprecjacji. Lokalnie pokonana zostata linii lutowo-
czerwcowego uktadu spadkowego oraz uwidocznita sie tygodniowa swieczka o okazatym, biatym korpusie, ktérej podstawa 56.9k
wyznacza kluczowe wsparcie na pierwsze dni sierpnia.

Na uwage zastuguje tygodniowa luka hossy (GAP_w), ktéra pojawita sie takze na wykresie WIG20 a jak pokazuje historia,
kiedy pojawiaja sie jednoczesnie dwa ego typu okna na ww. benchmarkach (koniunkcja zdarzen), to rynek po ustanowieniu
lokalnego ekstremum rozpoczyna proces domykania tygodniowej luki hossy. Od momentu wprowadzenia systemu warset (2000
r.) odnotowano 19 na 20 przypadkoéw, podczas ktérych niedzwiedzie rozpoczynajq deprecjacje w terminie nie dtuzszym niz 4-5
tyg. od momentu utworzenia tygodniowego okna hossy. Tylko raz tak sie zdarzyto, ze WIG i WIG20 po utworzeniu uktadu GAP_w
nie wykonaty petnego procesu domykajgcego powstatg wyrwe punktowa na wykresie i byto to w V 2003 r. Wéwczas rynek konczyt
dtugoterminowg besse wchodzac, wraz z DJIA, DAX i emerging markets w uktad nowej hossy. Obecnie rynki rozwijajace sie oraz
rozwiniete sg w zupetnie innej fazie cyklu niz 15 lat temu, dlatego tez trudno uznac zesztotygodniowy zryw popytu za wiarygodny
prognostyk nowej ery byka nad Wistq.
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SWIGBO - Weekly 2018-07-27 Open 12718 5, Hi 12989 6, Lo 12648.7, Close 12980 1 (2.4%) MA200 = 13,939 8867
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Rysunek 2. sWIG80 - wykres tygodniowy $wiecowy.

Zainicjowana zwyzka moze okazac sie zalgzkiem s$rednioterminowej korekty wzrostowej, o ile tylko w tym tygodniu utrzymane
zostanie wsparcie 12648. Na uwage zastuguje ukfad A-B-C o réwnych falach oraz test wsparcia zwigzanego z dolnym
ograniczeniem potencjalnego kanatu wzrostowego, co ma prawo z korzyscig przetozy¢ sie na dalsze odbicie.

mWIG40
MWIG40 - Weekly 2018-07-27 Open 4217.28, Hi 4342.28, Lo 4217.28, Close 4318.24 (2.4%) MA200 = 4,111.3730
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Rysunek 3. mWIG40 - wykres tygodniowy $wiecowy.

Pierwsza od dtuzszego czasu kilkudniowa zwyzka skutkujgca powstaniem biatej $wieczki o okazatym korpusie, stanowi baze dla
zainicjowanej korekty wzrostowej. Wsparcie na najblizsze dni znajduje sie na poziomie 4217 i do tej wysokosci outlook na
mWIG40 jest neutralny, w ramach ktérego dopuszczalna jest 4-5% aprecjacja.
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Rynki zagraniczne

USA: DJIA

DJIA - Monthly 2018-07-27 Open 24161.5, Hi 25587 2, Lo 24077 6, Close 25451 1 (4.9%)
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Rysunek 4. DIJIA - wykres miesieczny Swie
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cowy. Jednodniowe odptywy kapitatu z pojedynczej spotki na przestrzeni ostatnich 20 lat.

Podwojny szczyt widoczny na wykresie S&P500 posiada negatywny wydzwiek dla Wall Street, podobnie jak i bardzo silne tapniecia
na akcjach Facebook i Twitter. W 2018 r. pojawito sie juz 5 jednorazowych silnych krachdéw na poszczegdlnych spoétkach, a takie
zjawiska byty wczesniej obserwowane w okresach trwania czy tez rozpoczynania sie akcyjnej bessy. Na tygodniowym wykresie
DJIA mozna doszukac sie biatej $wieczki, ktorej podstawa 24983 stanowi wsparcie na najblizsze dni i do tej wysokosci outlook
na indeks jest jeszcze neutralny, jednakze charakter trwajacej od kwietnia zwyzki wskazuje na ruch korekcyjny, a nie na nowy

impuls, zatem nalezatoby liczy¢ sie z deprecjacja.

Niemcy: DAX Xetra

DAX - Weekly 2018-07-27 Open 12510 2, Hi 12886 8, Lo 12488 3, Close 12860 4 (2 4%) MA200 = 11,304 7520
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software.

Rysunek 5. DAX Xetra - wykres tygodniowy Swiecowy.
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Powrot nad dzienng dwusetke oraz zbudowanie biatej $wieczki o okazatym korpusie neutralizuje dotychczasowy outlook, jednakze
za wczesnie jest na to, aby porzuci¢ obawy zwigzane z utworzeniem sie formacji odwrécenia trendu G&R. Wsparcie na ten tydzien

to 12489 i do tej wysokosci DAX jest bezpieczny.
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Emerging Markets: MSCI EM ETF

MSCI EM ETF - Weekly 2018-07-27 Open 43 76, Hi 45 06, Lo 43 563, Close 44 69 (1.7%) MA200 = 38 1679 <‘
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres tygodniowy $wiecowy.
Udany tydzien na rynkach EM nie skutkowat wytamaniem linii trendu spadkowego ani powrotem nad MA200d, ktéra po dwdch
latach ponownie zaczeta opadaé. Wprawdzie lokalnie wskazniki pozwalajg na dalszg zwyzke, ktérej obecny charakter wskazuje

na korekte niz na nowy impuls hossy, niemniej jednak aby outlook na emerging markets ponownie stat sie wzrostowy, ceny
powinny trwale wréci¢ co najmniej nad MA200d.

Pozostate rynki

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

US30Y bond future - Weekly 2018-07-27 Open 144 313, Hi 144 375, Lo 142 5, Close 142 838 (-0.9%) MA200 = 154 4872
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Rysunek 7. BOND FUTURE - wykres tygodniowy s$wiecowy.

Wyhamowanie lokalnej zwyzki na wysokosci gérnego ograniczenia kanatu oraz pojawienie sie tygodniowej czarnej $wieczki
posiada podazowy wydzwiek, ktéry ma prawo zneutralizowa¢ majowy sygnat kupna. O ile jednak krétkoterminowo pojawita sie
podazowa presja, o tyle w $srednim terminie obowigzuje koncepcja obrony 30letniej linii trendu wzrostowego, w czym moze
pomdc $wiezo powstata formacja oG&R.
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EURPLN

EURPLN - Weekly 2018-07-27 Open 4.3187, Hi 4 3344, Lo 4 2692, Close 42785 (-0.8%) MA200 = 4 2545
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Rysunek 8. EURPLN - wykres tygodniowy $wiecowy

Przetamanie lokalnego wsparcia oraz zbudowanie czarnej $wieczki o okazatym korpusie zacheca do dalszej deprecjacji i
przetestowania wsparcia zlokalizowanego w strefie 4.23. Oporem na najblizsze dni jest 4.3344 wyznaczony przez
zesztotygodniowy sufit i dopoki cross EURPLN przebywa ponizej niego, dopéty outlook na euro jest spadkowy.

Copper future
COPPER FUTURE - Daily 2018-07-27 Open 280.75, Hi 283.5, Lo 278.1, Close 280.2 (-0.6%) MA200 = 300.5460
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Rysunek 9. Copper future - wykres dzienny $wiecowy

Lokalnie zostata podjeta préoba wyprowadzenia wzrostowej fali, ktorej sprzyjaja dzienne wskazniki impetu, jednakze chec
ponownego przetestowania tegorocznego denka ma prawo zacigzy¢ na podnoszacej sie miedzi. Na wykresie tygodniowym
ciekawie prezentuje sie uktad dwoch ostatnich $wieczek, ktére majg popytowy wydzwiek dlatego tez po przetestowaniu
Srednioterminowego wsparcia mozna oczekiwaé ponowienia wzrostéw w strone oporu zlokalizowanego 4% wyzej.
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Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Widka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor

tel. +48 22 697 4895

Marcin Biegunski piotr.gawron@mbank.pl

tel. +48 22 697 4984

marcin.biegunski@mbank.pl .
Departament Analiz

Pawet Rudowski .
tel. +48 22 697 4852 Kamil Kliszcz, dyrektor

- tel. +48 22 438 2402
pawel.rudowski@mbank.pl kamil.kliszcz@mbank.pl

Tomasz Jakubiec
tel. +48 22 697 4845
tomasz.jakubiec@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sa japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrécenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych $rednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrécona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdt do strefy konsolidacji czy powrét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa s$rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Wartos$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalna, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.
TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 wrzesnia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pdzn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w
dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie
jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgodq autorow.
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