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Wydarzenia dnia

Francja Inflacja HICP (prognoza 2,4% r/r) — 08.45
Hiszpania PKB 2Q'18 (prognoza 0,7% k/k i 2,8% r/r) — 09.00
Polska Wskaznik Rynku Pracy wg BIEC — 09.00

Niemcy Stopa bezrobocia (prognoza 5,2%) — 09.55
Wiochy Stopa bezrobocia — 10.00

Polska Inflacja CPI (lipiec, prognoza 2% r/r) — 10.00

Strefa Euro
Strefa Euro
Strefa Euro

PKB 2Q'18 (prognoza 0,4% k/k i 2,3% r/r) — 11.00
Stopa bezrobocia (lipiec, prognoza 8,3%) — 11.00
Inflacja HICP (prognoza 2% r/r) — 11.00

Wiochy Inflacja CPI (lipiec, prognoza 1,3% r/r) — 11.00
Wiochy PKB 2Q'18 (prognoza 0,3% k/k i 1,3% r/r) —12.00
USA Indeks kosztéw zatrudnienia (2Q, prognoza 0,7% k/k) — 14.30
USA Dochody i wydatki Amerykanéw w czerwcu — 14.30
L] Dochody (prognoza 0,4% m/m)
= Wydatki (prognoza 0,4% m/m)
= PCE core (prognoza 0,2% m/m)
Komentarz: Zwracamy uwage na bardzo mocny odczyt PKB za 2Q'18 (4,1% k/k), gdzie szczegdlnie pozytywnie
wypadta konsumpcja prywatna (wzrost 4,0% k/k vs oczekiwane 3,0% k/k). To moze wspiera¢ oczekiwania odno$nie
wzrostu wydatkow konsumentow (wptyw na fundusze ETF dajace ekspozycje na sektor Retail).
USA Indeks cen doméw S&P/Case-Shiller (maj, prognoza 6,6% r/r) — 15.00
USA Indeks Chicago PMI (prognoza 63 pkt.) — 15.45
USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference Board (prognoza 126,5 pkt.) — 16.00
USA, Ropa Zmiana zapasow paliw w USA wg API — 22.40

Apple (AAPL US)

Dzis$ po sesji w USA Apple opublikuje wyniki za 3Q'FY, konsensus:

= Przychody: 52,37 mid USD (15% r/r)

= EPS: 2,19 USD

= Sprzedaz iPhone: 43 min (4% r/r)
Komentarz: Sprzedaz iPhondw w 3Q'FY moze spowolni¢, co moze by¢ zwigzane ze wstrzymywaniem sie
konsumentow z zakupem w zwigzku z oczekiwaniami odnosnie wprowadzenia nowych modeli w drugiej potowie '18.
Istotng kwestig bedzie réwniez to, czy na sprzedaz iPhondw nie wplyneta silna konkurencja ze strony chinskich firm.
Sprzedaz iPhondw jest kluczowa dla wynikow Apple — w 2Q'FY catkowite przychody spétki wyniostych 61,14 mid
USD, z czego sama sprzedaz iPhondw stanowita 38 mld USD (62,2%).

Najwazniejsze informacje

Caterpillar (CAT US)

Wyniki za 2Q'18
= Przychody: 14,0 mid USD (24% r/r) vs oczekiwane 13,98 mid USD (0,14%), w tym:
- North America: 6,6 mld USD (23% r/r)
- EAME: 2,9 mid USD (18% r/r)
- Asia/Pacific: 3,3 mld USD (38% r/r)
- Latin America: 1,13 mid USD (9% r/r)
= EPS: 2,97 USD (99% r/r) vs oczekiwane 2,73 USD (8,79%)
= Spdtka podwyzszyta prognozy skoryg. EPS w '18 do 11-12 USD z 10,25-11,25 USD (7,32%-6,67%)
Komentarz: Caterpillar opublikowat bardzo dobre wyniki za 2Q'18. Spdtka wskazuje na rosngce zamdwienia i
mocny backlog, co pozwolito podnies¢ prognozy EPS na caty '18 o ok. 7%. Ozywienie w zamdwieniach szczegdlnie
dobrze widoczne jest w rosnacych z kwartatu na kwartat przychodach (wykres). Wsrdd czynnikow ryzyka nalezy
wymieni¢ wojne handlowg, ktdra moze wptyna¢ na projektu inwestycyjne w gornictwie oraz taryfy celne na stal i
aluminium, ktore prawdopodobnie moga wptynac na koszty firmy w drugiej potowie '18 (czesciowo koszty te bedzie
mozna przenies¢ na klientow).
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Walmart planuje uruchomi¢ wiasna ustuge subskrypcji wideo na zadanie (http://bit.do/es2kg)

Spotka nawigzata w tym celu wspoétprace z bytlym dyrektorem generalnym firmy Epix (Mark Greenberg).
Komentarz: Obecnie ustugi VoD sg silnie zdominowane przez Netfliksa i Amazona. W przesztosci w segmencie tym
bardzo silng pozycje zajmowato nalezace do Walmarta Vudu. Pozycja Walmarta w ustudze VoD zaczeta zmniejszac
sie, kiedy konkurenci zaczeli oferowac wiasne oryginalne seriale. Aby by¢ konkurencyjnym Walmart musiatby wiec
silnie wzmocni¢ swoja oferte dostepnych tresci wideo. Wedtug Variety miesieczny abonament w ofercie Walmart ma
wynosi¢ 8 USD, czyli znacznie ponizej abonamentu Netfliksa. Wtasng ustuge strumieniowania wideo planuje
uruchomi¢ réwniez Walt Disney (DIS US), ktory wypowiedziat Netfliksowi umowe na dystrybucje swoich tresci. Tym
samym pozycje konkurencyjna Nerfliksa moze ulec znacznemu ostabieniu.

PMI w lipcu wg CFLP
= Przemyst: 51,2 pkt. vs oczekiwane 51,3 pkt.
= Ustugi: 54 pkt. vs oczekiwane 55 pkt.

ME proponuje 100 proc. obligo gieldowe
Ministerstwo Energii zaproponuje projekt zmian legislacyjnych wprowadzajacych 100 proc. obliga gietdowego dla
energii elektrycznej z wytgczeniem kogeneracji i energii ze zrodet odnawialnych.
Komentarz: Obecne obligo gietdowe dla energii elektrycznej wynosi 30%. Informacja o 100% obligu powinna
wspiera¢ obroty na TGE, ktdrej whascicielem jest GPW.
Wywiad z prezesem

= Tauron pozytywnie ocenia zapowiedz ME dot. podniesienia obliga gietdowego do 100%

=  Oczekuje od TGE obnizenia transakcyjnych

= Spdtka nie planuje podwyzek cen energii w taryfie G w tym roku
Budimex i Strabag podpisaty z GDDKiA umowe za 478,8 min PLN brutto na odcinek autostrady Al. Liderem
konsorcjum jest Budimex z udziatem na poziomie 50 proc.
Komentarz: Informacja o ztozeniu najlepszej oferty w tym przetargu pojawita sie w grudniu '17.

Wstepne szacunki wynikow za 1H'18

min PLN H1'18 H1'17 r/r
Przychody 2509,9 2267,4 10,7%
EBITDA 422,6 332,8 27,0%
EBIT 133,9 45,4 194,9%
Zysk netto 89,6 19,4 361,9%

PKP Cargo w '18 spodziewa sie kilkunastoprocentowej dynamiki wzrostu liczby przewiezionych konteneréw (Parkiet).

Banki udzielity w czerwcu kredytéw na nieruchomoéci mieszkaniowe o wartosci 4.483 min PLN. Srednie
oprocentowanie kredytdw na nieruchomosci pozostaje na poziomie z maja, czyli 4,3 proc.

KE ma zaproponowac krajom UE zwiekszenie celu redukcji CO2 do 45% z obecnych 40%.
Wywiad z prezesem:

= Gino Rossi planuje do konca planuje przeprowadzi¢ emisje akcji

= Spotka chce w najblizszym czasie zamknac¢ transakcje sprzedazy odziezowej marki Simple
Grupa Zywiec w 1H'18 sprzedata 5,6 min hektolitrow piwa; przychody wyniosty 1,15 mid PLN (5% r/r).
Stopa bezrobocia w czerwcu wyniosta 2,4% vs oczekiwane 2,3%.
Produkcja przemystowa w czerwcu wyniosta -2,1% m/m vs oczekiwane -0,4% m/m.

LS Tech-Homes pozyskat porozumienie dotyczace projektu i budowy budynku ustugowo-mieszkalnego w Berlinie o
wartosci 42,4 min EUR. Inwestycja bytaby realizowana w technologii modutowej oferowanej przez LS Tech-Homes.

Wywiad z prezesem:
= Mabion spodziewa sie rejestracji leku Mabion CD20 przez Europejska Agencje Lekow (EMA) w 2H'19
= Spotka chciataby pozyskac partnera w USA jeszcze przed ztozeniem wniosku o rejestracie w FDA

Inflacja HICP w lipcu wyniosta 0,4% m/m i 2,1% r/r, zgodnie z oczekiwaniami.
Sprzedaz detaliczna w Niemczech: 1,2% m/m vs oczekwiane 1% m/m.
Open Finance sprzedat w 1H'18 produkty finansowe oraz nieruchomosci o tgcznej wartosci prawie 7 mid PLN.

Pfleiderer Group i jej podmiot zalezny PCF GmbH uzyskaty dostepnos¢ dodatkowego finansowania programu
nabywania akcji wtasnych spotki poprzez podwyzszenie kwoty zabezpieczonego kredytu o 95 min EUR.

Liczba umoéw na sprzedaz doméw w USA w czerwcu wzrosta o 0,9% m/m vs oczekiwane 0,1% m/m.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finansow, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogiji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrzeénia 2012 r. w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r.
poz. 878 z pdzn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w
oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga
by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze Zrodet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w
dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja

lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg autorow.
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