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wtorek, 7 sierpnia 2018 | opracowanie cykliczne

Dziennik

Opracowat: Daniel Cegietka (+48 22 697 4914, daniel.cegielka@mbank.pl)

Objasnienia: (+) pozytywna informacja, (=) neutralna informacja, (-) negatywna informacja.

Wydarzenia dnia

Niemcy
Niemcy

Francja
Wielka Brytania
USA

Produkcja przemystowa (czerwiec, prognoza -0,5% m/m) — 08.00
Handel zagraniczny (czerwiec) — 08.00
= Bilans handlu zagranicznego (prognoza 20,1 mid EUR)
= Export (prognoza -0,4% m/m)
= Import (prognoza 0,2% m/m)
Bilans handlu zagranicznego (prognoza -5,6 mid EUR) — 08.45
Indeks cen nieruchomosci Halifax (prognoza 0,2% m/m) — 09.30

Tygodniowa zmiana zapaséw paliw w USA wg API — 22.40

Najwazniejsze informacje

British Automotive
Holding

Unibep

Torpol

Przemyst
Sygniy

Facebook
(FB US)

Twilio Inc.
(TWLO US)

Jaguar Land Rover wypowiedziat British Automotive Holding umowe importerska

Zgodnie z trescig wypowiedzenia umowa wygasnie 1 sierpnia 2020 roku. Prezes BAH podat, ze jest "zszokowany"
wypowiedzeniem umowy. Spdtka liczyta na dalsze kontynuowanie wspétpracy.

Komentarz: W 1Q'18 BAH sprzedat ramach dziatalnosci importowej 831 aut marki Jaguar i Land Rover (36% r/r), a
w ramach dziatalnosci dilerskiej 333 auta (41% r/r).

Konsorcjum z Unibepem ma umowe o wartosci 568,7 min PLN na budowe odcinka S61 (=/+)
W skfad konsorcjum wchodzi réwniez Porr. Na Unibep przypada 30 proc. wartosci kontraktu, czyli 172,5 min PLN.
Czas realizacji umowy to 29 miesiecy (z wytaczeniem okresow zimowych: od 15 grudnia do 15 marca).

Oferta konsorcjum Torpolu i Intercoru jest najkorzystniejsza w przetargu PKP PLK (=/+)

Przetarg dotyczy prac na stacji Gdynia Port. Warto$¢ kontraktu to 1 499 min PLN, z czego Torpol posiada 50%
udziat w konsorcjum. Prace miatyby by¢ wykonane do wrzesnia '20.

Komentarz: O ztozeniu najlepszej oferty Torpol informowat juz w czerwcu.

ME planuje rozszerzyc¢ ulgi w taryfach na prad dla przemystu energochtonnego.
Sygnity renegocjuje obecnie dwie kolejne umowy o wartosci mniejszej niz kontrakt na e-Podatki — prezes.

Facebook zwrdcit sie do najwiekszych bankéw o mozliwosc dostepu do danych uzytkownikéw (+)
Spotka chce uzyskac dostep do szczegétowych informacji finansowych o swoich klientach, w tym o transakcjach
kartowych i saldach kont bilansowych, w ramach staran o zaoferowanie uzytkownikom nowych ustug. Portal chciatby
moc prezentowac te dane swoim uzytkownikom przez komunikator Messenger.
Komentarz: Podobne zapytanie do bankéw miaty réwniez ztozy¢ Alphabet (GOOGL US) oraz Amazon.com (AMZN
US). Facebook Messenger posiada obecnie ok. 1,3 mld miesiecznie aktywnych uzytkownikéw. Firma coraz bardziej
zmierza do tego, aby byc platforma przez ktdrg uzytkownicy mogliby dokonywac zakupow towardw i ustug. Jezeli
Facebookowi udatoby sie zaistnie¢ w bezposrednim handlu, to obszar ten mégtby stac sie silnym wsparciem dla
wynikéw spotki. Obecnie dziatania Facebooka koncentrujg sie na USA, ale w UE mozliwos¢ korzystania z API bankow
oraz danych uzytkownikéw oferuje wprowadzona w '18 dyrektywa PSD2.
Wyniki za 2Q'18

= Przychody: 147,8 min PLN (54% r/r)

= EPS (GAAP): -0,25 USD

= EPS (skorygowany): 0,03 USD

= Aktywni uzytkownicy na 2Q: 57 350 (+32% r/r)
Prognozy na 3Q'18:

= Przychody: 150-152 min USD

= EPS:0,02-0,03
Prognozy na '18:

= Przychody: 585,5-589,5 min PLN

= EPS: 0,02-0,04
Komentarz: Wyniki za 2Q majg bardzo dobrg strukture operacyjng. Spotka systematycznie zwieksza baze
aktywnych klientéw, co moze by¢ pozytywnie odebrane przez inwestorow.

Twilio Active Customer Accounts
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Profil: Twilio Inc. opracowuje rozwigzania infrastruktury internetowej. Firma oferuje platforme przetwarzania w
chmurze, aby umozliwi¢ programistom internetowym integracje potgczen telefonicznych, komunikacji gtosowej za
posrednictwem protokotu internetowego i wiadomosci tekstowych z aplikacjami internetowymi, mobilnymi i
telefonicznymi. Twilio obstuguje klientdw na catym Swiecie. Kapitalizacja spdtki to 6 mid USD (http://bit.do/etS4V).


http://bit.do/etS4V

Tyson Foods
(TSN US)

Pozostate informacje

Bank Millennium
Energa
Niemcy
Niemcy

Pfleiderer

PKP Cargo

Polska

Strefa Euro
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Wyniki za 3Q'FY

] Przychody: 10 mid USD (2% r/r), w tym:
- Beef: 3,933 mid USD (-0,2% r/r)
- Pork: 1,197 mid USD (-9,4% r/r)
- Chicken: 2,973 mid USD (3,6% r/r)
- Prepared Food: 2,132 mid USD (9,6% r/r)
- Other: 75 min USD (-11,7% r/r)
EPS (GAAP): 1,47 USD (21,5% r/r)
EPS (skorygowany): 1,50 USD (17% r/r) vs oczekiwane 1,46 USD
Prognozy EPS na caty FY: 5,70-6,00 USD vs 6,55-6,70 USD poprzednio

] Prognozy CapEx: 1,2-1,3 mid USD w FY'18 oraz 1,6 mld USD w FY'19
Komentarz: Skorygowany EPS byt nieznacznie powyzej oczekiwan rynku. Przychody Tyson Foods byty pod silnym
wptywem fluktuacji cen, gdzie dobrg kontrybucje miaty segmenty Beef oraz Prepared Food. Czynnikiem, ktéry
oddziatuje na otoczenie spotki jest zmieniajgca sie Swiadomos¢ zywieniowa, co byto zauwazalne w zwigkszonym
popycie na zywnos$¢ ekologiczng oraz wysokobiatkowg (szczegdlnie segment Beef). Ze wzgledu na ryzyko wojny
handlowej Tyson Food obnizyt swoje roczne prognozy do 5,70-6,00 USD. Spdtka obawia sie wzrost taryf celnych
moze negatywnie wptynac na sprzedaz wieprzowiny i drobiu oraz zwiekszong zmienno$¢ na rynkach towarowych.
Profil: Tyson Foods, Inc. zajmuje sie produkcja, dystrybucjg i sprzedaza drobiu, wotowiny, wieprzowiny, gotowej
Zywnosci oraz pokrewnych produktow. Kapitalizacja spotki wynosi 23,7 mid USD (http://bit.do/etSLa).

UOKIK: Bank Millennium wycofuje sie z zabezpieczen kredytéw CHF przy niskim wktadzie wiasnym.
Energa podtrzymuje zainteresowanie obszarem morskiej energetyki wiatrowej.
Produkcja przemystu w czerwcu: -0,9% m/m i 2,5% r/r vs oczekiwane -0,5% m/m i 3,0% r/r.

Handel zagraniczny w czerwcu:
= Bilans handlu zagranicznego: 21,8 mid EUR vs oczekiwane 20,9 mid USD
= Eksport: 0% m/m vs oczekiwane -0,3% m/m
= Import: 1,2% m/m vs oczekiwane 0,3% m/m

Gtowny akcjonariusz Pfleiderer Group, Strategic Value Partners LLC, nie odpowie na zaproszenie do sprzedazy akcji
gietdowej spotki w ramach programu skupu akcji wkasnych.

PKP Cargo podpisato memorandum o wspotpracy z chinskim miastem Zhengzhou

Spotka podata, ze Chiny sg zainteresowane zwiekszaniem przewozoéw towarowych do UE przy wykorzystaniu stacji
Mataszewicze i liczg na rozszerzenie wspdtpracy z PKP Cargo. Zhengzhou lezy na poczatku tzw. Jedwabnego Szlaku,
skad pociagi towarowe przez Kazachstan, Rosje i Biatorus sg kierowane do Polski i dalej do innych panstw UE. PKP
Cargo oczekuje, ze do 2026 r. przepustowo$¢ portu w Mataszewiczach zwiekszy sie czterokrotnie.

Stopa bezrobocia w lipcu wyniosta 5,9% (-1,1 p.p. r/r), zgodnie z oczekiwaniami — MRPIPS. Liczba bezrobotnych w
lipcu wyniosta 961,5 tys. 0séb (-0,7% m/m).
Indeks zaufania inwestoréw Sentix w sierpniu wyniost 14,7 pkt. vs oczekiwane 13,4 pkt. oraz 12,1 pkt. poprzednio.


http://bit.do/etSLa
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finansow, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogiji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r.
poz. 878 z pdzn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w
oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga
by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze Zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w
dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja

lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autordw.
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