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Dziennik

Opracowat: Daniel Cegietka (+48 22 697 4914, daniel.cegielka@mbank.pl)

Objasnienia: (+) pozytywna informacja, (=) neutralna informacja, (-) negatywna informacja.

Wydarzenia dnia

Niemcy

Niemcy

Francja
Hiszpania

PKB

Polska

Wielka Brytania
Strefa Euro
Strefa Euro

PKB za 2Q, prognoza 0.4% k/k i 2.5% r/r — 08.00

Inflacja CPI, prognoza 0.3% m/m i 2% r/r — 08.00

Inflacja CPI, prognoza -0.1% m/m i 2.3% r/r — 08.45

Inflacja CPI, prognoza 2.2% r/r — 09.00

PKB za 2Q, prognoza 1.0% k/k i 5.0% r/r — 10.00

Inflacja CPI, prognoza -0.1% m/m i 2.0% r/r — 10.00

Stopa bezrobocia, prognoza 4.2% - 10.30

PKB za 2Q (rewizja), prognoza 0.3% k/k i 2.1% r/r — 11.00

Produkcja przemystowa (czerwiec), prognoza -0.4% m/m i 2.5% r/r — 11.00

Niemcy Indeks ZEW, prognoza -20.0 pkt vs -24.7 pkt. poprzednio — 11.00

USA Ceny importu i eksportu, prognoza 0.0% m/m i 0.3% m/m — 14.30

USA, Ropa Zapasy paliw w USA wg API — 22.40

Najwazniejsze informacje

Tesla Inc Elon Musl poinformowal, ze stwierdzenie 'funding secured' odnosito sie do rozméw z PIF

(TSLA US) Musk podat, ze w ciggu prawie dwdch lat PIF wielokrotnie zwracat sie do niego z sugestig zdjecia Tesli z gietdy.
Ostatnie spotkanie miato mie¢ miejsce 31 lipca. Musk podat, ze po tym spotkaniu byt przekonany, ze taka umowa
moze byc¢ zrealizowana. Public Investment Fund (PIF) jest rzadowym funduszem Arabii Saudyjskiej, ktory wedtug
plandw ma osiagng¢ wartos¢ ok. $2 bin. Dodatkowo Musk poinformowat, ze przy zdjeciu Tesli gietdy bedzie pomaga
m.in. Goldman Sachs oraz firma private-equity Silver Lake.
Komentarz: Wskazanie na PIF potwierdzito wczesniejsze spekulacje. Obecnie wiecej juz rowniez wiadomo o formie
wycofania Tesli z obrotu gietdowego. Caty proces miatby odbyc¢ sie przez tzw. special purpose vehicle (SPV), ktére
tworzytoby niepubliczny system obrotu. Handel udziatami Tesli dla obecnych akcjonariuszy bytby nadal mozliwy, ale
wszystkie transakcje odbywatyby sie poza obrotem gietdowym. Obecnie w obrocie znajduje sie ok. 170.6 min akcji, z
czego ok. 33.7 posiada Musk. W najbardziej negatywnym dla Muska scenariuszu, czyli zaktadajacym wykup
wszystkich pozostatych akcji po $420, nalezatoby wytozy¢ ok. $57.5 mid oraz $10 mld na wykup obligacji.

Turcja Bank centralny Turcji przeznaczy $6 mld na zahamowanie spadku kursu liry

Apple (AAPL US)

Bayer AG
(BAYN GR)

Komentarz: Obecnie Turcji najbardziej szkodzg nerwowe i nieprzemyslane wypowiedzi prezydenta Erdogana,
dotyczace zaleznosci pomiedzy inflacjg i stopg procentowg oraz zapowiedzi wdrozenia nowego modelu
gospodarczego. Turcja jest rowniez silnie eksponowana na ryzyko umacniajgcego sie dolara, co w kontekscie
perspektywy dalszych podwyzek stdp proc. w USA stawia przed bankiem centralnym Turcji dodatkowe wyzwania.
Obawy odnosnie sytuacji w Turcji byty sygnalizowane juz od dtuzszego czasu na spreadzie pomiedzy 10-cio i 2
letnimi obligacjami rzadowymi. Turcja jest znaczacym ryzykiem dla sektora bankowego w Hiszpanii ($82.8 mid, 6%
PKB), Francji ($34.4 mld) oraz Wtoch ($18.1 mld). Ostabienie liry przektada sie rowniez na stabos¢ pozostatych
walut rynkéw wschodzacych.

10Y2Y govt. bonds spread vs Borsa Istanbul 100 Index
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Zrodfo: Bloomberg, opracowanie wiasne.

Wiceprezes Craig Federighi sprzedat 47 796 akcji po Sredniej cenie $207.5 za akcje za taczng sume $9.92 min.

Wycena Bayer AG spadta w poniedziatek 0 10.62% ze wzgledu na wyrok dot. Monsanto Co.

Sad w Kalifornii zasadzit $289 min odszkodowania dla $miertelnie chorego ogrodnika. Srodki chwastobdjcze Roundup
Pro i Ranger Pro produkcji Monsanto nie zawieraty ostrzezenia o szkodliwym dziataniu zawartych w nich substancji.
Komentarz: Po tym niekorzystnym dla Monsanto wyroku koncern mogg obecnie czekac setki podobnych pozwdw.
Niemiecki Bayer AG przejat w czerwcu Monsanto za $66 mid.
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Wyniki za 2Q'18

=  Przychody: €1.06 mld (6% r/r)

=  EBITDA: €12 min (€43 min)

= Zysk netto: €8 min (€33 straty rok wczesniej)

=  Backlog: €2.77 mid
Komentarz: Bilfinger ma za sobg dtugi okres restrukturyzacji. W wynikach za 2Q’18 opublikowata pierwszy zysk
netto od 4Q'16.

Dane o produkcji i sprzedazy detalicznej w lipcu
. Sprzedaz detaliczna: 8.8% r/r vs oczekiwane 9% r/r
L] Produkcja przemystowa: 6% r/r vs oczekiwane 6.3% r/r
=  Inwestycje w aglomeracjach miejskich: 5.5% vs oczekiwane 6% r/r

Dycom Industries Inc. obnizyt prognozy na FY19 (-)

= Przychody: $3.01/$3.11 mld z $3.23/$3.43 mld (-6.8%/-9.3%)

=  Marza EBITDA: 10.7%/11.1% z 12.4%/12.9%

=  EPS: $2.62/$3.07 z $4.26/$5.15 (-14.7%/-40.4%)
Komentarz: Po znaczacym obnizeniu prognoz na wczorajszej sesji akcje Dycom Industries Inc spadty o 23.75%.
Prezes podat, ze pomimo rozczarowujacych wynikdw spotka jest zadowolona z obecnego portfela zamdwien.

Produkcja przemystowa w czerwcu: -1.8% m/m i -0.9% r/r vs oczekiwane -2.1% m/m i -1.2% r/r.

Fundusz Elliott Management chce zmusi¢ Nielsen Holding do wystawienia sie na sprzedaz

Elliott Management zgromadzit ponad 8% akgji Nielsen Holding, wartych ok. $640 min.

Komentarz: Wyniki NLSN za 2Q'18 byty znacznie ponizej oczekiwan rynku. Przychody wyniosty $1.6 mid (0.6% r/r)
vs oczekiwane $1.71 mld (-6.43%) podczas gdy EPS wynidst $0.20 (-47% r/r) vs oczekiwane $0.37 (-46.95%). Na
wczorajszej sesji akcje NLSN wzrosty 0 12.06%.

Profil: Nielsen Holdings PLC oferuje ustugi marketingowe (https://link.do/Mc0Oie).

Produkcja ropy w czerwcu w ramach OPEC wzrosta do 32.3 min bpd (+41 tys. bpd).

VF Corp. planuje wydzieli¢ swéj biznes jeansowy i skupic sie na odziezy outdoorowej i active

Firma VF Corp. jest wtascicielem takich marek jeansowych jak Lee oraz Wrangler. Po wydzieleniu segmentu
jeansowego VF planuje skupic sie na markach North Face, Timberland i Vans. Podziat powinien zosta¢ zakonczony w
pierwszej potowie przysztego roku. Obecnie w strukturze sprzedazy segment jeansowy odpowiada za 21.7%
sprzedazy podczas gdy active wear za 40.8%, a outdoor za 20.4%.

TFI PZU posiada 2.34% ogdlnej liczby gtosow vs 6.06% przed zmiang.

Wywiad z cztonkiem zarzadu (Parkiet):
= Ciech szacuje, ze do 20 ok. 7 min ton mocy produkcyjnych moze zostac trwale wytgczonych z uwagi na
aspekt proekologiczny
= spoétka jest pozytywnie nastawiona w odniesieniu do rynku sody na kolejne lata
= nie wyklucza akwizycji
UOKIK skierowat do II etapu postepowanie ws. przejecia przez Eurocash spotki Partner.

Wstepne szacunki wynikéw za 2Q'18:
=  Sprzedaz netto: €264.4 min (4.3% r/r)
= EBITDA: €32.9 min (-6.8% r/r)
= W 2Q spotka utworzyta rezerwe w wysokosci €0.6 na poczet mozliwych roszczen ze strony Alno

KE zatwierdzita wtaczenia elektrocieptowni gazowej w Ptocku o mocy 600 MW w istniejacy system wspierania
wysokosprawnej kogeneracji ciepta i energii elektryczne;j.
Wyniki za 2Q'18
= Przychody: 1 688.1 mIn PLN (3,6% r/r) vs oczekiwane 1 672.5 min PLN (0.9%)
= EBITDA (skoryg.): 550.1 mIn PLN (-8,2% r/r) vs oczekiwane 528.3 min PLN (4,1%)
= EBIT: 365.7 min PLN (199.5% r/r) vs oczekiwane 318.6 min PLN (14.8%)
= Zysk netto: 199.7 min PLN (409.4% r/r) vs oczekiwane 171,8 min PLN (16.2%)
Prognozy na '18:
EBITDA (skoryg.): 2.1/2.2 min PLN
FCF: 750/800 min PLN
CapEx: 800 min PLN
Liczba nowych stacji bazowych: 7 tys. vs 6.75 tys. zaktadane wczesniej

Sygnity podpisato z Pocztg Polskg dwie umowy o tgcznej wartosci do ok. 34 min PLN brutto.
Rada nadzorcza ZA Putawy odwotata prezesa Jacka Janiszka z petnionej funkcji.


https://link.do/Mc0ie
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finansow, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogiji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankdw powierniczych (Dz. U. z 2015 r.
poz. 878 z pdzn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w
oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrddet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogg
by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w
dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja

lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autordw.
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