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Dziennik

Opracowat: Daniel Cegietka (+48 22 697 4914, daniel.cegielka@mbank.pl)

Objasnienia: (+) pozytywna informacja, (=) neutralna informacja, (-) negatywna informacja.

Wydarzenia dnia

USA Tygodniowa zmiana zapasow paliw w USA wg API — 22.40

USA Wyniki przed sesjg: COTY, JILL, KSS, RGS, SJM, TOL, TUES; po sesji: LZB, URBN

Najwazniejsze informacje

Alphabet Inc Google sledzi lokalizacje uzytkownikéw Androida nawet przy wylacznej lokalizacji

(GOOG US) Associated Press podata (https://link.do/bnxkC), ze Google $ledzi lokalizacje uzytkownikdw Androida nawet wtedy,
kiedy éwiadom’ie wyfacza oni ustuge lokalizacji. Google potwierdzito ustalenia Associated Press.
Komentarz: Sledzenie lokalizacji uzytkownikéw bez ich zgody moze narusza¢ regulacje GDPR w UE (w Polsce
RODO) i tym samym zwréci¢ uwage unijnych organéw. W przypadku naruszenia GDPR firmie mogg grozi¢ kary od
2% do 4% wartosci przychodow. W lipcu KE natozyta na Google €4.34 mid kary za praktyki monopolistyczne.

Amazon The Economic Times: Amazon jest zainteresowany przejeciem od Aditya Birla Group sieci More

(AMZN US) W czerwcu Samara i indyjska Aditya Birla Retail podpisaty umowe na wytaczno$¢ negocjacyjna. Amazon ma
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Pozostale informacje

11 bit studios
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dotaczy¢ do konsorcjum z Samarg i Goldman Sachs (Amazon bedzie miat 49% udziat w SPV), by nastepnie nabyc
od Aditya Birla Group sie¢ sklepdéw z zywnoscig 'More'. Wedtug ET przejecie ma zosta¢ ogtoszone pod koniec
sierpnia lub na poczatku wrzesnia.
Komentarz: Jezeli informacje ET sie potwierdza, to bedzie to kolejna juz akwizycja Amazona obszarze Brick &
Mortar, ale tym razem na rynku indyjskim. Wczesniej Amazon nabyt za $13.7 mld amerykanska siec sklepow ze
zdrowg zywnoscig Whole Foods. Warto odnotowac, ze internetowa strona Amazona jest obecnie najczesciej
odwiedzang strong internetowg w Indiach.
Wyniki za 4Q'FY18 powyzej oczekiwan; prognozy na 1Q'FY19 ponizej oczekiwan

= Przychody: $228 min (+20.5% r/r)

=  EPS: $0.61 (+19.6% r/r) vs oczekiwane $0.56 (+8.6%)
Prognozy na 1Q'FY19

= Przychody: +5%/+6%

= Adj. EPS: $1.18/$1.22 vs oczekiwane $1.32 (-10.6%/-7.6%)
Prognozy na FY19

= Przychody: +4%/+5%

=  Adj. EPS: $4.62/$4.71 vs oczekiwane $5.0 (-7.6%/-5.8%)
Zarzad zadeklarowat wyptate $0.38 DPS (DY: 0.27%); ustalenie 31 sierpnia, wypfata 17 wrzesnia.

PepsiCo przejmie izraelskg SodaStream International Ltd. za $3.2 mid (=)

Firma zaptaci $144 za akcje i bedzie to najwieksze przejecie PepsiCo w przeciggu ostatnich o$miu lat.

Komentarz: SodaStream produkuje syfony do domowego wytwarzania wody gazowanej. Przychody SodaStream
nie bedg miec istotnego znaczenia w przychodach PepsiCo (w 2Q Soda miata $171.5 min przychoddw vs $16 mid
PepsiCo). Ostatnie wyniki SodaStream za 2Q byty znacznie powyzej od oczekiwan rynku ($171.5 min vs oczekiwane
$149.0 min oraz $1.14 EPS vs oczekiwane $0.73).

PIF ma prowadzi¢ rozmowy dot. inwestycji nawet $1 mld w Lucid Motors Inc, konkurenta Tesli
Agencja Reuters podata (https://link.do/1GSYE), ze fundusz Arabii Saudyjskiej oraz Lucid Motors prowadzg
rozmowy w wyniku ktorych PIF mdgtby zainwestowac w Lucid Motors nawet $1 mld oraz uzyska¢ wiekszosciowy
udziat. Pierwsza inwestycja miataby wynies¢ $500 min, a kolejne miatyby nastepowac¢ w dwoch etapach.
Komentarz: Elon Musk informowat, ze prowadzit z PIF rozmowy dot. wycofania Tesli z gietdy. Lucid Motors
zostata zatozona w 2007 r. przez bytego wiceprezesa Tesli. Obecnie firma nie sprzedaje zadnych aut.

Tyson Foods potwierdzit, ze kupuje producenta drobiu Keystone Foods za $2.16 mid
Komentarz: Wczesnigjsze informacje prasowe mowity, ze Tyson zaptaci za Keystone Foods ok. $2.5 mid.

Walmart sfinalizowat wartg $16 mld inwestycje indyjska Flipkart Group, stajac sie najwiekszym udziatowcem (77%)
w internetowym sklepie detalicznym.

11 bit studios planuje wydac wersje gier "This War of Mine", "Beat Cop", "Moonlighter" oraz "Children of Morta" na
konsole Nintendo Switch. Pierwsza gra, "This War of Mine", ma trafi¢ na Nintendo Switch juz w listopadzie '18.
AmRest planuje 28 wrzesnia wykupi¢ przedterminowo 14 tys. obligacji o tacznej wartosci nominalnej 140 min PLN.

CD Projekt powotat nowg spotke, Spokko, ktdra bedzie realizowata nieogtoszony jeszcze projekt na urzadzenia
mobilne. CD Projekt objat w Spokko wiekszosciowy pakiet udziatdw, a pozostate majg przypas¢ osobom
odpowiedzialnym za proces produkcji i koncepcje projektu.
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Wywiad z dyrektorem finansowym:
= Cognor spodziewa sie dobrego wyniku EBITDA za 3Q, ale nizszego k/k
] Przewiduje w 3Q stabilizacje lub lekki spadek cen ztomu
= Oczekuje wzrostu cen wyrobow hutniczych i keséw
= mysli o zwiekszeniu mocy produkcyjnych w ramach istniejgcych aktywdéw (w 2Q wykorzystanie mocy
wzrosto do 112% vs 106% w 2Q'17)
= zarzad prawdopodobnie zarekomenduje wypfate dywidendy z zysku za '18
= dlug netto/EBITDA na koniec 2Q spadt do 1.8x z 3.4x rok wczesniej
= w4Q spdtka bedzie juz odczuwac oszczednosci z tytutu odsetek (refinansowanie zadtuzenia)

Raport GUS z rynku mieszkan
=  Rozpoczete nowe budowy: 18 900 (-15% m/m I 3.4% r/r)
= Oddane do uzytkowania: 15 252 (14.9% m/m i -12% r/r)
= Wydane pozwolenia na budowe: 19 658 (-13% m/m i -4,8% r/r)

Rezerwy i odpisy Idea Banku obcigza skonsolidowany wynik finansowy grupy Getin Holding za 2Q'18 tacznie na 318
min PLN, w tym skonsolidowany wynik finansowy grupy przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej kwota
173 min PLN.

Zarzad chce wyptaci¢ 0.12 PLN DPS.

Sprzedaz sklepow matoformatowych w lipcu wzrosta 0 7% r/r — PIH.

Idea Bank planuje sekurytyzacje portfela, emisje obligacji; nie rozwaza emisji akcji — prezes
Idea Bank szacuje, ze - po uwzglednieniu rezerw i odpisdw oraz korekt rozliczen przychodéw — wskaznik Tierl w
ujeciu skonsolidowanym moze ksztattowac sie na poziomie 9,24 proc. przy minimalnym wymaganym poziomie
10,88%, a wspotczynnik TCR na poziomie 10,74% przy minimalnym wymaganym poziomie 12,88%.

Inpro planuje w '18 wyemitowac obligacje o wartosci nominalnej do 20 min PLN.

K2 Internet rezygnuje ze sprzedazy udziatéw spdotek segmentu agencyjnego i mediowego.

MCI Management kupit w wezwaniu 4.033.598 akcji MCI Capital (7,63% kapitatu zaktadowego).

Aviva Investors TFI posiada 5.01% ogolnej liczby gtoséw vs 4.997% przed zmiana.

Atlantik nie odpowie na zaproszenie do sprzedazy akgji Pfleiderer Group. Atlantik posiada 19,28% akgji spotki.

PKN Orlen planuje do '20 budowe systemu blendingu ropy. Blending ropy ma pozwoli¢ na mieszanie réznych
gatunkéw ropy celem osiggniecia surowca o zaktadanych parametrach.

PKP Cargo podnidst prognozy EBITDA na '18 do 904.8 min PLN (+16.2%).
Krzysztof Moska posiada 5.70% ogdlnej liczby gtoséw (6.69% kapitatu) vs 4.0% przed zmiang (4.69% kapitatu).
GUS: Produkcja przemystowa w lipcu: -5.4% m/m i 10.3% r/r vs oczekiwane -5.7% m/m i 9.7% r/r.
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Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finansow, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r.
poz. 878 z pdzn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w
oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga
by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze Zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w
dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja

lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autordw.
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