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Dziennik
Opracowat: Daniel Cegietka (+48 22 697 4914, daniel.cegielka@mbank.pl)

DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil $/b

25656,98 2856,98 7878,458 2,8261 2,6162 95,66601 1188,02 67,83

-76,62 (-0,3%) -4,84 (-0,17%) -10,64 (-0,13%) 0,0018 (0,06%) -0,0001 (0%) -0,2 (-0,21%) 0,62 (0,05%) 0,49 (0,72%)

Informacje ze spolek i sektorow

Activision Blizzard Twitter i Overwatch League podpisatly wieloletnia umowe o wspétpracy

(ATVI US) Overwatch League poczawszy od '19 bedzie dostarcza¢ w czasie rzeczywistym najswiezsze wydarzenia wideo na

Twitter platforme Twitter z kazdego meczu (e-sport) Overwatch League, playoffs, Grand Finals i All-Star Weekend.

(TWTR US) Komentarz: Overwatch League to stworzona przez Activision Blizzard pierwsza duza $wiatowa profesjonalna liga
esportowa z druzynami.

Alibaba Wyn|k| za 1Q'FY19 (=/-)

(BABA US) Przychody: $12.23 mid (+61% r/r) vs oczekiwane $12.22 mid (0.5%), w tym:

- Core Commerce: $10.456 min (+61% r/r)
- Cloud Computing: $710 min (+93% r/r)
- Digital Media & Entertainment: $903 min (+46% r/r)
- Innovation Initiatives & Others: $160 min (+64% r/r)
= Adj. EPS: $1.22 (+1% r/r) vs oczekiwane $1.21 (0.83%)
= Mobile Monthly Active Users: 634 min
= Annual Active Buyers (12M trail): 576 min
Komentarz: Alibaba zaraportowata wysokie dynamiki sprzedazy, we wszystkich segmentach, ale oczyszczona
dynamika przychodéw lekko rozczarowuje. Przychody wzrosty o 61% r/r. Po oczyszczeniu o przejete Ele.me* oraz
Cainiao Logistics, przychody wzrosty o ok. 49%, najwolniej od dwdch lat. Jezeli oczyszczong dynamike przychoddw
odniesie sie do dynamiki wzrostu aktywnie kupujacych klientéw (Annual Active Consumer), ktdra wyniosta 23.6% r/r,
to mozna wywnioskowa¢, ze Alibaba poprawia $redni przychdd z klienta, co nalezy oceni¢ pozytywnie.
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* w zesztym roku Alibaba przejeta za $9.5 mld zajmujaca sie dostawg zywnosci firme Ele.Me (Dziennik 2018/08/09).

Apple (AAPL US) Whiosek patentowy Apple sugeruje prace nad nieinwazyjng technologia monitorowania glukozy dla Apple Watch.
Arista Net. (ANET US)  Arista Networks (ANET US) zastgpi GGP Inc. (GGB US) w indeksie S&P 500.

Autodesk Wyniki za 2Q'18

(ADSK US) = Przychody: $611.7 min vs oczekiwane $600.4 min

= Adj. EPS: $0.19 vs oczekiwane $0.16

Prognozy na 3Q'18:
= Przychody: $635/$645 min vs oczekiwane $634.1 min
= Adj. EPS: $0.24/$0.28 vs oczekiwane $0.28

Prognozy na 3Q'18:
= Przychody: $2.49/$2.51 mld vs oczekiwane $2.49 mid
= Adj. EPS: $0.87/$0.95 vs oczekiwane $0.90

HP Inc. Wyn|k| za 3Q'FY18 (=/+)
(HPQ US) Przychody: $14.6 mid (12% r/r) vs oczekiwane $14.3 mid (2.1%)
= Adj. EPS: $0.52 (21% r/r) vs oczekiwane $0.51 (2.0%)
= Personal Systems Revenue: $9.4 mid (12% r/r), w tym:
- Notebooks: $5.6 mid (13% r/r)
- Desktops: $2.8 mid (12% r/r)
- Workstations: $0.58 mid (11% r/r)
- Other: $0.3 mld (8% r/r)
- Operating Margin: 3.9% (20bps)
= Printing: $5.2 mid (11% r/r)
- Hardware Units: $3.4 mid (8% r/r)
- Comercial Hardware: $1.2 mid (24% r/r)
- Consumer Hardware: $0.6 mid (4% r/r)
- Operating Margin: 16% (-130bps)
= Prognoza Adj. EPS na 4QFY'18: $0.52/$0.55 vs oczekiwane $0.53
= Prognoza Adj. EPS na FY: $2.0/$2.03 vs poprzednio $1.97/$2.02 oraz oczekiwane $2 (0%/1.5%)
Komentarz: Wyniki HP byty zblizone do oczekiwan. Segmenty Personal Systems (sprzedaz komputeréw) i Printing
(sprzedaz drukarek) zanotowaty dwucyfrowe dynamiki wzrostu przychoddw. Prognozy na 4Q oraz FY sg lekko
powyzej oczekiwan rynku.
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Wyniki za 2Q'18; negatywne zaskoczenie na prognozach (-)
= Przychody: $2.98 mld (+8% r/r) vs oczekiwane $2.96 (+0.7%)
= Adj. EPS: $0.36 (-25% r/r) vs oczekiwane $0.35 (+2.9%)
= stores & direct comp sales: +3% vs oczekiwane +2.6%
= Victoria's Secret comp sales: -1%
= Bath & Body Works comp sales: +10%
Prognozy na '18:
= EPS: $2.45/$2.70 vs poprzednio $2.70/$3.00 (-9.3%/-10.0%) oraz oczekiwane $2.78 (-10.8%/-2.9%)
Prognozy na 3Q'18:
= EPS: $0.00/$0.05 vs oczekiwane $0.16
Komentarz: L Brands odnotowata spadek zyskow w 2Q ze wzgledu na wyzsze koszty oraz wydatki. Spotka obnizyta
rowniez prognozy na caty '18 ze wzgledu na spowolnienie w Pink. Dodatkowo CEO Pink planuje odejscie.
Profil: L Brands zarzadza takimi kobiecymi markami jak Victoria's Secret, Bath & Body Works, and Victoria's Secret
and Bath & Body Works International (https://link.do/VyX2X).
Nordstrom zatwierdzit buyback o wartosci $1,5 mld bez daty wygasniecia oraz $0.37 DPS (+).
Wyniki za 3Q'FY; prognozy lepsze niz oczekiwania (=/+)
= Przychody: $779.7 min vs oczekiwane $773.9 min (0.7%)
= Adj. EPS: $0.95 vs oczekiwane $0.92 (3.3%)
Prognozy na 4Q'FY:
= Przychody: $3.10/$3.13 mld vs oczekiwane $3.08 mid (0.6%/1.6%)
= Adj. EPS: $0.76¢/$0.80 vs oczekiwane $0.71 (7%/12.7%)
Prognozy na FY:
= Przychody: $774/$804 min vs oczekiwane $764.1 mld (1.3%/5.2%)
= Adj. EPS: $3.89/$3.93 vs oczekiwane $3.81 (2.1%/3.1%)
Wyniki za 2Q'18; podniesienie prognoz (=/+)
= Przychody: $2.17 mid vs oczekiwane $2.15 mlid (0.9%)
= Adj. EPS: $1.54 vs oczekiwane $1.49 (3.4%)
Prognozy na '18:
= Przychody: $8.82 mid vs poprzednio $8.78 mid (0.5%) i oczekiwane $8.79 mid (0.3%)
= EPS: $6.14 vs poprzednio $5.99 (2.5%) oraz oczekiwane $6.09 (0.8%)
Wyniki za 2Q'18; podniesienie prognoz (=/+)
= Przychody: $1.28 mld vs oczekiwane $1.26 mld (+1.6%)
= Adj. EPS: $0.77 vs oczekiwane $0.68 (+13.2%)
= Comparable Sales: +4.6% r/r vs oczekiwane +4.1% r/r
= Gross margin: +36.4% vs oczekiwane +35.4%
Prognozy na '18:
= Przychody: $5.57/$5.67 mld z $5.5/$5.66 mld (+1.3%/+0.2%)
= EPS: $4.26/$4.36 z $4.15/$4.25 (+2.7%/+2.6%)
Wyniki za 4QFY
= Przychody: $657.6 min vs oczekiwane $655.8 min (0.3%)
= EBITDA (Adj.): $324.9 min vs oczekiwane $324.6 min (0.1%)
= EPS: $0.18 vs oczekiwane $0.09 (100%)

Indeks cen nieruchomosci FHFA w czerwcu: 0.2% m/m vs oczekiwane 0.3% m/m.
Sprzedaz nowych doméw w USA w lipcu: wyniosta 627 tys. vs oczekiwane 645 tys. i 638 tys. poprzednio.

PMI w sierpniu
= Ustugi: 55.2 pkt. vs oczekiwane 55.8 pkt. oraz 56.0 pkt. poprzednio.
= Przemyst: 54.5 pkt. vs oczekiwane 55.0 pkt. oraz 55.3 pkt. poprzednio
= Composite: 55.0 pkt. vs 55.7 pkt. poprzednio

Liczba nowych bezrobotnych w USA spadfa do 210 tys. vs oczekiwane 215 tys. Liczba kontynuujacych pobieranie
zasitku wyniostg 1,727 min vs oczekiwane 1,730 min.

Komentarz: Odczyt nowych bezrobotnych jest najnizszy od 1969 r., kiedy wynidst on 208 tys. Obecnie firmom w
USA coraz trudniej jest znalez¢ pracownikow, a liczba ofert pracy przekracza obecnie liczbe bezrobotnych na rynku
pracy. Najwieksza presje ze strony braku pracownikéw odczuwa branza budowlana oraz przemyst.

Handlowy chce zakonczy¢ '18 z ROE nie nizszym niz 10% — prezes.
Grupa CCC miata w 2Q'18 r. 204 min ?PLN zysku netto, zgodnie ze wczesniejszymi szacunkami.

Cyfrowy Polsat nadal nie spodziewa sie w tym roku wzrostu EBITDA z wytgczeniem Netii. Grupa spodziewa sie
réwniez ,nie wyzszego niz w ubiegtym roku” poziomu przeptywdw pienieznych.

Wyniki za 2Q'18

min PLN wyniki kons. rdznica r/r q/q
Przychody 435,7 4435 -1,8%  351% 114,1%
EBITDA 75,3 75,7 0,5%  257% 202,2%
EBIT 72,8 70,6 3,1%  24,9%  223,6%
zysk netto 58,8 56,7 3,8% 20,0%  236,0%
marza EBITDA 17,3% 16,7% 0,53 -1,29 5,04
marza EBIT 16,7% 15,9% 0,8 -1,36 5,65
marza netto 13,5% 12,8% 0,73 -1,7 49


https://link.do/VyX2X
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Elektrobudowa, Budimex, Polimex, Rafako w znalazty sie II etapie przetargu na blok energ. w Putawach.

PMI w sierpniu:
] przemyst: 53.7 pkt. vs oczekiwane 53.5 pkt.
= ustugi: 55.7 pkt. vs oczekiwane 55.1 pkt.

GTC moze sprzedac "dojrzate" aktywo, by przyspieszy¢ procesy akwizycyjne — zarzad. Spotka zaznacza jednak, ze
nie szuka aktywnie nabywcoéw. Cel refinansowania zadtuzenia na 2H to €22-30 min.

Zarzad KGHM chce dokonac przegladu projektéw i inicjatyw strategicznych grupy i do konca roku okresli¢, ktére z
nich bedg kontynuowane.

Mostostal Warszawa pozyskat umowe na rozbudowe zaktadu w Jelczu-Laskowicach za 53,16 min PLN

PMI w sierpniu:
= przemyst: 56.1 pkt. vs oczekiwane 56.5 pkt.
] ustugi: 55.2 pkt. vs oczekiwane 54.3 pkt.
Wyniki za 2Q'18:
= Przychody: 359 min PLN
= EBIT: 50,3 min PLN
= Zysk netto: 44.2 min PLN

PlayWay moze wydac w '18 facznie okoto 30 gier, w kolejnych lata moze by¢ wiecej — prezes.
Trigon TFI posiada 4,18% ogdlnej liczby gtoséw vs 7,05% przed zmiana.

PMI w sierpniu:
= przemyst: 54.6 pkt. vs oczekiwane 55.2 pkt.
= ustugi: 54.4 pkt. vs oczekiwane 54.4 pkt.
= composite: 54.4 pkt. vs oczekiwane 54.5 pkt.

Wywiad z prezesem:
= Tauron ocenia, ze powtorzenie na koniec '18 EBITDA i produkcji w wydobyciu bedzie "wyzwaniem"
= Koszty CO2 w 2H'18 w Tauronie mogg by¢ dwukrotnie wyzsze niz w 1H'18
= Wyniki segmentu dystrybucji w Tauronie bedg lepsze r/r na koniec '18
=  Wydobycie wegla w Tauronie powyzej 7 min ton to perspektywa 2-3 lat
Komentarz: Obecne ceny CO2 w unijnym systemie handlu (EU ETS) przekroczyty €20 za tone, pierwszy raz od '08.
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Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finansow, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r.
poz. 878 z pdzn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w
oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga
by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w
dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja

lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autordw.
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