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poniedziatek, 27 sierpnia 2018

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Rynek polski
WIG - Weekly 2018-08-24 Open 58412.3, Hi 60169.4, Lo 583119, Close 599005 (3.0%) E1 = 59,199 9922, £2 = 58.013.9453, £ = 58,652 5664, £3 = 58,585 8828, £4 = 58 5838125, £3 = 58,662 2656, E1 = 50,401.3125, E2 = 59 573.8¢
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Rysunek 1. WIG - wykres tygodniowy $wiecowy.

Na pierwszy plan wysuwa sie okazata swieczka o biatym korpusie oraz umiejscowienie sierpniowego minimum w strefie
punktowej zbieznej z marcowym ekstremum. Pojawienie sie takiej $wiecy obliguje do zwigzania z jej podstawg poziomu stop loss
dla byczej pozycji, ktora zaczeta dojrzewac wraz z atakowaniem s$rednioterminowych poziomdw oporu. Pigtkowe close wypadto
powyzej wigzki tygodniowych EMA, co nalezy odczytac jako czynnik mobilizujacy do dalszej aprecjacji, jednakze nie jest to
tozsame z zamknieciem sygnatu SELL by EMA jaki pojawit sie w drugiej potowie maja 2018 r. Obecnie WIG atakuje dzienng
dwusetke przebiegajacgq w okolicy 60950 oraz strefe oporu 61k wynikajacq z kwietniowego maksimum, co w potaczeniu z
krotkoterminowym wyprzedaniem ostrzega przed zatrzymaniem aprecjacji w niebezpiecznym dla bykéow miejscu. Nadal
nierozstrzygnieta jest kwestia tygodniowej luki hossy widocznej zaréwno na wykresie WIGu jak i WIG20, a jak pokazuje historia
z ostatnich 18 lat tylko raz sie tak zdarzyto, aby WIG20 nie wypefnit tygodniowego okna hossy. Tym razem takze moze sie
zdarzy¢, ze rynek odejdzie na pétnoc, jednakze prawie zawsze takowa luka (okolice 57.3k) $ciggata do siebie indeks. Reasumujac
obserwowane poczynania bykéw ,wygladaja na wiarygodne”, jednakze przebywanie w strefie oporowej, formacja GAP_w oraz
zagrozenie ze strony niemieckiego indeksu DAX ostrzega przed uformowaniem struktury FAKE w okolicy 61k.
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SWIGB0 - Weekly 2018-08-24 Open 12833.7, Hi 12840, Lo 12662.3, Close 12695.4 (-0.9%)
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Rysunek 2. sWIG80 - wykres tygodniowy $wiecowy.

Przetamanie linii wsparcia kilkutygodniowej konsolidacji oraz zbudowanie kolejnej juz czarnej $wieczki stanowi zachete do dalszej
deprecjacji i zaatakowania tegorocznego minimum. Odczyt tygodniowego RSI_w wprawdzie wskazuje na wyprzedanie i mozliwos$¢
pojawienia sie korekty wzrostowej, jednakze oporem na najblizsze dni pozostaje poziom 13052, bez wytamania ktérego outlook
na mate spotki pozostaje spadkowy.

MWIGA0 - Weekly 2018-08-24 Open 4242.42, Hi 4268.23, Lo 4221.55, Close 4262.47 (0.5%)
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Rysunek 3. mWIG40 - wykres tygodniowy $wiecowy.

Indeks s$rednich spétek nadal przebywa w spadkowym kanale, w ramach ktérego porusza sie od stycznia biezgcego roku i dopdki
jego gdrne ograniczenie pozostaje powyzej mWIG40, dopdty sytuacja techniczna przemawia na korzys¢ kontynuacji deprecjacji.
W ostatnim tygodniu doszto do préby wyprowadzenia wzrostowej kontry, jednakze popyt okazat sie za staby nawet do wybicia
sufitu czarnej $wieczki, co od strony technicznej nie pozwala na zmiane dotychczasowego, negatywnego outlook’a na indeks.
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Rynki zagraniczne

USA: DJIA

DJIA - Weekly 2018-08-24 Qpen 25727 7, Hi 26888 8, Lo 25608, Close 25790.3 (0.5%) 27 000
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Rysunek 4. DIJIA - wykres tygodniowy $wiecowy.

Pigtkowe wytamanie historycznego szczytu przez S&P500 nie zostato potwierdzone przez DJIA ani przez odwrotnie skorelowane
bondy, zatem pojawia sie ryzyko uktadu typu FAKE. Benchmark blue chips jak na razie nie moze poradzi¢ sobie z lutowym
ekstremum ukazujac tym samym stabos¢ problemy hossy, jednakze dopoki close wypada powyzej 23997 dopdty indeks jest
bezpieczny.

Niemcy: DAX Xetra

DAX - Weekly 2018-08-24 Open 12263, Hi 12444.3, Lo 12245.6, Close 12304.5 (1.5%) E1 = 12,365.2060, E2 = 12,432.6904, £3 = 12,485.1004, E5 = 12,508.9502, £4 = 12,526.8350, £3 = 12,546.7324, E1 = 12,500.4912, £2 = 12,566.771
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Kilkudniowa zwyzka skutkowata podejsciem indeksu pod wytamana linie trzydziestomiesiecznego trendu wzrostowego, jednakze
w finiszu zabrakto wybicia kluczowych oporéw. Na uwage zastuguje dtugoterminowa formacja G&R, ktorej prawe ramie zostato
juz wyksztatcone, zatem trwajaca od maja deprecjacja ma prawo okazac sie impulsem skierowanym w strone strefy sktadajacej
sie z linii szyi i 38.2% zniesienia fali hossy 2016-2018 r.
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Emerging Markets: MSCI EM ETF

MSCI EM ETF - Weekly 2018-08-24 Open 42.31, Hi 43 4, Lo 42 17, Close 43.37 (2 7%) MA200 = 38 2800
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres tygodniowy $wiecowy.

Zainicjowanie korekty wzrostowej na wysokosci szczytéw z 2014 r. i w strefie 38.2% zniesienia hossy 2016 r. - 2018 r. ma
prawo przerodzi¢ sie w mocniejszy, wzrostowy impuls, o ile tylko nastgpi wybicie lipcowych szczytéw - do tego momentu outlook
na Emerging Markets pozostaje spadkowy.

Pozostate rynki

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

US30Y bond future - Weekly 2018-08-24 Open 144 688, Hi 145 806, Lo 144 594, Close 145 584 (0 7%) MA200 = 154 5473 _I» 180
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Rysunek 7. BOND FUTURE - wykres tygodniowy $wiecowy .

Wytamanie linii trendu spadkowego oraz pojawienie sie tygodniowej, biatej Swieczki wspiera dotychczasowy wzrostowy outlook
na jankeskie obligacje, jednakze lokalnie bondy dotarty do kolejnej strefy oporowej. Mowa jest o dziennej dwusetce oraz linii szyi
0G&R, bez wybicia ktérych dalsza zwyzka nie bedzie mozliwa. US30Y zblizajg sie takze do oporu jakim jest wigzka EMA_w i
minima powstate na przestrzeni 2015 - 2017, niemniej jednak ze wzgledu na aktywne sygnaty kupna outlook pozostaje byczy.
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EURPLN

EURPLN - Weekly 2018-08-28 Open 4.2937, Hi 4.3159, Lo 4.2661, Close 4.2735 (-0.5%) MA200 = 4.2561
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Rysunek 8. EURPLN - wykres tygodniowy Swiecowy
Zesztotygodniowe cofniecie sie EURPLN nie naruszyto ani sierpniowego szczytu ani dotychczasowego wsparcia, za$ na wykresie

pojawiala sie swieczka o neutralnej strukturze. Zaistniata mozliwo$¢ zbudowania formacji G&R zachecajacej do zejécia w strone
kilkumiesiecznej podtogi, jednakze dopdki close wypada powyzej 4.24 dopdty outlook na ww. cross pozostaje wzrostowy.

OIL future

OIL - Daily 2018-08-24 Open 67 9 Hi 69.31, Lo 67.78, Close 68.72 (1.3%) MA200 = 64 6974
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Rysunek 9. Copper future - wykres dzienny sSwiecowy

Wyhamowanie spadkéw na wysokosci MA200_d i nad czerwcowym minimum skutkowato wyprowadzeniem fali, w ramach ktérej
pojawity sie sygnaty kupna. Linia spadkowej konsolidacji zostata przetamana, ceny wrdcity z potudnia do wnetrza kanatu
wzrostowego, zas$ wskazniki impetu wygenerowaty popytowe odczyty. Pojawit sie ukfad overlap, zas na wykresie tygodniowym
uwidocznita sie popytowa swieczka z biatym korpusem i dopoki cena close wypada powyzej 64, dopéty outlook na Crude Oil WTI
jest wzrostowy.
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Departament Analiz
Pawet Rudowski Kamil Kii dyrek
tel. +48 22 697 4852 amil Kliszcz, dyrektor

; tel. +48 22 438 2402
pawel.rudowski@mbank.pl Kamil.Kliszcz@mbank.pl

Tomasz Jakubiec
tel. +48 22 697 4845
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Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sq japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych $rednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdt do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa srednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Wartos¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalna, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.
TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkdéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 wrzesnia 2012 r. w sprawie trybu i warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnoéci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajq opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w
dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie
jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgodq autorow.


http://www.mbank.pl/mDM
mailto:pawel.rudowski@mdm.pl
mailto:pawel.rudowski@mbank.pl
mailto:piotr.gawron@mdm.pl
mailto:kamil.kliszcz@mdm.pl

