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Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Rynek polski

WIG20
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Rysunek 1. WIG20 - wykres dzienny Swiecowy.

Zapoczatkowana pod koniec sierpnia spadkowa fala przybrata posta¢ impulsu, zatem trwajaca deprecjacja prawdopodobnie
stanowi jedynie cze$¢ wiekszej, spadkowej struktury. Putapka hossy zbudowana w oparciu o MA200_d, oG&R i EMA_w stanowi
baze do wyprowadzenia kontry w strone tegorocznej podtogi, pytanie tylko czy test 2100 miatby odby¢ sie w ramach trwajacego
impulsu, czy tez po wykonaniu korekty wzrostowej. Lokalnie doszto do wyksztatcenia sie formacji Shark32, ktéra w obecnym
uktadzie stanowi zachete do dalszej znizki co wspodtgratoby z koncepcjg domkniecia tygodniowej luki hossy powstatej w 23 lipca
2018 r. Formacja GAP_w posiada magnetyczne wtasciwosci zachecajac do dalszych spadkdéw indeksu blue chips. Na uwage
zastuguje fakt, ze WIG domknat juz adekwatne okno hossy, zatem WIG20 mogtby unikna¢ zejscia w okolice 2182, jednakze
uktad wskaznikow impetu oraz aktywne sygnaty sprzedazy jak na razie wspierajg spadkowg koncepcje.

Oporem na najblizsze dni jest strefa punktowa rozciggnieta pomiedzy dzienng dwusetka (okolice 2324), fibozniesieniem ostatniej
deprecjacji (61.8% przebiega takze na wysokosci 2324) i lokalnym ekstremum powstatym podczas sesji datowanej na 31 sierpnia
2018 r. (2333). Jezeli obszar ten zostanie przetamany pojawitby sie trigger do dalszej zwyzki i stanowitby podstawe do weryfikacji
biezacego uktadu fal, jednakze na chwile obecng outlook na WIG20 pozostaje spadkowy.
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SWIGE0 - Weekly 2018-09-14 Open 11608 4, Hi 11647 1, Lo 11461.6, Close 11565.2 (-0.4%)
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www amibroker.com

Rysunek 2. sWIG80 - wykres tygodniowy swiecowy.
Wyhamowanie spadkdw tuz na strefg 61.8% oraz pogtebiajace sie wyprzedanie zwieksza szanse na pojawienie sie wzrostowej

fali. Biorgc jednak pod uwage aktywne sygnaty bessy ewentualna zwyzka traktowana powinna by¢ w kategoriach korekty, a nie
impulsu, chyba ze sWIG80 zdotatby pokonac strefe 13.8k - do tej wysokosci kreski sq spadkowe.

mWIG40

MWIG40 - Weekly 2018-09-14 Open 3959.86, Hi 4038.65, Lo 3904.71, Close 4038.65 (2.1%)
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Rysunek 3. mWIG40 - wykres tygodniowy $wiecowy.

O jakosci bessy swiadczy jakosc oraz struktura wzrostowych korekt. Zesztotygodniowe podbicie okazato sie dosyc¢ stabe, zatem
spadkowy outlook pozostaje jak na razie nienaruszony, jednakze lokalnie mozna doszuka¢ sie udanej obrony dtugoterminowej
strefy wsparcia zachecajacej do dalszej defensywy i zatrzymania spadkowej fali.
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Rynki zagraniczne

USA: NASDAQ

NASDAQ - Weekly 2018-09-14 Open 7939.57, Hi 8040.83, Lo 7880.93, Close 8010.04 (1.4%)
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Rysunek 4. NASDAQ - wykres tygodniowy Swiecowy.
Kluczowy opor wazny w ubiegtym tygodniu 8133 nie zostat pokonany, zatem indeks wcigz posiada aktywne sygnaty sprzedazy.

Jak na razie sytuacja techniczna na Wall Street pozostaje nadal mato klarowna, gdyz DJIA nie potwierdza nowych szczytow
osiggnietych przez S&P500, za$ bondy pomimo ostatniej przeceny nadal wykazujg pozytywng dywergencje wobec rynku akcji.

Niemcy: DAX Xetra

DAX - Weekly 2018-09-14 Open 119505, Hi 12134 5, Lo 118655, Close 12124 3 (1.4%) 2 [ 14,000
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Rysunek 5. DAX Xetra — wykres tygodniowy $wiecowy.

Kilkudniowa zwyzka zatrzymata sie na wysokosci przetamanej linii wsparcia, zas opor zlokalizowany na wysokosci 12402 pozostat
niewybity co z technicznego punktu widzenia oznacza, ze jak na razie obowigzuja sygnaty sprzedazy. Zasieg spadkow liczony wg
szerokosci dlugoterminowego kanatu wskazuje na ruch w strone 8000 punktéw i jezeli taki scenariusz miatby zostac
zneutralizowany, to DAX musiatby zamkna¢ tydzien powyzej 12.6k - do tej wysokosci konkluzja pozostaje negatywna.
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Emerging Markets: MSCI EM ETF

MSCI EM ETF - Weekly 2018-09-14 Open 41.54, Hi 42.28, Lo 40.63, Close 41.96 (1.0%) MAZ00 = 38.3388
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres tygodniowy $wiecowy.

Zesztotygodniowe podbicie okazato sie zbyt stabe na zanegowanie podazowego ukfadu, w jakim znajduje sie instrument MSCI
EM ETF, a tym samym dotychczasowe sygnaty sprzedazy pozostajq aktualne. Najblizsze wsparcie zwigzane ze zniesieniem
Fibonacciego 0.5000 przebiega 6% ponizej biezacego kursu generujac tym samym sporo miejsca do deprecjacji. Oporem na
najblizsze dni jest putap 44.16 bez wybicia ktérego outlook pozostaje spadkowy.

Pozostate rynki

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

US30Y bond future - Weekly 2018-09-14 Open 142.469, Hi 142.844, Lo 141.531, Close 141.75 (-0.6%) MA200 = 154.5671
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Rysunek 7. BOND FUTURE - wykres tygodniowy $wiecowy .

Lokalnie nadal przewage maja niedzwiedzie, a miejsca do bezpiecznej korekty jest coraz mniej. Nadrzednie obowigzuje jeszcze
sygnat kupna wg SowC wygenerowany w strefie wsparcia zwigzanej z 30-letnig linig trendu wzrostowego, jednakze przetamanie
tegorocznej podtogi stanowitoby sygnat do deprecjacji.
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USDPLN

USDPLN - Weekly 2018-09-14 Open 3.7289, Hi 3.7478, Lo 3.6654, Close 3.7021 (-0.8%) MA200 = 3.7630
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Rysunek 8. USDPLN - wykres tygodniowy $wiecowy
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Cross usdpln pozostaje na neutralnych poziomach we wnetrzu konsolidacji, do ktérej wrécit po fatszywym wybiciu, zatem z
technicznego punktu widzenia aktywowany zostat uktad INOUT z zasiegiem w strone tegorocznego sufitu. Poziomem, do ktérego

obowigzuje takowa koncepcja jest podstawa biezgcego swingu, czyli 3.6359.

Copper future

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis softwars. hHipufw i w.amibroker.com

Rysunek 9. Copper future - wykres dzienny $wiecowy

COFPPER FUTURE - Daily 2018-09-14 Open 267.65, Hi 269.9, Lo 260.75, Close 264.6 (-1.4%) MA200 = 301.9207
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Na wykresie $rednioterminowym obowigzujg sygnaty sprzedazy, ktére zachecajq do zejscia w strone fibozniesienia 61.8%. Na
uwage zastuguje formacja tréjkata, w ramach ktdrego porusza sie miedz i zgodnie z klasyka AT jest to struktura przygotowujaca
do mocniejszego, wertykalnego ruchu o dtugosci zgodnej z szerokoscia tréjkata (210%). Oporem na najblizsze dni jest 276,7 i

dopoki close wypada ponizej ww. poziomu, dopdty kreski sg na korzys¢ deprecjacji.
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Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Rafat Widka

tel. +48 22 697 4809 Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
rafal.wloka@mbank.pl Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz
Pawet Rudowski Kamil Kii dyrekt
tel. +48 22 697 4852 amil Kliszcz, dyrextor

A tel. +48 22 438 2402
pawel.rudowski@mbank.pl Kamil.Kliszcz@mbank.pl

Tomasz Jakubiec
tel. +48 22 697 4845
tomasz.jakubiec@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sq japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych $rednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Glowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdt do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa srednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Wartos¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.
TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 wrzesnia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartq,
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w
dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie
jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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