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Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koncu.
Rynek polski

WIG20

WIG20 - Daily 2018-08-21 Open 2266 96, Hi 228678, Lo 2256 52, Close 2257 47 (-0.1%) MA200 = 2,319 9063

2395.7700

1MA200_d

2209.7400 2200

218292 2180

25 "Jul 9 "16 23 30 'Aug  § 13 20 27 "Sep 10 "7
WIG20 - Volume = 4,728,167.5000 /4,728,161
URHV

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com

Rysunek 1. WIG20 - wykres dzienny $wiecowy.

Pigtkowy obrét akcjami nalezy do najwyzszych w historii GPW, jednakze jego znaczenie, ze wzgledu na fundamentalny charakter,
jest mocno ograniczone. Przemodelowanie portfeli EM na DM oraz wygasanie wrzesniowych derywatéow doprowadzito do
uformowania sie UHV, ktéry z podrecznikowego punktu widzenia powinien wzmacnia¢ to, co tego dnia czy tez wokdt niego sie
wydarzyto na wykresie. Obecnie na wykresie dziennym uwidocznita sie spadajaca gwiazda, ktoérej wydzwiek jest negatywny dla
posiadaczy dtugich pozycji. Jak na razie tygodniowe EMA_w sg utozone prospadkowo, nadal spada dzienna MA200_d, zas
godzinowa dwusetka przebiega powyzej WIG20. Na uwage zastuguje fakt, ze pigtkowe maksimum wypadto w okolicy 38.2%
zniesienia sierpniowo-wrzesniowej znizki, zas na wykresie godzinowym wyksztatcita sie elliottowska fala ptaska 3-3-5 stwarzajaca
realne ryzyko ponowienia spadkéw na GPW. Nadal nierozstrzygnietg kwestig jest tygodniowa luka hossy, ktéra wprawdzie zostata
juz domknieta przez szeroki indeks WIG, jednakze okno przy 2182 nadal pozostaje otwarte, co ma prawo negatywnie oddziatywac
na WIG20. Biorac jednak pod uwage fakt, iz benchmark blue chips zdotat wybronié sie w ostatnich dniach przed zej$ciem ponizej
2200 punktow zas szeroki rynek probuje sie dzwignag, outlook na biezacy tydzien jest neutralny.
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sWIGS80

SWIGE0 - Weekly 2018-09-21 Open 11611.9, Hi 11643 1, Lo 11536.5, Close 116014 (0.3%) MA200 = 13,938 56859
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Rysunek 2. sWIGB0 - wykres tygodniowy $wiecowy.

Wyprzedanie oraz bliska odlegto$¢ do dtugoterminowej strefy wsparcia sq argumentami przemawiajgcym na korzysc lokalnego
odbicia, jednakze kluczowy schemat tygodniowych $wieczek, uktad EMA_w oraz sekwencja ekstremow jak na razie wspierajq
nadrzedng, spadkowg koncepcje. W dtugim terminie zasieg deprecjacji liczony wg szerokosci kanatu, wskazuje na ruch w kierunku
strefy ponizej 10k, jednakze tego typu scenariusz powinien by¢ roztozony w czasie.

mWIG40

MWIG40 - Weekly 2018-09-21 Open 4032 26, Hi 4094 45, Lo 3965 09, Close 4071.02 (0.8%) MA200 = 4,136 9517
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www amibroker.com
Rysunek 3. mWIG40 - wykres tygodniowy Swiecowy.

Wyhamowanie spadkéw w strefie dlugoterminowego wsparcia oraz sygnat BUY by RSI_w zacheca do wyprowadzenia wzrostowej
kontry, ktérej ograniczeniem od gory jest sierpniowy szczyt zlokalizowany na wysokosci 4363. Biezgaca wycena vs.
Srednioterminowy opdr stwarza mozliwo$s¢ mocniejszej korekty ostatnich spadkéw, jednakze mWIG40 znajduje sie ponizej
dolnego ograniczenia kanatu, zatem lokalnie brakuje wiarygodnego triggera do rozpoczecia bardziej zdecydowanej aprecjacji.
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Rynki zagraniczne

USA: NASDAQ

NASDAQ - Weekly 2018-09-21 Open 7992 21, Hi 8057 26, Lo 7890.07, Close 7986 96 (-0.3%) 8 400
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Rysunek 4. NASDAQ - wykres tygodniowy $wiecowy.
Cykl futures wystepujacy na Wall Street oraz historycznie wysokie wygasniecie S&P500 przemawia na korzys$c korekty, ktéra

wspierataby podazowga koncepcje dla Nasdaq. Indeks ten nie zdotat zanegowaé wygenerowanego dwa tygodnie temu sygnatu
SELL, zas$ negatywna dywergencja RSI_w nadal zniecheca do stawiania wzrostowych prognoz dla benchmarku.

Niemcy: DAX Xetra

DAX - Weekly 2018-09-21 Open 12056.4, Hi 12458.3, Lo 12040.8, Close 12430.9 (2.5%) 5 [ 14,000
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Rysunek 5. DAX Xetra - wykres tygodniowy swiecowy.

Zesziotygodniowe podbicie i wyrysowanie biatej swieczki o okazatym korpusie neutralizuje dotychczasowe sygnaty sprzedazy,
ale ich nie zamyka co oznacza, ze jak na razie DAX pozostaje w Srednioterminowym, spadkowym ukfadzie. Aby pojawit sie sygnat
BUY benchmark DAX musiatby zamkna¢ sie co najmniej powyzej 12.6k, niemniej jednak dopdki bronione bedzie 12000, dopdty
niemiecka Xetra w krotkim terminie jest bezpieczna.
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Developed Market: MSCI WORLD INDEX ETF

MSCIWORLD INDEX ETF - Weekly 2018-09-21 Open 91.25, Hi 92.67, Lo 90.78, Close 92.5 (1.5%)
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Rysunek 6. MSCI WORLD INDEX ETF - wykres tygodniowy $wiecowy.

Uformowanie biatej Swieczki o okazatym korpusie wymusza zwigzanie z zesziotygodniowym denkiem poziomu wsparcia, do
wysokosci ktdrego indeks jest bezpieczny. Benchmark rozpoczat atak szczytowej strefy i dopoki postepuje sekwencja rosnacych
miniméw, dopoty aktualng zwyzke nalezy oceniac jako wiarygodng, niemniej jednak ryzyko uformowania sie podwdjnego szczytu
jest dosy¢ wysokie. Aby jednak pojawit sie sygnat SELL, do konca wrzesnia MSCI WORLD INDEX ETF powinien cofngc¢ sie ponizej
putap 90.78 - do tej wysokosci rynek jest bezpieczny.

Pozostate rynki

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

US30Y bond future - Weekly 2018-09-21 Open 141.719, Hi 141 969, Lo 139.719, Close 140.344 (-1.0%) MA200 = 154 5588
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Rysunek 7. BOND FUTURE - wykres tygodniowy $wiecowy .

Naruszenie dolnego ograniczenia dtugoterminowego kanatu oraz przerwanie tegorocznego wsparcia neutralizuje powstaty w maju
2018 r. sygnat kupna. Oporem na ten tydzien jest 141.96, do wysokosci ktdrej kreski sa neutralne. Wprawdzie mozliwe jest
pojawienie sie ukfadu typu FAKE i zamiana trendu na wzrostowy, jednakze aby mozna byto ponowi¢ temat aprecjacji, ww.
instrument musiatby wytamac zaréwno ww. opér jak i sierpniowy sufit, gdyz bez uktadu overbalance trudno jest o wiarygodny
sygnat kupna.
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EURPLN

EURPLN - Daily 2018-09-21 Open 4.2873, Hi 4.307, Lo 4.2849, Close 4.3059 (0.4%) MA200 = 4.2496
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Rysunek 8. EURPLN - wykres dzienny $wiecowy

Wyhamowanie spadkéw na dolnym ograniczeniu tréjkata oraz pojawienie sie biatej $wieczki motywuje do wyprowadzenia
wzrostowej kontry. Zawezanie amplitudy wahan w ramach ww. formacji przygotowuje rynek do mocniejszego wybicia i powrotu
euro do trendu wertykalnego, jednakze w obecnym uktadzie brakuje triggera do pojawienia sie nowego impulsu.

Crude Ol W1l - Weekly 2016-00-21 Open 68.7, Hi 71.8, Lo 68.29, Close 70.78 (2.6%) VA200 = 51.7497
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Rysunek 9. Crude Oil WTI - wykres tygodniowy $wiecowy

Wybronienie sie na linii trendu wzrostowego i w strefie tygodniowych EMA_w, udany test dziennej dwusetki oraz korzystny uktad
tygodniowych swieczek wspiera dalsza aprecjacje. Ostrzezeniem jest negatywna dywergencja RSI_w oraz budowanie prawego
ramienia G&R, jednakze dopdki tygodniowe close wypada powyzej 63.4, dopoty outlook na Crude Oil WTI jest optymistyczny.
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Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Rafat Widka

tel. +48 22 697 4809 Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
rafal.wloka@mbank.pl Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz
Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl
Tomasz Jakubiec

tel. +48 22 697 4845

tomasz.jakubiec@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sa japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych $rednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Glowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdt do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa srednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Wartos¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalna, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.
TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkdéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 wrzesnia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg,
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w
dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie
jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgodq autorow.
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