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WAL-MART STORES INC

Bloomberg: WMT US Equity, ISIN: US9311421039

mBank.pl

Profil spotki 97,08 USD
Firma Wal-Mart Stores, Inc. jest amerykanska siecia supermarketow 92,53(close) USD
zatozong w 1962 roku przez Sama Waltona. Obecnie jest to najwiekszy na Miejsce notowania New York

Swiecie sprzedawca detaliczny i najwieksza spétka na $wiecie pod wzgledem
przychoddw, ktore przekraczajg $500 mld. WMT zatrudnia 2.3 mIn na catym

Kapitalizacja (min

284321,55 USD

$wiecie. Aktualnie spdtka oprécz sprzedazy detalicznej rozwija ustugi — GECINEILCTEENET NSO %
ptatnoéci  elektronicznych, udostepniania treéci multimedialnych swoim  Cena docelowa (Srednia)* 104,42 USD
klientom oraz sprzedazy internetowej. Sredni potencjat zmiany 7,57%
Kupno 15
Trzymaj 22

Konsensus wynikow Sprzedaj 0
min USD 1/17 1/18 1/19E 1/20E 1/21E| Struktura akcjonariatu %

Przychody 485873,0  500343,0 514 944,16 529 230,68 542 743,92  WALTON ENTERPRISES L 48,34
EBITDA 32 844,0 30966,0 32711,26  32633,05 3310714  VANGUARD GROUP 4,24
marza EBITDA 7% 6% 6% 6% 6%  BLACKROCK 3,1
EPS 4,32 4,42 4,77 4,79 4,95  STATE STREET CORP 2,24
DPS 2,0 2,04 2,11 2,19 2,31  WALTON FAMILY HOLDIN 1,88
EV/EBITDA 9,9 9,7 9,8 9,8 9,7  WALMART 401K PLAN 1,49
EV/EBIT 14,1 14,3 14,7 15,4 14,6  STATE FARM MUTUAL AU 0,95
P/E 22,5 21,9 20,3 20,3 19,6  FMRLLC 0,71
P/B 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0  NORTHERN TRUST CORPO 0,61
DYield 2,1 2,1 2,2 2,3 2,4  BANK OF AMERICA CORP 0,57

Zrédfto: Bloomberg, opracowanie wiasne; *Cena docelowa (Srednia) — Jest to Srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykow pokrywajacych spotke, ktore publikowane sa w
serwisle Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku

Komentarz Techniczny

16 sierpnia po ogtoszeniu lepszych wynikow za drugi kwartat, kurs WMT otworzyt sie duzg lukg hossy. Od tego czasu notowania wyrysowaty
strukture przypominajaca klin. Koniec formacji wypadt w silnej strefie wsparcia. Obszar ten zostat zbudowany na bazie zniesienia Fibonacciego
38,2% ostatniej fali wzrostowej, gdrnego ograniczenia poprzedniej luki hossy oraz wolumenowej strefy wsparcia. Wczorajsza aprecjacja w poparta
obrotami, w pofaczeniu z klasycznym sygnatem kupna wygenerowanym przez MACD sprawiajg, ze od strony technicznej pojawity sie proporytowe
przestanki. Najblizszy opdr miesci sie na wysokosci $100,21, natomiast poziom SL mozna ustawi¢ na wysokosci $92,53 (close). Z kolei konsensus
fundamentalny zaktada cene docelowg na wysokosci $104,42, co przektada sie na 7,5% przestrzen do wzrostu.

WMT - Daily 2018-10-09 Open 95.64, Hi 97.74, Lo 95.19, Close 97.08 (2.5%) Vol 11,598,892 MA(Close, 200) = 90.59
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analy s sof tware. http://waw.amibroker.com

Zrddfo: www.yahoo.com
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkoéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 wrzesnia 2012 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktdrych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r.
poz. 878 z pdzn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi rdwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w
oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga
by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania
ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek
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Zespot Wsparcia

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke
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tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autorow.
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