(]
H :£131/4l Dom Maklerski mBank.pl
wtorek, 16 pazdziermnika 2018 | opracowanie cykliczne
Dziennik
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DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil $/b
25250,55 2750,79 7430,744 3,1557 2,855 95,05901 1227,05 71,78

-89,44 (-0,35%)

-16,34 (-0,59%)

-66,15 (-0,88%) 0,0114 (0,36%) 0,0105 (0,37%) -0,07 (-0,08%) 2,57 (0,21%) -0,58 (-0,81%)

Informacje ze spolek

Adobe Adobe oczekuje, ze przychody w '19 mogq wzrosng¢ $10.8 mid (+20% r/r)

(ADBE US) Przychody ze sprzedazy oprogramowania do edycji wideo majg wzrosng¢ w '19 o 20% r/r, przychody z ustug w
chmurze (Experience Cloud), na co sktadajg sie ustugi dot. marketingu, narzedzi analitycznych dla e-handlu, réwniez
majg wzrosng¢ o 20% r/r, podczas gdy liczba subskrypcji ma wzrosng¢ o 25% r/r.

Adobe Photoshop bedzie dostepny na iPadzie

(ADBE US) Adobe zaprezentowato nowg wersjg Photoshopa, ktéra ma by¢ dostepna réwniez na iPadzie. Tym samym spotka
chce zwiekszy¢ dynamike sprzedazy wchodzac ze swoimi produktami rdwniez na urzadzenia mobilne.

Alphabet CEO: Google pracuje nad cenzorowang wersjg wyszukiwarki na chinski rynek

(GOOGL US) Prezes o$wiadczyt, ze chinski rynek jest zbyt istotny, aby go zignorowac. Wedtug zapewnien prezesa 99% zapytan
ma by¢ dostarczana bez wiekszych przeszkod.

Blackrock Wyniki za 3Q'18

(BLK US) = Przychody: $3.58 mid (2.0%) vs oczekiwane $3.54 mid (1.1%)

Charles Schwab
(SCHW US)

Goldman Sachs
(GS US)

Johnson & Johnson
(JNJ US)

= EPS: $7.52 (27.5% r/r) vs oczekiwane $6.84 (9.9%)
= AuM: $6.44 vs oczekiwane $6.52 (-1.2%)

Wynik netto Blackrocka znacznie przekroczyt oczekiwania rynku — najwyzsza prognoza zaktadata EPS na $7.14.

Wyniki za 3Q'18
L] Przychody netto: $2.58 mld (+19.1% r/r) vs oczekiwane $2.58 mid
=  EPS: $0.65 (+54.7% r/r) vs oczekiwane $0.65
= Pre-tax profit margin: 47.3% (+370bps r/r)

Dzienna warto$¢ transakcji klientow wzrosta o 7.9% r/r do $683 tys.

Dzienna wartoé¢ transakgji klientow ($ w tys.)
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Wyniki za 3Q'18
= Przychody netto: $8.65 mld vs oczekiwane $8.36 mld (3.5%), w tym:
- Investment Banking: $1.98 mld vs oczekiwane $1.75 (13.1%)
- FICC & trading: $1.31 mid vs oczekiwane $1.45 mid (-9.7%)
- Equities & Trading: $1.79 mld vs oczekiwane $1.73 (3.5%)
= EPS: $6.28 vs oczekiwane $5.38 (16.7%)

Goldman Sachs opublikowat bardzo mocne wyniki za 3Q.

Wyniki za 3Q'18
= Sprzedaz: $20.35 mld vs oczekiwane $20.05 (1.5%)
= EPS: $2.05 vs oczekiwane $2.03 (1.0%)
Prognozy na FY:
= Sprzedaz: $81.0/$81.4 mid vs poprzednio $80.5/$81.3 mid (0.6%/0.1%)
= EPS: $8.13/$8.18 vs oczekiwane $8.14 (-0.1%/0.5%) oraz $8.07/$8.17 poprzednio

J&J zaskoczyt podniesieniem prognoz, gdzie obecny konsensus znajduje sie w dolnym przedziale prognozy spotki.



Morgan Stanley
(MS US)
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Wyniki za 3Q'18
] Przychody: $9.87 (+7% r/r) vs oczekiwane $9.56 mid (3.2%), w tym:
- FICC sales & trading: $1.18 mid vs oczekiwane $1.17 mlid (0.9%)
- Equities & trading: $2.02 mid vs oczekiwane $1.98 mid (2.0%)
- Investment banking: $1.57 mid vs oczekiwane $1.29 (21.7%)
] EPS: $1.17 vs oczekiwane $1.02 (14.7%)
= pro forma Tier 1 equity ratio: 19% vs oczekiwane 15.7%

MS opublikowat bardzo mocne wyniki za 3Q.

Twilio za $2 mld przejmie firme SendGrid

Twillio zaoferuje 0.485 akcji za kazdg akcje SendGrid, co daje $36.92 za akcje SendGrid oraz 19% premie wobec
wczorajszej ceny zamkniecia ($30.93). SendGrid oferuje rozwigzania do komunikacji z klientami za pomocg maili,
telefonu oraz wiadomosci tekstowych.

UPS otwiera drugie co do wielkosci centrum logistyczne w USA
Nowe centrum ma miesci¢ sie w Atlancie i przetwarzac¢ ok. 100 tys. paczek na godzine.

UPS w lutym informowat, ze zamierza zainwestowac w '18 ok. $7 mld w nowe technologie, statki powietrzne oraz
automatyzacje. Spdtka chce w ten sposdb odpowiedzie¢ na zapotrzebowanie ze strony dynamicznie rozwijajgcego sie
e-handlu. Wedtug pojawiajacych sie szacunkéw w sezonie $wigtecznym sprzedaz online podczas tegorocznego
okresu $wigtecznego moze wynies¢ nawet $134 mid vs $110 mid rok wczesniej.

Walmart chce konkurowa¢ z Amazonem na rynku wideo

Spodtka planuje stworzyc platforme online, ktdra miataby sprzedawac innym firmom ustugi wideo. Wedtug
niepotwierdzonych informacji Walmart ma prowadzi¢ rozmowy z dostawcami tresci wideo takimi jak HBO, Showtime
czy Starz. Spotka chce, aby dodatkowe ustugi byly dostepne na jej platformie Vudu.

Podejmujac ten krok Walmart chce wigczy¢ sie do walki z trzema najwiekszymi dostawcami ustug online, czyli
Amazonem, Apple i Google. Walmart juz wczesniej informowat, ze zaptacit firmie Metro-Goldwyn-Mayer Inc. za
wyprodukowanie tresci na swojg platforme Vudu.

Prognozy na FY19/FY20
= Sprzedaz poréwnywalna (bez gazu): 2.5%/3.0% vs oczekiwane 2.2%
Wzrost FY19/FY20: ~40%/~35%
EPS FY19: $4.65/$4.80
Capex: ~11 mid
Planuje otworzy¢ ponad 10 nowych sklepdw Walmart International
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Wyjasnienia uzytych terminéw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

mBank.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy

Daniel Cegietka
tel. +48 22 697 4914
daniel.cegielka@mbank.pl

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje

CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje
Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy
DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem
MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finansow

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 wrzeénia 2012 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktdrych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r.
poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi rdwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w
oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajq opinie w dniu wydania materiatu i moga
by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajgc w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania
ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek

ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgodg autorow.


http://www.mbank.pl/mDM
mailto:pawel.rudowski@mdm.pl
mailto:piotr.gawron@mdm.pl
mailto:kamil.kliszcz@mdm.pl

