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poniedziatek, 19 listopada 2018

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koncu.
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp:i/www amibroker.com
Rysunek 1. WIG20 - wykres dzienny Swiecowy.

Pigtkowe zatrzymanie sie lokalnej deprecjacji w strefie punktowej wyznaczonej przez minimum z 11. pazdziernika 2018 r. ma
prawo zadziata¢ jako pretekst do odbicia tym bardziej, ze koncowka poprzedniego tygodnia okazata sie wyjatkowo staba.
Kluczowym oporem na dzisiejszg sesje jest putap 2222 i zamkniecie dnia powyzej niego zneutralizowatoby krétkoterminowy
outlook na WIG20, ktéry w obecnym uktadzie kresek pozostaje negatywny. Na uwage zastuguje relacja dziennej dwusetki
wzgledem indeksu, mianowicie MA200_d ponownie zadziatata jako ruchomy opdr, zas jej ujemne nachylenie wspiera trend
spadkowy. Niepokojaco na wykresie tygodniowym wyglada uktad bessy, gdzie widoczne sa czarne s$wieczki z okazatymi
korpusami. Na korzys¢ dalszej deprecjacji przemawia potozenie benchmarku pod negatywnie zapetlonymi tygodniowymi EMA
(EMA_w), co ma prawo zacheci¢ do przetestowania dtugoterminowej strefy wsparcia przebiegajacej na wysokosci 2000 punktéw.

Od pétnocy oporem pozostaje strefa wyznaczona przez ruchoma srednig z dwustu sesji (okolice 2265) oraz listopadowy szczyt
(2294) i aby pojawit sie czynnik neutralizujacy podazowy uktad kresek w s$rednim terminie, indeks musiatby zamkna¢ sie z
tygodniowymi cenami close powyzej okragtego poziomu 2300.
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp://www.amibroker.com

Rysunek 2. sWIG8B0 - wykres tygodniowy $wiecowy.

Wyprzedanie widoczne zaréwno na wskaznikach dziennych i tygodniowych zacheca do wykonania podbicia i podejscia w kierunku
oporu przebiegajacego na wysokosci 11281 punktdéw, jednakze brak klasycznych sygnatéw kupna oraz rozciqgajaca sie sekwencja
podazowych s$wieczek, jak na razie przemawiajq za dalsza deprecjacjg. Zasieg spadkdéw, liczony wg szerokosci wybitego w
sierpniu kanatu, wskazuje na ruch w kierunku 9300, zas$ wg trendu wzrostowego na psychologiczny poziom 10k.
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www amibroker.com
Rysunek 3. mWIG40 - wykres tygodniowy Swiecowy.

Tygodniowa, pozytywna dywergencja przemawia za wyhamowaniem spadkéw i wyprowadzeniem wzrostowej fali, jednakze ze
wzgledu na panujaca besse oraz tygodniowy uktad swieczek, ewentualne podbicie nalezatoby postrzega¢ w kategoriach korekty
wzrostowej. Nadrzednie obowigzuje zasieg spadkéw w strone 3k liczony wg szerokosci opuszczonego kanatu. Oporem na ten
tydzien jest poziom 3903 i jesli outlook miatby zostac¢ zneutralizowany, to pigtkowe close musiatoby wypas¢ powyzej niego.
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Rynki zagraniczne

USA: NASDAQ
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis Software. htp:f/www.amibroker.com

Rysunek 4. NASDAQ - wykres tygodniowy S$wiecowy.

Dotarcie indeksu do strefy tygodniowych EMA_w ma prawo zadziata¢ hamujaco na deprecjacje i sprowokowac do pojawienia sie
korekty, jednakze nadrzedny ukfad kresek oraz aktywny sygnat SELL by SowC przemawia na korzy$c¢ srednioterminowej
deprecjacji. Na uwage zastuguje dolne ograniczenie kanatu wzrostowego przebiegajacego w strefie 6300-6500, co z technicznego
punktu widzenia ma prawo zadziata¢ jako magnes i Sciagna¢ Nasdaq na potudnie.

Niemcy: DAX Xetra
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical snalysis software. htp:i/w . amibroker.com

Rysunek 5. DAX Xetra - wykres tygodniowy swiecowy.
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Przetamanie 9-letniego trendu wzrostowego oraz wytamanie dolnego ograniczenia dtugoterminowego kanatu umacnia spadkowy
outlook na niemiecka Xetre. Zasieg spadkow liczony wg ww. formacji wskazuje na ruch w kierunku 8000pkt. czyli tam, gdzie
przebiegajg kluczowe ekstrema 2007-2008. Innym scenariuszem jest ten, w ktérym DAX testuje okolice 10k a tego typu
predykcja bazuje na strukturze G&R, ktdéra zostata uaktywniona kilka tygodni temu a obecnie trwa test linii szyi. Oporem na
najblizsze dni jest poziom 11.6k i aby lokalny outlook miatby sie zneutralizowac, to DAX musiatby zamkna¢ sie w pigtek powyzej
tego poziomu.
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MSCI Emerging Markets INDEX ETF
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp:ivw ww amibroker.com

Rysunek 6. MSCI EM INDEX ETF - wykres tygodniowy Swiecowy.
Tegoroczne denko, ustanowione podczas listopadowej deprecjacji, pokrywa sie ze strefg wsparcia wyznaczong przez MA200_w
- tg sama, ktéra rok temu przyczynita sie do zatrzymania $rednioterminowej zwyzki. Nie oznacza to jednak, ze potencjat do

dalszych spadkdéw ulegt wyczerpaniu, gdyz nadrzednie obowigqzujg sygnaty sprzedazy a uktad EMA_w zacheca do dalszej podrozy
na potudnie, jednakze lokalnie aktywowana zostata korekta ptaska z mozliwoscig jej wyciggniecia w czasie.

Pozostate rynki

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe
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Created with AmiSroker - advanced charting and technical analysis softwars. hitp://wvrw amibroker.com

Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres tygodniowy s$wiecowy .

Wcigz brakuje uktadu typu overbalance czyli przetamania istotnego szczytu, z ktérego zapoczatkowana zostata aktualna,
Srednioterminowa znizka. Uktad tygodniowych $wieczek, a takze srednie EMA_w nadal wspierajg deprecjacje, zas relacja dziennej
dwusetki do ceny pozostaje na korzysc niedzwiedzi. Biorgc jednak pod uwage fakt, iz po wrzesniowym wytamaniu 30letniej linii
trendu wzrostowego nie doszto do zatamania notowan, realne staje zbudowanie uktadu FAKE i pojawienia sie trwalszej w czasie
zwyzki.
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Rysunek 8. EURPLN - wykres dzienny $wiecowy
Fatszywe naruszenie dziennej dwusetki i zbudowanie uktadu FAKE na wysokosci dolnego ograniczenia trdjkata skutkowato

aktywowaniem struktury INOUT z zasiegiem w strone zesztomiesiecznego sufitu. Wsparciem na ten tydzien jest strefa 4.280 i
dopoki close wypada powyzej tego putapu, dopdty kreski sg na korzysc¢ kontynuacji wzrostdw ww. crossu.

Copper future
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Created with AmiSroker - advanced charting and technical analysis software. hitp://www amibroker.com

Rysunek 9. Copper future - wykres dzienny s$wiecowy

Konca trwajacej od wrzesnia konsolidacji wcigz nie widac¢. Rozszerzenie amplitudy wahan zwieksza potencjat ruchu, jaki nastgpi
po zakonczeniu aktualnego horyzontu. Do pojawienia sie wiarygodnego sygnatu kupna wymagane jest zamkniecie sie
tygodniowych cen close powyzej strefy 293-300, w ktorej zbiegajg sie kluczowe opory jednakze do wysokosci ww. oporu
Srednioterminowy outlook na miedZ pozostaje spadkowy i zaktadajacy test grudniowego denka z 2016 r.
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Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy
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kamil. k bank.pl
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Jarostaw Banasiak - ) '
tel. +48 22 697 4870 Remigiusz Lemke, analiza techniczna

. ; tel. +48 22 697 4848
law. k k.pl
jaroslaw.banasiak@mbank.p remigiusz.lemke@mbank.pl
Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762 Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

joanna.gebal@mbank.pl )
Piotr Gawron, dyrektor

Rafat Widka tel. +48 22 697 4895
tel. +48 22 697 4809 piotr.gawron@mbank.pl
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegurski Departament Analiz
tel. +48 22 697 4984 Kamil Kliszcz, dyrektor
marcin.biegunski@mbank.pl tel. +48 22 438 2402

Pawet Rudowski kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sa japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrécenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych $rednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrécona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdt do strefy konsolidacji czy powrét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa s$rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Wartos$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalna, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 wrzesnia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z p6zn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta,
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajq opinie w dniu wydania materiatu i mogg by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w
dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie
jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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