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Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

Rynek polski
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Rysunek 1. WIG20 - wykres tygodniowy $wiecowy.

Kilkudniowe podbicie nie odbiega strukturg jak i charakterem od dotychczasowych wzrostowych fal korekcyjnych. Indeks
wyhamowat zwyzke ponizej dziennej dwusetki, oporowo zadziatata wigzka tygodniowych EMA, ktére sg ujemnie nachylone, a to
stanowi sygnat do kontynuacji srednioterminowej deprecjacji. Na uwage zastuguje fakt, ze WIG20 nie zdotat w ostatnich daniach
przedostac sie nad lokalny opdr wyznaczony przez sufit czarnej $wieczki 2254, ani takze nie doszto do zbudowania popytowej
formacji, na bazie ktérej byki mogtyby oprzec¢ wzrostowy impuls. Takze potozenie ekstreméw przemawia na korzys¢ spadkowego
scenariusza w 2019 r., zas dlugoterminowy uktad kresek widoczny na WIGu (kanat 2011-2018 oraz podwdjny szczyt 2007-2018)
stanowi argument do przetestowania pozioméw zbieznych z lokalnym szczytem z kwietnia 2016 r. Dla Warszawskiego Indeksu
Gietdowego jest to poziom 49k, za$ w dla benchmarku blue chips, adekwatnym putapem jest 2000. Ta psychologiczna bariera
zbiezna jest ze strefg, w ktorej ulokowane jest fibo-zniesienie 61.8% hossy z okresu 2016-2018, a skoro zaréwno poziom 38.2%
jak i 50% nie byly w stanie zatrzymac tegorocznej, spadkowej fali, to celem dla niedzwiedzi moze okazac sie poziom 2k.
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Rysunek 2. sWIG80 - wykres tygodniowy swiecowy.

Utrzymujace sie skrajnie duze wyprzedanie zacheca do wyprowadzenia wzrostowej kontry tym bardziej, iz jeden z zasiegow
spadkéw zostat juz wypetniony. Miejsca do korekty wzrostowej jest nawet na 2000 punktow, zas ksztalt zesztotygodniowej
$wieczki wskazuje na hamujace tempo podazy, co w krétkim terminie jest pozytywnym czynnikiem. Z dlugoterminowego punktu
widzenia nadrzednym celem pozostaje jednak strefa ponizej 10k, dlatego tez outlook na sWIG80 pozostaje negatywny, ale z
opcjq lokalnego korekcyjnego podbicia.

mWIG40

WMWIGAO - Weekly 2018-11-23 Open 3819.07, Hi 3894.84, Lo 3755.1, Close 3882.85 (2.1%) E1 = 3,864.7639, E2 = 3,880.6194, E3 = 3,917.2805, £3 = 3,943.2078, E4 = 3,966.9592, £3 = 4,006.7061, E1 = 4,170.1455, E2 = 4,212.8032, £
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Rysunek 3. mWIG40 - wykres tygodniowy $wiecowy.

Opdr 3903 nie zostat wybity zatem wraz z aktywowaniem korekty wzrostowej nadal nie pojawit sie sygnat kupna mogacy
zneutralizowac¢ dotychczasowy, spadkowy outlook na indeks. Na uwage zastuguje uktad wskaznika RSI_w vs mWIG40 mianowicie
widoczna pozytywna dywergencja oraz wyhamowanie impetu spadkéw zachecajg do podejscia pod gdérne ograniczenie kanatu
spadkowego (4000-4015). W dtugim terminie aktywne sg sygnaty sprzedazy z zasiegiem w kierunku 3k czyli tam, gdzie znajduje
sie dtugoterminowe wsparcie zwigzane ze szczytami hossy 2009-2011 r.
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Rynki zagraniczne

USA: NASDAQ

NASDAQ - Weekly 2018-11-23 Open 721724, Hi 7224 12, Lo 6830.76, Close 6928 08 (4.3%) £1 = 7,127.7998, £2 = 7,220,606, E3 = 7,345 2412, £3 = 7,401 6729, £4 = 7,443.8857, E3 = 7,486, 1313, E1 = 7,501.4810, E2 = 7, 4724502] g gqq
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Rysunek 4. NASDAQ - wykres tygodniowy Swiecowy.
Pojawienie sie kolejnej, podazowej swieczki zwieksza presje na kontynuacje przeceny i zejscia w strone $rednioterminowego

wsparcia 6630. Wydzwiek negatywnej dywergencji RSI_w oraz ksztatt nowopowstatej $wieczki pozwala na podtrzymanie
spadkowego outlook’a na Nasdaq a oporem, ktérego wybicie w listopadzie wyzwolitoby sygnat kupna, jest poziom 7224 close.

Niemcy: DAX Xetra

DAX - Weekly 2018-11-23 Open 11384, Hi 114195, Lo 11009 3, Close 111927 (-13%) £E1 = 11,308 4873, £2 = 11,393 B877, £3 = 11,622 1807, £3 = 11,601 6641, £4 = 11,673 8779, £3 = 11,768 5078 E1 =12 066 1084, E2 = 12,122 0¢ 14,000

14,000

13,500

13,000

12,500

12,000

11,500

11,000

10,500

10,000

9,500

8,000

90,74
500% 8500

4
2016 Apr. Jul Oct 2017 Apr. 2018 Apr Jul Oct

Apr Jul
DAX - RSI(16) = 36.3003
A

. N M O;\v m
R W

Created with AmiBroker - advanced charting and lechnical analysis software. hitp://w v amibroker com

Rysunek 5. DAX Xetra - wykres tygodniowy $wiecowy.

Kontynuacja deprecjacji wpasowuje sie w dotychczasowy, spadkowy outlook na niemieckg Xetre, zas nieudolne wybicie lokalnego
oporu 11.6k oraz zbudowanie kolejnej swieczki o podazowym wydzwieku, pozwala podtrzymaé negatywny scenariusz w srednim
terminie. Positkujac sie faktem, iz doszto do przetamania 9-letniego trendu wzrostowego oraz wytamanie dolnego ograniczenia
dtugoterminowego kanatu, zasieg spadkéw liczony wg ww. formacji wskazuje na ruch w kierunku 8000 pkt. Positkujac sie
formacja G&R, celem dla niedzwiedzi jest psychologiczny putap 10000, ktory wprawdzie jest wyzej potozony niz ww. poziom,
niemniej jednak prognozowany kierunek ruchu w kolejnych miesigcach jest ten sam. Lokalnie, ze wzgledu na podwéjne dno,
zachodzi mozliwo$¢ wykonania korekcyjnej zwyzki w kierunku oporéw 11.8k, jednakze sygnatem neutralizujgcym obecny,
negatywny Big Picture jest putap 12350.
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MSCI Emerging Markets INDEX ETF

7037 - Weekly 2016-11-23 Open 40.62, Hi 40.68, Lo 39.34, Close 39.74 (-2 8%) MA200 = 38 5174, E1 = 40,0010, £2 = 40.1961, £ = 40 4657, £3 = 40,6633, £4 = 40,9102, £3 = 41 2502, E1 = 42.5716, £2 = 42 8377, £3 = 43,0155, E3= 2
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Rysunek 6. MSCI EM INDEX ETF - wykres tygodniowy $wiecowy.

Konca postepujacej od kilku tygodni korekty ptaskiej, jak na razie nie wida¢, zas miejsca do jej wyciggniecia na potnoc, jest
nawet na okoto 10%. Na uwage zastuguje wyhamowanie spadkow na wysokos$ci MA200_w - $redniej, ktéra na przestrzeni

ostatniej dekady stanowita istotne miejsce na wykresie, w ktérym s$rednioterminowe trendy ulegaty zatrzymaniu. Magn
Sciggajacym na potudnie ww. instrument jest strefa 32-33 pkt, do ktérej dotarcie pozwolitoby na ewentualng zmiane obec
negatywnego outlook’a na MSCI EM.

Pozostate rynki

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe
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Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres tygodniowy Swiecowy .
Wyhamowanie zwyzki w oporowej strefie (linia trendu, MA200_d, ekstrema z V, IX i X) moze okazac sie pretekstem do

zainicjowania spadkowej fali i testu tegorocznej podtogi. W diugim terminie nadal nierozstrzygnieta jest kwestia 30-letniego
trendu wzrostowego, ktéry zostat przetamany we wrzesniu 2018 r., jednakze brak kontynuacji ruchu zgodnego z kierunkiem

wybicia moze wskazywaé na uktad typu FAKE i zmiane trendu na wzrostowy.
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Rysunek 8. EURPLN - wykres dzienny swiecowy
Wytamanie gdrnego ograniczenia terkata zamkneto strukture INOUT, zas$ brak kontynuacji ruchu powyzej 4.33 skutkowato

kontrg w strone dziennej dwusetki. Srednia ta, wraz z wrze$niowym minimum 4.261, wyznacza strefe wsparcia dla EURPLN i
dopdki kurs znajduje sie powyzej niej, dopoty konkluzja jest na korzysé kontynuacji wzrostéw ww. crossu.

Copper future
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Rysunek 9. Copper future - wykres dzienny $wiecowy

Dopoki nie pojawi sie zamkniecie tygodniowych cen close powyzej strefy 293-300, dopoty outlook na miedz pozostaje spadkowy,
za$ celem jest grudniowe denko z 2016 r. Na uwage zastuguje fatszywe wybicie, ktére wpasowuje sie w uktad FAKE zachecajace
do znizki i zejscia w strone dolnego ograniczenia trojkatnej konsolidacji. Na wykresie tygodniowym widoczne jest nieudane
podejscie pod ruchomy opdér EMA_w, co w potgczeniu z aktywnymi sygnatami SELL sktania do podtrzymania negatywnego
scenariusza dla copper future w $rednim terminie.
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Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor . ) ) )
tel. +48 éz 697 4706 Y Piotr Neidek, analiza techniczna

: : tel. +48 22 697 4766
kamil. k k.pl
amil.szymanski@mbank.p piotr.neidek@mbank.pl

Jarostaw Banasiak

Remigiusz Lemke, analiza techniczna

tel. +48 22 697 4870 ¢

jaroslaw.banasiak@mbank.pl tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Joanna Gebal

tel. +48 22 697 4762 Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
joanna.gebal@mbank.pl )
Piotr Gawron, dyrektor

Rafat Widka tel. +48 22 697 4895
tel. +48 22 697 4809 piotr.gawron@mbank.pl
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski Departament Analiz
tel. +48 22 697 4984 Kamil Kliszcz, dyrektor
marcin.biegunski@mbank.pl tel. +48 22 438 2402

Pawel Rudowski kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sa japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych $rednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdt do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa srednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Wartos¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 wrzesnia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartq,
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w
dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie
jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgodq autorow.
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