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Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koncu.
Rynek polski

WIG

WIG - Weekly 2018-12-07 Open 58933.3, Hi 587077, Lo 58002.7, Close 56180.4 (-0.0%) MA200 = 54,853 0547 70,000
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Rysunek 1. WIG - wykres tygodniowy $wiecowy.

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp://wvw.amibroker.com

Putapka hossy na wysokosci dziennej dwusetki i zamkniecie sie tygodnia ponizej 58551 oznacza wtérny sygnat sprzedazy
wg MA200_d. Ostatni raz taki sygnat pojawit sie na przetomie sierpien/wrzesien czyli tuz przed zainicjowaniem dwumiesiecznego
impulsu bessy spychajacego WIG ponizej granice bessy 20%. Na wykresie tygodniowym uwidocznita sie podazowa $wieczka z
dtugim, gérnym cieniem co z technicznego punktu widzenia jest ostrzezeniem o wygasajacym popycie i zachetq dla niedzwiedzi
do grania krétkich pozyciji.

Na uwage zastuguje fakt, ze indeks szerokiego rynku wyhamowat jesienng zwyzke na wysokosci tygodniowych EMA, ktére
sg od ponad 6 miesiecy ujemnie nachylone i wyznaczajq kierunek trendu na 2019 r. Ostatnia préba ich przetamania, z sierpnia
2018 r., okazata sie nieudana w wyniku czego doszto do zainicjowania podazowej kontry. Ze wzgledu na analogiczny uktad ceny
vs EMA_w, pojawia sie ryzyko $rednioterminowej deprecjacji i zej$cia ponizej tegoroczna podtoge.

Nadal interesujgco prezentujq sie otwarte, dzienne luki hossy, ktore wprawdzie nie sg tak silnym magnesem dla spadkow
co tygodniowe luki (w poprzednim tygodniu takowa zostata domknieta), jednakze otwarte okno przy 56800 zacheca do
krotkoterminowego zejscia indeksu o 1400 punktéw. Analizujac indeks z punktu widzenia eWave nalezy zauwazy¢, ze
pazdziernikowo-grudniowa zwyzka przybrata postac tréjki czyli struktury charakteryzujacej elliottowskie korekty. To znoéw
oznaczatoby, ze WIG przygotowuje sie do wejscia w kolejng fale bessy i wykonania ruchu w kierunku dolnego ograniczenia
wzrostowego kanatu 2011-2018 r.
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp://www.amibroker.com

Rysunek 2. sWIGB0 - wykres tygodniowy $wiecowy.

Wyhamowanie tempa deprecjacji, wyprzedanie widoczne na wykresie tygodniowym oraz sygnat kupna wg MACD_w zacheca do
kontynuacji korekty wzrostowej. Jeden z zasiegow spadkow zostat juz w catosci wypetniony, co zacheca do korekcyjnego podbicia.
Miejsca do aprecjacji jest na okoto 2000 punktow, co w krotkim terminie jest argumentem na korzy$¢ wzrostdw, jednakze z
dtugoterminowego punktu widzenia celem pozostajq okolice 10k i nizej.

mWIG40
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Rysunek 3. mWIG40 - wykres dzienny Swiecowy.

Wytamanie linii trendu spadkowego motywuje do kontynuacji korekty wzrostowej tym bardziej, ze miejsca do zwyzki jest jeszcze
na okoto 100 - 150 punktéw. W diugim terminie nadrzedne s jednak sygnaty sprzedazy z zasiegiem w kierunku 3000 punktow
czyli tam, gdzie znajduje sie dlugoterminowe wsparcie zwigzane z kluczowymi ekstremami 2009-2011 r.
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Rynki zagraniczne

USA: S&P500

{03} - Weekly 2018-12-07 Open 2790 5, Hi 2800 18, Lo 2621 53, Close 2633 08 (-4.6%) MA200 = 2,342 8596, E1 = 2,678 7727, E2 = 2,607 0972, £ = 2,720.1274, £3 = 2,132 4363, £4 = 2,742 0710, £3 = 2,752.1580, E1 = 2,758 9165, j

2540,9059_ 2,900

2800.18] 2,800

2,700

"""" e b 2,500

2,400

2342 86}
""""" r 2,300

2,200

1MA200_d

2,100

,,,,, 38.2%j
2017 "Apr "Jul "Oct 2018 "Apr "Jul "Oct

"Oct
SP500 - RSI(15) = 41.8246

41.8246

SP500 - MACD(12,26) = -19.4952, Signal(12,26,9) = 5.2579, Dally MACD = -19.4952

CerrTpTT v . e H‘HHHH““.“
Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp://www amibroker.com

Rysunek 4. S&P500 - wykres tygodniowy sSwiecowy.

Kluczowe wsparcie 2649, wazne w pierwszym tygodniu grudnia, zostato przetamane zaréwno przez ceny OHLC jak i close, co
oznacza wygenerowanie sygnatu SELL by SowC. Na wykresie pojawita sie podazowa $wieczka, ktorej sufit 2800 wyznacza opor
na ten tydzien i do tej wysokosci outlook na S&P500 jest spadkowy. W przypadku ewentualnego przetamania poziomu 2600
pojawitby sie trigger do zejscia w okolice 2350-2300 punktow.

Niemcy: DAX Xetra

DAX - Weekly 2018-12-07 Open 11534 8, Hi 11567, Lo 10762 4, Close 10788 1 (-4.2%) MA200 = 11,505 8438 14.000
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Rysunek 5. DAX Xetra - wykres tygodniowy Swiecowy.

Kluczowy opd6r 12270 punktéw, wazny w poprzednim tygodniu, nie zostat pokonany, zatem nie pojawit sie sygnat neutralizujacy
negatywny outlook na niemiecki indeks. W ostatnich dniach pojawita sie kolejna, podazowa $wieczka, ktérej sufit 11567 wyznacza
granice na ten tydzien i do tej wysokosci kreski sg na korzys¢ spadkow. Celem dla niedzwiedzi pozostaje poziom 10k jednakze
widoczne odpadniecie indeksu od tygodniowej dwusetki zacheca do dtugoterminowych spadkdédw w kierunku strefy 7.5k.
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MSCI Emerging Markets INDEX ETF

MSCI EM ETF - Weekly 2018-12-07 Open 4213, Hi 42 15, Lo 39 68, Close 39.88 (-2 9%) MA200 = 38 5540 J: 54
550 52
50
48
46
44
TZ5 42
i 20.83 4
36
34
32
30
28
26,556, 5
"Oct 2016 "Apr Jul "Oct 2017 "Apr Jul "Oct 2018 "Apr "Jul "Oct
MSCIEM ETF - RSI(15) = 41.5281
70
415281
30

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp://www.amibroker.com

Rysunek 6. MSCI EM INDEX ETF - wykres tygodniowy Swiecowy.
Fatszywe wybicie kanatu, pojawienie sie putapki hossy oraz powrdt do wnetrza kanatu ukazuje stabo$¢ popytu. Na wykresie
tygodniowym uformowata sie podazowa swieczka, ktorej wydzwiek jest spadkowy a jej umiejscowienie w strefie ujemnie

nachylonych EMA_w sktania do zadumy, Ze kilkutygodniowa korekta ptaska dobiegta ku koncowi i nalezatoby liczy¢ sie z
ponowieniem spadkowego impulsu. Oporem na najblizsze dni jest zesztotygodniowy sufit i do tej wysokosci kreski sg spadkowe.

Pozostate rynki

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe
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Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres tygodniowy s$wiecowy .

Wprawdzie wyhamowanie lokalnej aprecjacji na wysokosci dolnego ograniczenia dtugoterminowego kanatu wzrostowego moze
okazac sie zapowiedzig spadkoéw, jednakze zbudowanie biatej Swiecy o okazatym korpusie oraz wydostanie sie cen nad dzienng
dwusetke, nalezatoby w obecnej sytuacji odczytac¢ w pozytywny sposob. Wsparciem na najblizsze dni jest putap 139.43 i do tej
wysokosci outlook jest wzrostowy.
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EURPLN
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Rysunek 8. EURPLN - wykres dzienny $wiecowy

Brak kontynuacji spadkéw po na naruszeniu dolnego ograniczenia trdjkata oraz powrdt EURPLN nad dzienng dwusetke oz
pojawienie sie uktadu typu FAKE. Pigtkowe zamknigcie na poziomie 4.289 oznacza aktywacje struktury INOUT z zasiegi
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sie w maju 2018 r.

Copper future
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Rysunek 9. Copper future - wykres tygodniowy $wiecowy

Podejscie pod tygodniowe EMA_w skutkowato ponownym zatrzymaniem aprecjacji i pojawieniem sie podazowej $wieczki z
czarnym korpusem. Na wykresie dziennym uwidocznita sie lokalna putapka hossy oraz kilkudniowy uktad overbalance, co ma
prawo przetozy¢ sie na dalsze spadki i aktywacje spadkowego impulsu bessy w ramach nadrzednego sygnatu SELL by EMA_w.
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ul. Wspdlna 47/49
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Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor . . ) .
tel. +48 éz 697 4706 Y Piotr Neidek, analiza techniczna

: : tel. +48 22 697 4766
kamil. k k.pl
amil.szymanski@mbank.p piotr.neidek@mbank.pl

Jarostaw Banasiak

Remigiusz Lemke, analiza techniczna

tel. +48 22 697 4870 ¢

jaroslaw.banasiak@mbank.pl tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Joanna Gebal

tel. +48 22 697 4762 Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
joanna.gebal@mbank.pl )
Piotr Gawron, dyrektor

Rafat Widka tel. +48 22 697 4895
tel. +48 22 697 4809 piotr.gawron@mbank.pl
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Blegur'\Skl Depal‘tament Analiz
tel. +48 22 697 4984 Kamil Kliszcz, dyrektor
marcin.biegunski@mbank.pl tel. +48 22 438 2402

Pawel Rudowski kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sg japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych $rednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdt do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa srednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Wartos¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalna, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkdéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 9 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 wrzesnia 2012 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. z 2015 r. poz. 878 z pézn. zm.). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi
réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg,
informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w
dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie
jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgodq autorow.
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