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Wydarzenia dnia

09:55 Stopa bezrobocia (grudzien)

09:55 Stopa bezrobocia (grudzien)

14:30 Zamowienia na dobra trwatego uzytku (listopad)
20:00 Protokat z posiedzenia FOMC (grudzieri)

Wiadomosci z rynku

Eurocash kupi za 926 min PLN od Emperii udziaty w spétkach dystrybucyjnych, rezygnuje z oferty akgiji serii K i L
Eurocash podpisat z Emperig umowe inwestycyjng, na mocy ktorej kupi od Emperii udziaty w spétkach dystrybucyjnych.
Zbycie udziatéw w spdtkach dystrybucyjnych nastgpi albo przez: wniesienie czesci udziatéw na pokrycie podwyzszonego
KZ Eurocash w zamian za akcje nowej emisji Eurocash obejmowane przez Emperia po cenie emisyjnej 22,21 PLN
(reprezentujace do 14 proc. KZ Eurocash) oraz sprzedaz pozostatej czesci udziatéw przez Emperia na rzecz Eurocash,
albo poprzez sprzedaz przez Emperia wszystkich udziatdw na rzecz Eurocash. RN Eurocash wyrazita juz zgode na
nabycie udziatdw oraz na wytgczenie prawa poboru akcji Eurocash oferowanych Emperii. Eurocash zobowigzat sie
odstgpic od realizacji oferty publicznej akgji serii K oraz oferty akgji serii L. Emperia zobowigzata sie z kolei do rezygnacji z
realizacji planu podziatu grupy. Nabycie udziatéw przez Eurocash wymaga uzyskania zezwolenia Prezesa UOKIK.
Emperia odwotuje prognozy na lata 2011-12 w zwigzku z umowg inwestycyjng z Eurocash

Emperia Holding odwotuje prognozy wynikéw na lata 2011-12 w zwigzku z zawarciem umowy inwestycyjnej, na mocy
ktdrej sprzeda spdtce Eurocash dziatalnos¢ dystrybucyjna. Spétka skorygowata jednoczesnie prognoze na 2010 rok na
poziomie naktadow inwestycyjnych, ktére w 2010 roku wyniosty 123 min zt wobec 151 min prognozowanych
wczesniej. Spotka skorygowata takze w dét poziom diugu netto w 2010 roku do 213 min zt z 300 min z
prognozowanych wczesniej.

Za p6t roku mogg by¢ uwolnione ceny elektrycznosci dla gospodarstw domowych (RZECZPOSPOLITA s.B1).

Koelner nie spodziewa sie straty w '10, w '11 chce poprawi¢ wyniki

Koelner szacuje, ze w catym 2010 roku nie wykaze straty na poziomie netto, cho¢ nie wykluczona jest strata w
czwartym kwartale, ze wzgledu na koniecznos¢ zawigzania rezerw. W tym roku Koelner spodziewa sie poprawy
wynikéw i przychoddw oraz ocenia, ze do zyskéw z 2007 roku moze powrdci¢ w ciggu 2-3 lat.

Grupa Lotos nie planuje w 2011 r. zadnych produkcji w gdanskiej rafinerii.

Spotka jako lider konsorcjum zawarta umowe na 181,53 min PLN

Mostostal Warszawa jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona Infraestructuras S.A. -
Partner, Richter Med Sp. z o.0. - Partner, zawarta 3 stycznia z Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej umowe na
zaprojektowanie i wykonanie robé6t budowlanych na rozbudowe i modernizacje Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej
jako petnoprofilowego osrodka onkologicznego.Termin realizacji przedmiotu umowy Strony ustality na 29 listopada
2013r.

PGNiG zaoszczedzito ponad 45 min USD na zakupie gazu w Rosji w ostatnim kwartale (RZECZPOSPOLITA s.B6)
Dziennik podaje, ze Michat Szubski najprawdopodobniej pokieruje PGNiG druga kadencje

Scenariusz na kolejne trzy lata to inwestycje w energetyke i wejscie na miedzynarodowe rynki (DZIENNIK s.A16).
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Marza rafineryjna PKN Orlen spadta w Xl do 2,60 USD na baryice

Modelowa marza rafineryjna grupy PKN spadta w grudniu do 2,60 USD na barytce z 3,30 USD w listopadzie

PKN poinformowat, ze dyferencjat Ural/Brent w grudniu 2010 roku wzrdst do 1,90 USD z 1,30 USD na barylce w
listopadzie ubiegtego roku. Dyferencjat byt tez wyzszy od zanotowanego przed rokiem w grudniu, kiedy to wynidst 0,80
USD na baryfce.W modelowa marza petrochemiczna grupy PKN spadta do 634,00 euro na tonie z 664,00 euro na tonie
zanotowanych w listopadzie. W grudniu ‘10 r. $rednia cena barytki ropy Brent wzrosta do 91,40 USD z 85,00 USD w
listopadzie. W tym samym czasie srednia cena ropy Ural wzrosta do 89,50 USD z 83,70 USD w listopadzie.

Parkiet podaje, ze Zygmunt Solorz-Zak zebrat juz pienigdze na zakup Polkomtela (PARKIET s. 1, 5)

Ogladalnosé TVN ogétem spadta w okresie I-XII '10 do 13,68 proc. z 13,94 proc.

W okresie styczen-grudzien 2010 roku (dane do 30 grudnia) catodobowy udziat kanatu TVN w rynku spadt do 13,68
proc. z 13,94 proc. rok wczesniej.Na pierwszym miejscu utrzymata sie TVP1, ale ogladalnos¢ stacji zmniejszyta sie do
19,56 proc. z 21,42 proc. Na drugim miejscu pozostata TVP2, ktdrej udziat spadt do 14,40 proc. z 15,20 proc.Trzecie
miejsce utrzymat Polsat, ktérego udziat w okresie styczen-grudziert 2010 roku zmniejszyt sie do 13,69 proc. z 14,79 proc.
Wplywy reklamowe telewizji wzrosly o 20 proc. do 9,8 mid zt w 2010 r. (Nielsen AudienceMeasurement)

W 2010 roku fgczne cennikowe przychody reklamowe gtéwnych stacji telewizyjnych wzrosty o 20 proc. wobec 2009
roku. TVP 1, TVP 2, Polsat i TVN uzyskaly ze sprzedazy reklam w 2010 r. w sumie 9,8 mld zt (dane cennikowe nie
uwzgledniajg udzielanych przez stacje rabatéw).Liderem wptywow byt, tak jak przed rokiem, TVN - wyniosty one 3,1
mld zt (o0 12 proc. wiecej niz w 2009 roku), przed Polsatem - 2,9 mld zt (wzrost o 13 proc.), TVP 1 - 2,3 mld zt (wzrost 0 31
proc.)i TVP 2 - 1,5 mld zt (wzrost o 35 proc.).

Parkiet podaje, ze Unibep jest bliski podpisania zlecenia o wartosci ponad 100 min euro

Tegoroczny portfel spétki przekracza 700 min zt (PARKIET s.6).

Pozostate wiadomosci

Spotka zalezna Apator GmbH zawarta z Thunga AG umowe na dostawe gazomierzy za 1,126 min EUR

Umowa dotyczy gazomierzy miechowych i zostata zawarta na okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2013.

Spdtka podjefa dziatania majgce na celu potgczenie z MINI Telecom. Zaptata ma nastgpi¢ akcjami wiasnymi i zgodnie z
proponowanym parytetem wymiany za jedng akcje spotki przejmowanej Hyperion wyda 0,16 wtasnej akcji. Oznacza to
podniesienie kapitatu o tacznie 23 min PLN.

Intersport wypracowat w grudniu o 16% wieksze obroty niz przed rokiem

Przychody ze sprzedazy osiggniete przez Intersportw grudniu 2010 roku wyniosty 35 780 000PLN i bylty wyzsze o0 16,2%
w stosunku do analogicznego okresu 2009 roku. Spdtka odnotowata wéwczas przychody w wysokosci 30 779 000 PLN.
Kety spodziewaja sie, ze 2011 rok nie przyniesie istotnych zmian na rynku

Spdtka zaktada stabilizacje sprzedazy w kraju i wzrost eksportu. Kety liczg na minimalng poprawe wynikéw spétki
ukrainiskiej. Zamowienia w | kw. tego roku powinny by¢ na poziomie zblizonym do zamdwien z | kw. 2010.

Kredyt Inkaso przejmie kontrole nad Kancelarig Prawniczg Forum za 5,88 min zt

Kredyt Inkaso przejmie kontrole nad wiekszosciowym pakietem 85 proc. udziatéw w Kancelarii Prawniczej "Forum"
radca prawny Krzysztof Pilu$ i s-ka za 5,88 min zt.

Kredyt Inkaso przejmie kontrole nad wiekszosciowym pakietem 85 proc. udziatéw w Kancelarii Prawniczej "Forum"
radca prawny Krzysztof Pilus$ i s-ka za 5,88 min PLN.

Skonsolidowane przychody grupy LPP wyniosty w grudniu 2010 r. 248 min PLN (+18 proc. r/r)

Szacunkowa marza brutto na sprzedazy wyniosta w tym czasie 57 proc. (-8 pkt proc. r/r).

MNI wezwat do sprzedazy 676.253 akcji spotki MIT po 2,04 zt za sztuke

Zapisy potrwajg od 24 stycznia do 7 lutego.

Prokom wydtuzyt do 30 czerwca czas na znalezienie dla Petrolinvestu finansowania w wys. 200 min PLN.

Petrolinvest podpisat z Prokomem Investment aneks do umowy z marca 2009 r., na mocy ktérego do 30 czerwca 2012
r. wydtuzono okres realizacji przez Prokom dziatar,, majgcych na celu pozyskanie na rzecz Petrolinvestu finansowania.
Prokom zobowigzat sie, ze w tym okresie pozyska finansowanie w wysokosci do 200 min PLN.

Biotechnologiczna Selvita, ktéra zrezygnowata publicznej oferty akcji, moze jeszcze w styczniu zdecydowac o
terminie emisji i wejsciu na rynek NewConnect - Pawet Przewiezlikowski, prezes spotki.

Konsorcjum spdtek Winuel i LST wygrato przetarg ogtoszony przez Kancelarie Sejmu na Swiadczenie ustug , konsultacji i
szkolenia w zakresie eksploatacji systemu informatycznego SAP ERP”. Wartos¢ kontraktu wynosi 1 min PLN.
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WASKO  Wasko wygrato przetarg ogtoszony przez Instytut Chemii Bioorganicznej PAN — Poznariskie Centrum Superkomuterowe
na dostawe urzadzen sieciowych za blisko 1,2 min PLN (brutto).

SWISSMED  Podatek VAT zagraza pakietom medycznym. Dla wielu firm fundowanie opieki zdrowotnej pracownikom moze stac sie
nieoptacalne (RZECZPOSPOLITA s.A1).

Transakcje funduszy i oséb powigzanych

ALCHEMIA  Cztonek RN kupit od 14 do 27 grudnia 1 228 250 akgji po sredniej cenie 7,3 PLN za akcje.
AMREST  ING OFE zwiekszyt 22 grudnia udziat w KZ do 17,1% z 16,87% wczesniej.

KOMPAP  Grand Sp. z 0.0., spdtka blisko zwigzana z prezesem zarzadu Kompap, nabyt od 29 do 31 grudnia 10 415 akgji po cenie z
przedziatu 8-8,20 PLN za akcje.

MIRBUD Podmiot kontrolowany przez osobe petnigeg w spotce funkcje kierownicze nabyt 30 i 31 grudnia 23,1 tys. akcji po
Sredniej cenie ok. 4,31 PLN za akcje.

NETIA  Cztonek RN Netii nabyt 31 grudnia 20 tys. akcji po Sredniej cenie 5,2383 PLN za akcje.
RELPOL DM IDM SA sprzedat poza rynkiem regulowanym 959 958 akgji po 5,65 PLN za akcje.
ZREMB-CHOJNICE  Prezes zarzagdu nabyt 3 stycznia 27 tys. akcji po Sredniej cenie 0,77 PLN za akcje.

Transakcje pakietowe (spotki)

Nazwa Kurs Obrot Wolumen
tys. zt

BORYSZEW 2,00 780,00 390000
CYFRPLSAT 16,54 827,00 50000
CYFRPLSAT 16,63 250,00 15034
DRAGOWSKI-PDA 1,36 476,00 350000
ELEKTROTI 11,80 106,20 9000
FARMACOL 40,00 320,00 8000
FERRUM 11,50 3988,20 346800
GETIN 11,47 573,50 50000
GTC 24,24 1212,00 50000
HANDLOWY 93,30 933,00 10000
INGBSK 887,50 887,50 1000
INTERFERI 5,00 400,00 80000
KERNEL 73,25 732,50 10000
KGHM 173,50 1735,00 10000
KGHM 171,00 3420,00 20000
MENNICA 113,50 340,50 3000
MILLENNIUM 4,88 244,00 50000
MNI 2,88 187,20 65000
MNI 2,90 583,20 201103
MOSTALZAB 2,83 345,25 122000
PBG 212,00 2120,00 10000
PEKAO 180,90 1809,00 10000
PETROLINV 5,33 594,30 111500
PGE 14,50 250,85 17300
PKOBP 43,70 437,00 10000
PzU 355,00 4562,80 12853
PZU 338,00 253,50 750
RESBUD 9,10 113,75 12500
TVN 16,96 1696,00 100000
WIELTON 450 1282,05 284900
WIKANA 0,10 200,00 2000000
ZREMB 0,77 115,50 150000
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Kalendarium rynku kapitatowego

Wtorek, 04stycznia

NWZA w sprawie ustanowienia stuzebnosci na rzecz Enea Operator Spétki

NWZA w sprawie podwyzszenia kapitatu w ramach kapitatu docelowego oraz zmian w sktadzie RN
Wprowadzenie do obrotu gietdowego 90,9 min akgji

Debiut na GPW

Debiut na NewConnect

Polityka, makroekonomia, rynki zagraniczne

W dtuzszym okresie wptyw podwyzki VAT na inflacje powinien by¢ neutralny - Kottowski, NBP

W | CPI przyspieszy rdr i mdm, mato prawdopodobne przekroczenie 3,5 proc. - Dudek z MF

RPP powinna rozwazyc¢ kwestie zaciesnienia polityki pienieznej - Kazmierczak z RPP

Przyspieszenie inflacji powyzej 3,0 proc. jest niepokojgce, a perspektywa utrzymywania sie jej powyzej tego poziomu
jest wazng przestankg dla RPP, aby w rozwazaniach o polityce pienieznej uwzglednic¢ kwestie jej zaciesnienia - uwaza
Andrzej Kazmierczak z RPP. Jego zdaniem, jesli inflacja w | kwartale bedzie utrzymywac sie na podwyzszonym poziomie,
do podwyzki stop powinno dojsé najpdzniej w Il kwartale.

MF szacuje inflacje w grudniu na 3,1 proc. rdr

Indeks PMI w przemysle wynidst w grudniu 2010 roku 57,1 pkt wobec 55,3 pkt na koniec listopada

Wstepnie szacowano, ze indeks wyniodst 56,8 pkt.

Indeks PMI w Niemczech w przemysle wynidst w grudniu 2010 roku 60,7 pkt wobec 58,1 pkt na koniec listopada
Wstepnie szacowano, ze indeks wynidst 60,9 pkt.

Wskaznik PMI dla Polski w grudniu '10 wynidst 56,3 pkt vs 55,9 pkt w listopadzie

Najnowszy odczyt wskaznika jest najlepszym wynikiem od maja 2004 roku i trzecim najwyzszym w historii badan, ktére
rozpoczeto w czerwcu 1998 roku.

Rostowski za dziedziczeniem emerytury w czesci ZUS-owskiej drugiego filaru

Brak redukgji deficytu budzetowego moze sie negatywnie odbic na ratingu Polski - Fitch

Polska musi zredukowa¢ deficyt budzetowy, tak, aby wprowadzi¢ finanse publiczne z powrotem na stabilng Sciezke, a
jesli tak sie nie stanie, moze sie to negatywnie odbic na ratingu —podat Edward Parker z agencji ratingowej Fitch.
Wskaznik aktywnosci w przemysle amerykarskim ISM wzrést w grudniu do 57 pkt., odczyt zgodny z oczekiwaniami
analitykow.

Kalendarium makroekonomiczne

Prognoza Poprzednio
08:45  Indeks zaufania konsumentéw (grudziery) -31 -32
09:55  Stopa bezrobocia (grudzier) 7,5% 7,5%
10:28  Indeks PMI dla przemystu (grudzier) 57,5 58
10:30  Zaakceptowane wnioski o kredyt hipoteczny (listopad) 47 tys. 47,2 tys.
10:30  Podaz pienigdza M4 (listopad) -0,7%r/r
11:00 Inflacja HICP (grudzier) 2%r/r 1,9%r/r
14:30  Zaméwienia na dobra trwatego uzytku (listopad) -1,3%m/m -3,1%m/m
14:30  Zamdwienia na dobra bez srodkdw transportu 2,4%m/m -1,9%m/m
20:00  Protokét z posiedzenia FOMC (grudzier)
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Nowe emisje z prawem poboru

Ostatnia aktualizacja: 20grudhia 2010r. (zmiany zaznaczono kolorem czerwonym)

Cena llosé Stosunek  Ost. dzien. not. Ustalenie Zapisy - | termin Notowanie Zapisy - Il termin Przydziat
ICE CAFE <NC> 0,05 1:1 2010.12.17 20.12-04.01.2011 14.01.2010
NOVAINVEST <NC> 1,25 5:1 2010.10.27 I kw.

GASTEL ZURAWIE 0,40 1:1 2010.12.20
ZL ORZEL 3,40 13:4 2010.01.29
E-ENERGO 0,10 1:2 2010.12.20
MIDAS 1,24 1:4 2011.02.15
CIECH 2011.02.02

(1) Emisja wstrzymana

Stan rynku (godz. 7:50)

Zamkniecie Surowce Zamkniecie
DJIA 11 670.75 +0.81% Miedz (3M, LME) 9 600.00 +1.11%
S&P 500 1271.89 +1.13% Ropa Brent 94.73 +0.46%
NASDAQ 2 691.52 +1.46% Ztoto 1236.00 +0.05%
FTSE 100 5899.94 1.19%
DAX 6 989.74 +1.09% EURUSD 1.3361 -0.19%
CAC 40 3900.86 +1.30% USDPLN 2.9565 -0.18%
BUX 21 745.86 +1.96% EURPLN 3.9507 -0.35%
PX 1243.40 +1.52%

HANG SENG 23 556.39 +0.51% Obligacje (10-latki) 6.11 +0.92%

Opracowanie: Daniel Cegietka Dziennik Prywatnego Maklera powstaje przy wspdtpracy z Polskg Agencjg Prasowa Strona 5
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ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa

Zespot Prywatnego Maklera

Jarostaw Banasiak(kierownik)

tel:  (+48) 22697 4870
email: jaroslaw.banasiak@dibre.com.pl

Joanna Gebal

tel:  (+48) 226974762
email: joanna.gebal@dibre.com.pl

lwona Strzatkowska - Kominiak

tel:  (+48) 22697 4853
email: iwona.strzalkowska@dibre.com.pl

Marcin Bieguriski

tel:  (+48) 226974984
email: marcin.biegunski@dibre.com.pl

Przemystaw Miedziocha

tel:  (+48) 22697 4768
email: przemyslaw.miedziocha@dibre.com.pl

Mariusz Nowak

tel:  (+48) 22697 4848
email: mariusz.nowak@dibre.com.pl

Pawet Rudowski

tel:  (+48) 22697 4852

email: pawel.rudowski@dibre.com.pl
Tomasz Wojna

tel:  (+48) 22697 4309
email: tomasz.wojna@dibre.com.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy
Dominik Murlak(kierownik)

tel: (+48) 22 697 4703
email: dominik.murlak@dibre.com.pl

Daniel Cegietka(infoserwis)

tel: (+48) 22 697 4914
email: daniel.cegielka@dibre.com.pl

Dariusz Dadej (analiza techniczna)

tel: (+48) 17 8503811
email: dariusz.dadej@dibre.com.pl

Piotr Neidek(analiza techniczna)

tel: (+48) 22 697 4766
email: piotr.neidek@dibre.com.pl

Pawet Szczepanik (analiza techniczna, sprzedaz)

tel: (+48) 22 697 4947
email: pawel.szczepanik@dibre.com.pl

Jacek Szczepanski (dyrektor)

tel: (+48) 22 697 4826
fax: (+48) 22 697 4726/4923
email: jacek.szczepanski@dibre.com.pl

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdinej 47/49, jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytgcznie w celach
informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentdw finansowych lub ich emitentdw lub wystawcdw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentow
finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze
zrodet, ktdre Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci
tych informacji. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i moga by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacdji przygotowywanych przez
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.

Opracowanie: Daniel Cegietka
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