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Wydarzenia dnia

14:30 Whioski o zasitek dla bezrobotnych
16:00 Indeks podpisanych umdéw kupna domdw

Wiadomosci z rynku

Budimex Nieruchomosci moze skierowa¢ na rynek 550-600 nowych mieszkan

Budimex Nieruchomosci planuje w tym roku rozpoczecie kilku nowych inwestycji, z ktérych moze na rynek trafi¢ 550-
600 mieszkan - poinformowat prezes Budimeksu Dariusz Blocher.

Budimex liczy, Zze do 5 sierpnia osiggnie porozumienie w sprawie kupna PNI

Budimex chce w "11 utrzymac 5,8 proc. marzy w budowlance i 11,5 proc. w developerce - prezes

BZ WBK chce, by wskaznik kredytéw niepracujacych spadt ponizej 6,5 proc.

BZ WBK ocenia, ze wskaznik rezerw do portfela kredytowego w 2011 roku moze wynies¢ ponizej 110 punktéw
bazowych. Bank chce, by wskaznik kredytéw niepracujacych spadt ponizej 6,5 proc.

BZ WBK chce dwucyfrowo zwiekszy¢ portfel kredytéw hipotecznych i gotéwkowych w '11 - prezes

BZ WBK chce w 2011 roku zwiekszy¢ portfel kredytdw hipotecznych o 15 proc. lub wiecej, a portfel kredytéw
gotowkowych powyzej 20 proc.

Synergie BZ WBK z Santanderem w tym roku 10 min euro, w 2012 powinny sie podwoic - prezes

BZ WBK chce poprawi¢ wskaznik kosztow do dochodéw w 2011 roku - prezes

Portfel zaméwien grupy Budimex na koniec czerwca 2011 roku wynosit ponad 7,9 mid zt

BZ WBK chce w 2011 roku zwiekszy¢ portfel kredytéw hipotecznych o 15 proc. lub wiecej — prezes

Sprzedaz kredytdw gotéwkowych moze wzrosng¢ powyzej 20 proc.

Synergie BZ WBK z Santanderem w tym roku 10 min euro, w 2012 powinny sie podwoi¢

Prezes BZ WBK Mateusz Morawiecki szacuje, ze tegoroczne synergie kosztowe i dochodowe po przejeciu banku przez
Santandera siegng 10 min euro, a w 2012 roku powinny sie podwoic.

Getin Holding po podziale zaktada co najmniej 5 proc. wzrost przychodéw CAGR do 2013 r.

Grupa zakfada takze spadek wskaznika kosztow do dochoddw (C/I) z poziomu 55 proc. zanotowanego w | kwartale
2011 roku oraz co najmniej 2 proc. wzrost CAGR sumy bilansowej i co najmniej 5 proc. wzrost naleznosci od klientow.
Strategia Getin Holding zaktada rozwdj i zwiekszenie sieci placéwek w Rosji, na Biatorusi i Ukrainie

Getin Holding planuje zwiekszenie liczby placoéwek Carcade w Rosji z 70 do 100 w 2013 roku oraz otwarcie 20 nowych
oddziatéw Kubabanku do korica 2012 roku.

KE zgodzita sie na sprzedaz Kredyt Banku i Warty przez KBC

Millennium BCP wynajat DB i Nomure do wyceny wartosci swego biznesu w Polsce

Z komunikatu spdtki wynika, ze polski rynek nie jest juz traktowany przez Portugalczykéw jako aktywo strategiczne.
Bank chce bowiem skupi¢ sie na Portugalii, Afryce, Azji i na Brazylii.

Mol ma ponad 1 mid USD na przejecia, jest zainteresowany kupnem Grupy Lotos

Wegierski koncern paliwowy Mol ma ponad 1 mld USD na sfinansowanie duzego przejecia, a wsrdd potencjalnych
celédw akwizycyjnych znajduje sie Grupa Lotos. Prezes wyklucza, ze ewentualna transakcja przejecia jakiegos duzego
podmiotu mogtaby sie odby¢ rdwniez w drodze wymiany akgji.
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POL-AQUA  Pol-Aqua ztozyta najkorzystniejszg oferte w przetargu na budowe pigtego odcinka drogi S8
Wartos¢ oferty ztozonej przez konsorcjum Pol-Aquy wynosi 1,13 mld zt. Szacowany udziat Pol-Aquy w konsorcjum to
okoto 50 proc.
POLIMEXMS Polimex-Mostostal ma kontrakt w Sulnéwku o wartosci 34,5 min zt netto
Kontrakt obejmuje projektowanie oraz budowe sortowni odpadéw komunalnych o wydajnosci 30 tys. ton/rok oraz
kompostowni o wydajnosci 15 tys. ton/rok. Kompleks bedzie obstugiwat powiaty swiecki oraz chetminski. Zakoriczenie
budowy nastgpi w listopadzie 2012 .
TPSA  Grupa TP ocenia, ze CAPEX w '11 powinien wynies¢ 17 proc. przychodow - prezes
TPSA TP zapewnia, ze plan skupu akcji wiasnych nie zastgpi polityki dywidendowej
Prezes Telekomunikacji Polskiej Maciej Witucki zapewnia, ze ogtoszony w Srode przez TP program skupu akgji wiasnych
o wartosci 800 min zt nie zastgpi dotychczasowej polityki dywidendowej telekomu.
TRAKCIA  Konsorcjum z udziatem firmy z grupy Trakcja-Tiltra ma kontrakt na Litwie za 162 min zt
Konsorcjum, w ktérym 51 proc. udziatéw ma spétka AB Kauno tiltai, wchodzaca w skfad grupy kapitatowej Trakcja-
Tiltra, podpisata kontrakt z urzedem miasta Wilno o wartosci w przeliczeniu na PLN 162 min zt. Prace muszg byc
wykonane w terminie 33 miesiecy od daty rozpoczecia.
TVN TP nie planuje sprzedawac Wirtualnej Polski i nie zamierza kupowac TVN
Prezes Grupy Telekomunikacji Polskiej SA Maciej Witucki powtdrzyt, ze TP SA nie ma plandw sprzedazy spotki zaleznej
Wirtualna Polska. TP SA nie jest tez zainteresowana odkupieniem od ITI Holdings akcji TVN.
Pozostate wiadomosci
EKO-HOLDING Eko-Holding przejmie 100 proc. udziatow w sieci supermarketow Niwex
Eko-Holding podpisat umowy, na mocy ktdrych stanie sie wytgcznym udziatowcem firmy Niwex, ktéra prowadzi 18
supermarketéw na terenie wojewddztwa podkarpackiego. Wartosé transakcji wyniesie 15 min zt.
KGHM  KGHM sprzeda miedz do Chin za 600 min dolaréw (DZIENNIK GAZETA PRAWNA s.E3)
KGHM, PKN, PGE  S&P obnizyt rating Polkomtela do "BB+" z powodu wysokiego zadtuzenia spotki.
MAGELLAN  Magellan chce utrzymac dynamike wzrostu zysku na poziomie ok. 21 proc.
TAURON  Tauron moze kupi¢ spotke ciepfownicza od Katowickiego Holdingu Weglowego, ktory w przysztym roku chce
zadebiutowad na GPW. Wedtug nieoficjalnych informacji KHW liczy, ze sprzeda spétke cieptowniczg za ok. 150 min zt
(PARKIET s.5).
TOYA Toya ustalita cene emisyjng w ofercie na 2,8 zt za akcje.
Transakcje funduszy i oséb powigzanych
ACTION  Generali OFE zwiekszyt udziat w kapitale zaktadowym do 5,34 proc. z 4,45 proc. przed dokonaniem zmiany.
PAGED Osoba majgca dostep do informacji poufnych zbyta 26 lipca 2100 akcji w przedziale cenowym 13,22-13,97 PLN za akcje.
ENERGOPOL  Spdtka nabyta 27 lipca 4984 akcji wtasnych po sredniej cenie 8,1956 PLN za akcje.
R&CUNION Czlonek RN nabyt w dniach 7-22 lipca tgcznie 17755 akgji po cenie 1,575 PLN za akcje.
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Transakcje pakietowe (sp6tki)

LICZBA
NAZWA KURS WOLUMEN OBROT TRANSAKCJI
(z1) (szt.) (mln z1%) (szt.)
ALTERCO 34,00 60.475 2,06 1
BUDIMEX 81,00 1.235 0,10 1
BZWBK 234,50 3.165 0,74 1
CORMAY 14,50 1.540.000 22,33 5
ENERGOPLD 4,00 200.000 0,80 2
ERG 0,54 600.000 0,32 1
INVCEEFIZ 360,00 7.303 2,63 1
PGNIG 4,27 200.000 0,85 1
PKNORLEN 46,60 148.486 6,92 2
PKOBP 20,60%* 297.699 12,26 3
TALEX 16,50 7.300 0,12 1
TPSA 8,45%* 650.000 10,99 2
TRITON 4,10 171.017 0,70 1

Kalendarium rynku kapitatowego

Czwartek, 28 lipca

DROP  Wyptata 60 gr dywidendy na akcje
INTROL  Wypfata 34 gr dywidendy na akcje
HYDRAPRES = NWZA w sprawie whniesienia dziatu budowy maszyn aportem do HPS Service
INWAZIAPC  Ostatnie notowanie praw poboru

FABRYKA MASZYN  Debiut na NewConnect
OZAROW

Polityka, makroekonomia, rynki zagraniczne

USA  Zysk spotki Boeing wynidst w Il kwartale 2011 r. 1,25 USD na akcje
Analitycy spodziewali sie zysku netto na poziomie 97 centéw na akcje. Przychody spdtki w Il kwartale wyniosty 16,54
miliardéw dolaréw wobec oczekiwanych przez analitykdw 16,51 miliardéw dolaréw.

USA  Zamoéwienia na dobra trwate w USA w czerwcu 2011 roku spadty m/m o 2,1 proc.
Analitycy oczekiwali, ze zamodwienia w maju wzrosng o 0,3 proc.

GRECJA, STREFAEURO  S&P ponownie obnizyt rating Grecji, tym razem do "CC"
Grecja jest obecnie krajem o najnizszym ratingu na Swiecie.
GRECJA, NIEMCY, STREFA  Niemcy proponuja pomoc dla greckiej gospodarki
EURO  Niemieckie firmy sg gotowe inwestowaé w Gregji i wspomadc w ten sposdb wzrost gospodarczy zadtuzonego kraju.
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JAPONIA

STREFAEURO

USA
USA

Kalendarium makroekonomiczne

01:50 Sprzedaz detaliczna

11:00  Indeks nastrojow biznesu
Indeks nastrojéw w gospodarce
Indeks nastrojéw konsumentéw
Indeks nastrojéw producentéw
Indeks nastrojéw w ustugach

14:30  Whnioski o zasitek dla bezrobotnych

16:00  Indeks podpisanych uméw kupna doméw

Nowe emisje z prawem poboru

Ostatnia aktualizagia: 18 lipca 2011 r. (zmiany zaznaczono kolorem czerwonym)

E-KIOSK
AZOTY TARNOW
EUROSNACK
INWAZJA PC

WEALTH BAY

DREWEX
EMC

FON ECOLOGY

Cena lloé¢  Stosunek  Ost. dzien. not. Ustalenie
0,10 4:1 03.06.2011
24,1 24999023 1:0,63909 08.07.2011
0,55 8:1 06.05.2011
0,31 5:2 06.07.2011
0,20 1:2 29.07.2011
1,00 1:1 15.04.2011
6:1 04.05.2011

18.03.2011

Najblizsze oferty z prawem poboru na http;//iwww.dibre.com.pl/

Stan rynku (godz. 7:50)

Zapisy — | termin
06.06-18.07.2011
11-21.07.2011
08-29.08.2011
15.07-02.08.2011

1-23.08.2011

Prognoza
-0,5%r/r
0,89

104

11,5

16

9,2

415 tys.
0% m/m

Notowanie Zapisy - Il termin
5-13.07.2011

11-18.07.2011

11-28.07.2011

Poprzednio
-1,3%r/r

092
105,1
98
32
99

4181ys.
8,2% m/m

Przydziat
27.07.2011
01.08.2011
12.09.2011
12.08.2011

6.09.2011

NGES Zamkniecie Zmiana Surowce Zamkniecie
DIJIA 12 302.55 -1.59% Miedz (3M, LME) 9 779.00 -0.42%
S&P 500 1304.89 -2.03% Ropa Brent 117.11 -0.54%
NASDAQ 2764.79 -2.65% Ztoto
FTSE 100 5 856.58 -1.23%
DAX 7 252.68 -1.32% EURUSD 1.4369 -0.98%
CAC40 3734.07 -2.07% USDPLN 2.8036 +1.73%
BUX 21418.71 -1.41% EURPLN 4.0280 +0.72%
PX 1180.30 -0.48%
HANG SENG 22 288.78 -1.12% Obligacje (10-latki) 5.82 +0.17%
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Biuro Aktywnej Sprzedazy
ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa

Jarostaw Banasiak dyrektor

tel:  (+48) 22697 4870
fax:  (+48) 22697 4726/4923
email: jaroslaw.banasiak@dibre.com.pl

Zespot Prywatnego Maklera
Joanna Gebal

tel:  (+48) 22697 4762

email: joanna.gebal@dibre.com.pl
Iwona Strzatkowska-Kominiak

tel:  (+48) 22697 4853

email: iwona.strzalkowska@dibre.com.pl
Marcin Bieguniski

tel:  (+48) 22697 4984
email: marcin.biegunski@dibre.com.pl

Zespot Wsparcia Sprzedazy
Dominik Murlak kierownik

tel: (+48) 22 697 4703

email: dominik.murlak@dibre.com.pl
Daniel Cegietka infoserwis

tel: (+48) 22 697 4914

email: daniel.cegielka@dibre.com.pl
Piotr Neidek analiza techniczna

tel: (+48) 22 697 4766
email: piotr.neidek@dibre.com.pl
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Przemystaw Miedziocha

tel:  (+48) 226974768
email: przemyslaw.miedziocha@dibre.com.pl

Mariusz Nowak

tel:  (+48) 22697 4848
email: mariusz.nowak@dibre.com.pl

Pawet Rudowski

tel:  (+48) 22697 4852
email: pawel.rudowski@dibre.com.pl

Tomasz Wojna

tel:  (+48) 22697 4809
email: tomasz.wojna@dibre.com.pl

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdlnej 47/49, jest publikacjg handlows, zostata przygotowana wytgcznie w celach
informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw
finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze
Zrédet, ktére Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci
tych informacji. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i moga by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendadji przygotowywanych przez
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikagji, ani do informowania jej odbiorcow w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikadji bez pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.
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