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Wydarzenia dnia

09:53 Indeks PMI dla ustug (grudzien)

09:58 Indeks PMI dla ustug (grudzien)

13:00 Wskaznik wnioskéw o kredyty hipoteczne
14:15 Raport ADP

16:00 Indeks ISM dla ustug (grudzien)

Wiadomosci z rynku

MF nadal analizuje koszty i korzysci wprowadzenia podatku bankowego — Daniluk z MF

Motzliwe, ze podatek bankowy zostanie wprowadzony w Polsce w 2011 r. — minister finansdw Jacek Rostowski.
Emperia moze w | pot. '11 dokonac wiekszego przejecia, interesuije sie spotka Bomi

Emperia mogtaby jeszcze w pierwszym pétroczu 2011 roku dokonac potaczenia ze spétka o przychodach rzedu kilkuset
miliondw ztotych, bedzie analizowac przejecie Bomi - powiedziat Artur Kawa, prezes Emperii.

Emperia i Eurocash chcg zrealizowa¢ umowe inwestycyjng do korica czerwca '11

Do konca czerwca tego roku Emperia i Eurocash chca zrealizowa¢ umowe inwestycyjng, na mocy ktorej Eurocash kupi
Grupe Dystrybucyjng Tradis. W wariancie bazowym Eurocash wyptaci Emperii 453,7 min zt w gotéwce i wyemituje na
jej rzecz do 21.262.820 nowych akcji, stanowigcych 14 proc. kapitatu. Obie strony sg zadowolone z wynegocjowanych
warunkow.

Budlex planuje w Bydgoszczy osiedle na 500 mieszkan

Budlex, deweloperskie ramie gietdowego Erbudu, zawart przedwstepng umowe kupna prawa uzytkowania
wieczystego dziatek w Bydgoszczy, na ktdérych planuje wybudowac¢ okoto 500 mieszkan, taczna warto$é inwestycji
wyniesie ponad 150 min zt. Budlex zawart warunkowe umowy kupna prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci
w Bydgoszczy o powierzchni ponad 26,1 tys. mkw. Cena zakupu wyniesie 15,3 min zt.

Hutmen zawart 4 stycznia umowe na wykonanie i dostarczenie przez KGHM wlewkoéw okraglych miedzianych
taczna ilos¢ bazowa wlewkdw okragtych miedzianych bedacych przedmiotem niniejszej umowy wynosi: 12.600 ton, a z
uwzglednieniem opcji Kupujacego 15.400 ton. Szacowana wartos¢ umowy, wedtug aktualnych cen miedzi, wynosi:
372,38 min PLN netto za dostawy ilosci bazowej oraz 455,13 min PLN netto za dostawy z uwzglednieniem opcji
Kupujacego.

UOKIiK wszczat postepowanie antymonopolowe w sprawie naduzywania przez PGNiG pozycji dominujgcej

W opinii Prezesa UOKiIK naduzywanie pozycji dominujgcej na krajowym rynku hurtowej sprzedazy gazu ziemnego
polegato na ograniczaniu zbytu ze szkoda dla kontrahentéw lub konsumentéw poprzez odmowe sprzedazy paliwa
gazowego na zasadach umowy kompleksowej na rzecz przedsiebiorcy zamierzajgcego dokonywac dalszej odsprzedazy
gazu ziemnego, tj. NowyGaz Sp. z 0.0. w Warszawie. Prezes UOKIK moze natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji,
kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiagnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok
natozenia kary.

PGNIiG stara sie o gaz z Ukrainy, spotka wystata juz do RosUkrEnergo dwa pytaniia ofertowe

Jedli strony dojdg do porozumienia, dostawy mogg ruszy¢ w tym roku. W 2009 roku firma ta nie wywigzata sie ze
zobowigzan wobec Polski. (Dziennik, s. A13)

Reuters podat, ze BGK moze w 2011 sprzedac swdj pakiet akcji PKO BP

BGK posiada 10,25 procent akcji PKO BP.
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ZA Putawy majg umowy o wartosci 365 min zt na sprzedaz kaprolaktamu do Azji

Wartos¢ podpisanych na 2011 rok kontraktow szacowana jest na 365 min zt i stanowi okoto potowy rocznych zdolnosci
produkcyjnych Putaw. Spdtka poinformowata, ze kolejna czes¢ umow jest w finalnych uzgodnieniach. Putawy obejmuija
swoim zasiegiem nie tylko Chiny, dziafajg tez aktywnie w Korei, Indonezji, Malezji, Tajlandii i Indiach.

Skarb Panistwa nie planuje sprzedazy akcji Tauronu w 2011 r. — Jan Bury, wiceminister Skarbu.

Pozostate wiadomosci

Alterco zawart 3.01.11 ostateczng umowe zakupu 100% udziatéw w Polnord-Baltic Center Sp. z 0.0. za 8,57 min PLN
Polnord-Baltic Center Sp. z 0. 0. jest wiascicielem nieruchomosci gruntowej o powierzchni 1,0207 ha, potozonej w Gdyni
przy ul. Sw. Mikotaja, na ktérej planowana jest inwestycja polegajgca na budowie zespotu budynkéw biurowo-
ustugowych - galeria handlowa i centrum rozrywki.

Anti wdraza program restrukturyzacji

Prace zwigzane z realizacjg programu rozpoczeto w czwartym kwartale ubiegtego roku, a ich zakoriczenie planowane
jest na koniec 2011 roku. Program zaktada m.in. ograniczenie obszaru dziatalnosci terytorialnej. W 2011 roku firma
zamierza sie skupi¢ na maksymalnie trzech wojewddztwach. Anti wyjdzie tez na rynek z ofertg nowych ustug i
produktéw.

Spdtka podpisata umowy zwiekszajace zaangazowanie kredytowe w Banku Millennium o 6,95 min PLN.

Asseco Business Solutions zrezygnowato z przejecia, ktore wczesniej sygnalizowato

Na razie informatyczna firma nie prowadzi prac nad innymi projektami akwizycyjnymi. Planuje kontynuacje polityki
dywidendowej z poprzednich lat - poinformowat prezes Asseco BS, Romuald Rutkowski.

Asseco nie skorzysta na pracach polegajacych na przystosowaniu KSI ZUS do nowych zasad podziatu sktadki

Tego typu modyfikacje przewiduje umowa podpisana miedzy Asseco a ZUS w pazdzierniku 2010 r. - Wojciech
Andrusiewicz z biura prasowego ZUS.

Bioton i Actavis przedtuzyly termin podpisania umowy do korica stycznia '11

Bioton i Actavis podpisaty aneks przedtuzajgcy obowigzywanie podpisanego w listopadzie listu intencyjnego w sprawie
sprzedazy insulin do 31 stycznia 2011 roku. Zamiarem stron jest podpisanie umowy o wspétpracy do 31 stycznia 2011 r.
Boryszew zostat zaproszony do due diligence miedzynarodowej grupy z branzy Automotive

Jak podaje Parkiet chodzi o niemieckg grupe, wiekszg od wioskich, ktére dotychczas badali. (Parkiet, s. 8)

CEZ sprzedat swéj udziat w projekcie dokoriczenia budowy rumuriskiej elektrowni jadrowej Czernawoda

CEZ sfinalizowat pod koniec roku sprzedaz 9,15% udziatu w spdtce projektowej EnergoNuclear S.A. Akcje zostaty
sprzedane po wartosci nominalnej, za te sama wartoéé, za jaka CEZ je nabyt, wiekszoéciowemu wihascicielowi projektu
dokoriczenia budowy 3. i 4. bloku w rumuriskiej Czernejwodzie. Transakgja jest zgodna z ogtoszonym przez Grupe CEZ
planem skoncentrowania wtasne dziatania na inwestycjach krajowych oraz na konsolidacji i rozwoju istniejacych
aktywow zagranicznych.

Comp ma dodatkowe zlecenie zwigzane z System Dozoru Elektronicznego (SDE) za 3,2 min zt

Udzielenie zamowienia nastgpito w trybie tzw. "z wolnej reki".

BSC Drukarnia Opakowan za kilka dni poinformuje o przejeciu producenta etykiet

Fam sprzedat 100% udziatéw w spdtce zaleznej FAM Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. za t3czng kwote 1 PLN, na rzecz
Jerzego Zabnickiego.

Prezes Farmacolu Aleksander Chomiakow ztozyt rezygnacje.

FON wyemituje prawie 4 min akgji po cenie emisyjnej 0,56 PLN, z wylaczeniem prawa poboru

Zarzad FON podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o 396 tys. PLN w drodze emisji nie wiecej
niz 3968193 akcji po cenie emisyjnej 0,56 PLN. Akcje zostang zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej
skierowanej do indywidualnych odbiorcéw.

Gant sprzedat w grudniu 97 mieszkan brutto, a w catym 2010 roku sprzedaz wyniosta 979 lokali

Prognoza spétki przewidywata sprzedanie w minionym roku 994 lokali.

Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ 7 stycznia 58 min akgiji serii F do obrotu gietdowego na rynku podstawowym,
pod warunkiem zarejestrowania akcji przez KDPW.

Kompania Weglowa (KW) zamierza w tym roku zahamowac nastepujacy od kilku lat spadek wydobycia wegla

KW, wedtug wstepnych zatozen, chce zamkng¢ 2011 r. zyskiem rzedu 80 min zt. Planuje przyjecie do pracy blisko 1,9 tys.
0sdb.
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Rok 2011 ma by¢ udany dla deweloperéw komercyjnych - szef rady nadzorczej GTC
Szef RN GTC zakfada, ze spdtka w 2011 r. zdofa kupic ziemie pod co najmniej trzy inwestycje komercyjne. Spétka chce
tez sprzedac jeden lub dwa budynki komercyjne. (Parkiet s. 1, 7)

Oferta Dahliamatic, z grupy Infovide-Matrix, o wartosci 6,7 min zt brutto najkorzystniejsza w przetargu dla Policji
Oferta Dahliamatic okazata sie korzystniejsza niz oferta spotki Enigma, z grupy Compu.
Instal Krakéw zawart z EDF Polska Sp. z 0.0. umowe o wartosci 12,8 min PLN brutto

Przedmiotem umowy jest modernizacja wewnetrznego cztonu cieptowniczego - regulacyjnos¢ w Elektrocieptowni
KRAKOW S.A. Termin zakoriczenia realizacji umowy okreélony zostat na 31.12.2011 .

Kopex posiada umowe Zaktadami Gorniczo - Hutniczymi ,,Bolestaw” S.A. o szacunkowej wartosci 50 min PLN
Skonsolidowane przychody CCC ze sprzedazy za grudzieri wyniosty 80,3 min PLN (+ 16,8 % r/r)

Przychody za okres styczer — grudzier wyniosty 1.029,5 min PLN i byty wyzsze od osiggnietych w analogicznym okresie
2009 roku 0 11,6%.

Prezes Orco Property Group, Jean-Francois Ott, zostat zatrzymany przez chorwacka policje

Policja nie poinformowata o przyczynach zatrzymania.

Patentus po due diligence zrezygnowat z przejecia spétki z branzy metalowej

Sygnity pozyskato od Ministerstwa Sprawiedliwosci dwa zlecenia tgcznie za 2,75 min zt

Waspol prognozuje na 2011 rok 3,7 min zt zysku netto i 300,8 min zt przychodow

Waspol prognozuje, ze w 2011 roku osiggnie 3,67 min zt skonsolidowanego zysku netto, 6,58 min zt skonsolidowanego

EBIT oraz 300,84 min zt skonsolidowanych przychoddw. Spdtka podata, ze skonsolidowana EBITDA osiggnieta w 2011
roku wyniesie 8 min zt.

Wojas osiggnat w grudniu 17,26 min PLN skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy +59,3 % r/r

W okresie styczen - grudziern 2010 wielkos¢ skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy wyniosta 129,06 min PLN i
byfa wyzsza 0 40,3% od przychoddw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Transakcje funduszy i oséb powigzanych

Idea TFI zwiekszyt 29 grudnia w wyniku zawarcia transakcji pakietowej udziat w KZ do 10,93% z 9,27% wczesniej.
Marek Bednarski zwiekszyt udziat w KZ do 5,03% z 4,99% wczesniej.

Supernova Fund nabyt 3 stycznia poza rynkiem regulowanym 2 330 112 akgji po 7,07 PLN za akcje.

Noppi Account Limited - podmiot blisko zwigzany z przewodniczgcym RN nabyt 30 grudnia 330 565 akgji po 5,23 PLN.

Mariusz Patrowicz sprzedat na rzecz Atlantis S.A. w wyniku zawartej 29 grudnia umowy cywilnoprawnej 1 141 747 akgiji
spotki, stanowigcych 3,23% udziatu w kapitale zaktadowym, zmniejszajac swoje zaangazowanie w KZ do 0,28%.

ING PTE w wyniku objecia akcji posiada 7,32 proc. akgji i gtoséw na WZA spdtki.

Cztonek rady nadzorczej nabyt w transakji pakietowej 346 800 akcji po sredniej cenie 11,50 PLN za akcje.

BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0. zwiekszyt w wyniku transakgji zawartych 29 i 30 grudnia poza rynkiem regulowanym udziat
w KZ do 24,65%.

Bank Ochrony Srodowiska objat 1 530 229 akcji stanowigcych 8,26% udziatu w KZ.
Joho Compagnie nabyta 31 grudnia 8 500 akcji po 7,27 EUR za akcje.

Konrad Sumara nabyt od 29 do 31 grudnia 5 384 akcje po Sredniej cenie 2,89 PLN za akcje.

Piotr Karmelita zwiekszyt 3 stycznia udziat w KZ do 5,01% z 4,94% wczesniej.

Podmiot kontrolowany przez czionka Rady Nadzorczej sprzedat od 27 do 29 grudnia 66 876 akcji po Sredniej cenie
16,95 PLN za akcje.

Osoba blisko zwigzana z cztonkiem RN nabyta 27 i 29 grudnia 2 150 PDA po $redniej cenie 4,40 PLN.

Andrzej Dadetto wraz ze spdtka zalezng zmniejszyt, w wyniku zawartych transakcji oraz zarejestrowania podwyzszenia
KZ spotki udziat w KZ do 46,84% z 49,04% wczesniej.
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Transakcje pakietowe (spotki)

Nazwa Kurs Wolumen
ASSECOPOL 55,65 4500
BORYSZEW 2,10 70000
BSCDRUK-PDA 17,50 32000
BSCDRUK—-PDA 17,50 38091
BSCDRUK—-PDA 17,60 179532
EFH 1,10 4000000
EMPERIA 65,00 2000
ETFW20L 282,50 10000
GINOROSSI 3,41 100000
KOV 1,00 100000
LOTOS 37,10 75000
MNI 1,94 252724
PGNIG 3,60 69445
PZzU 358,00 13463
ZREMB 0,76 150000

Kalendarium rynku kapitatowego

Sroda, 05 stycznia

pierwsze notowanie na NewConnect akgjis. Bi PDAs. D
Dzien wyptaty dywidendy w wysokosci 0,19 PLN na akcje
NWZA w sprawie zmian statutu i zmian w radzie nadzorczej
Pierwsze notowanie na Catalyst obligacji serii B

Debiut na NewConnect

Pierwsze notowanie na NewConnect 4.906.250 akgji serii C
Ostatnie notowanie na NewConnect PDA

Polityka, makroekonomia, rynki zagraniczne

Inflacja w strefie euro w grudniu 2010 r. mocniej w gore, az 2,2 proc.
Analitycy szacowali tymczasem, ze inflacja wyniosta 2,0 proc. rdr.

W Niemczech w grudniu 10 stopa bezrobocia wyniosta 7,5 proc.

Rok 2015 najwczesniejszg realng datg wejscia do strefy euro - Kotecki, MF

sroda, 5 stycznia 2011

Indeks PMII, okreslajacy koniunkture w sektorze przemystowym Wielkiej Brytanii, wynidst w grudniu 2010 r. 58,3 pkt

wobec 57,5 pkt w listopadzie, po korekcie.
Zamowienia w przemysle amerykariskim w listopadzie wzrosty mdm o 0,7 proc.

Kalendarium makroekonomiczne

FRANCIA  09:50 Indeks PMI dla ustug (grudzien)
NIEMCY  09:53  Indeks PMI dla ustug (grudzien)
STREFAEURO  10:00  Indeks PMI dla ustug (grudzien)
STREFAEURO  11:00 Zamdwienia w przemysle (pazdziernik)
STREFAEURO  11:00 Inflacja PPl 0,2% m/m; 4,4%r/r
USA  13:00 Wnioskio kredyty hipoteczne
USA  13:30 Raport Challengera (grudziery)
USA 1415 RaportADP 100tys.
USA  16:00 IndeksISM dla ustug (grudzier) 55,5

Opracowanie: Daniel Cegietka | Dominik Murlak
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Nowe emisje z prawem poboru

Ostatnia aktualizagia: 20 grudhnia 2010r. (zmiany zaznaczono kolorem czerwonym)

Cena llosé Stosunek  Ost. dzien. not. Ustalenie Zapisy — | termin Notowanie Zapisy — Il termin Przydziat
ICE CAFE <NC> 0,05 1:1 2010.12.17 20.12-04.01.2011 14.01.2010
NOVAINVEST <NC> 1,25 5:1 2010.10.27 I kw.

GASTEL ZURAWIE 0,40 1:1 2010.12.20
ZL ORZEL 3,40 13:4 2010.01.29
E-ENERGO 0,10 1:2 2010.12.20
MIDAS 1,24 1:4 2011.02.15
CIECH 2011.02.02

(1) Emisja wstrzymana

Stan rynku (godz. 7:50)

Indeks Zamkniecie Zmiana Surowce Zamkniecie Zmiana
DJIA 11 691,18 +0,18% Miedz (3M, LME) 9 580,00 -0,21%
S&P 500 1 270,20 -0,13% Ropa Brent 92,98 -1,85%
NASDAQ 2 681,25 -0,38% Ztoto 1 236,00 +0,05%
FTSE 100 6 013,87 +1,93% Waluty

DAX 6 975,35 -0,21% EURUSD 1,3308 -0,40%
CAC40 3 916,03 +2,92% USDPLN 2,9215 -1,18%
BUX 21 945,90 +0,92% EURPLN 3,8866 -1,62%
PX 1 254,20 +0,87% Obligacje

HANG SENG 23 661,83 -0,03% Obligacje (10-latki) 6,15 +0,62%

Opracowanie: Daniel Cegietka | Dominik Murlak Dziennik Prywatnego Maklera powstaje przy wspdtpracy z Polskg Agencjg Prasowg Strona 5
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdinej 47/49, jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytgcznie w celach
informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw
finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s3 na danych uzyskanych ze
zrodet, ktére Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci
tych informacji. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.

Opracowanie: Daniel Cegietka | Dominik Murlak
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