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Wydarzenia dnia

8:00 Dane o sprzedazy detalicznej
11:00 PKB za lll kw. —wyliczenia koricowe
12:00 Produkcja przemystowa za XII
14:30 Stopa bezrobocia za Xl

Wiadomosci z rynku

Srednia sprzedaz "Gazety Wyborczej" w listopadzie spadia o 5,0 proc. rdr

Rozpowszechnianie pfatne razem "Gazety Wyborczej", wydawanej przez Agore, wyniosto w listopadzie 2010 roku
334.129 sztuk i byto o 5,0 proc. nizsze niz rok wczesniej. Rozpowszechnianie ptatne razem "Dziennika Gazety Prawnej"
wyniosto w listopadzie 93.082 egzemplarze, co oznacza spadek o 10,5 proc. r/r oraz wzrost o 0,7 proc. m/m.
Rozpowszechnianie ptatne razem "Rzeczpospolitej" w listopadzie wyniosto 140.664 sztuki, co oznacza wzrost rok do
roku o 1,4 proc. Miesigc do miesigca sprzedaz spadta 0 0,1 proc.

Alchemia kupita Zaktad Produkcji Rur od ISD Huta Czestochowa za 101,5 min zt

Umowa przedwstepna w tej sprawie zostata zawarta w potowie wrzesnia 2010 roku. Przejmowany przez Alchemie
zaktad specjalizuje sie w produkgji rur bez szwu.

Azoty Tarnéw mogga zaskoczy¢ wynikami, trzyletnia restrukturyzacja przyniosta efekty — ocenia prezes

CAPEX Bogdanki w '11 moze by¢ poréwnywalny rdr - prezes

W 2010 roku Bogdanka wydata na inwestycje nieco mniej niz planowane okofo 860 min zt, m.in. z powodu ztej pogody
w koricu roku i opdznien w pracach. W tym roku CAPEX moze by¢ zblizony do ubiegtorocznego — poinformowat prezes.
Bogdanka nie prowadzi rozméw nt. inwestycji na Ukrainie, chce przejmowac w Polsce - prezes

Spétka podtrzymuije, ze chce by¢ konsolidatorem na krajowym rynku gérniczymi, a potgczenie potencjatéw Bogdanki i
JSW stworzytoby regionalnego giganta - poinformowat prezes Taras.

Koszty Bogdanki w '11 mogg nieco wzrosng¢, spétka zatrudni min. 200 oséb — prezes

Koszty Bogdanki w 2011 roku mogg nieco wzrosngé, gtdwnie ze wzgledu na wzrost zatrudnienia do Pola Stefanéw o
minimum 200 oséb. Tegoroczne wydobycie wzrosnie o 1 min ton, a ceny wegla beda wyzsze o kilka procent.

Zarzad Bogdanki nie bedzie rekomendowac wyptaty dywidendy z zysku za 2010 rok

Gdyby akcjonariusze zdecydowali jednak o jej wyptacie, sytuacja finansowa spétki nie ucierpiataby, a na dywidende
Bogdanka wzietaby kredyt - poinformowat prezes.

Comarch dostarczy PKP PLK oprogramowanie Microsoftu za 30,3 min zt

Przetarg byt realizowany wedtug procedury otwartej. Ztozono w nim trzy oferty. Comarch bedzie realizowat dostawy
oprogramowania dla PKP PLK do 2013 r.

Jak podaje Parkiet najwieksi deweloperzy z GPW niemal podoili sprzedaz mieszkan w 2010 .

Mniejszym deweloperom zaszkodzita ograniczona oferta. (Parkiets. 5)

Echo Investment i PBG Dom ztozyty oferty na Polbus-PKS z Wroctawia.

JW Construction w grudniu sprzedato brutto 103 mieszkania. W listopadzie JW Construction sprzedato 125 mieszkan.
Mulktimedia Polska i Vectra chcg sie wymienic czescig swoich aktywow

Multimedia Polska rozwaza odsprzedanie Vectrze czesci swoich aktywow na obszarach, na ktérych nie moze zapewnic¢
wiasciwego poziomu obstugi klientdw i jednoczesnie odkupienie od Vectry czesci infrastruktury w innych obszarach.
Operacja ta nie dotyczy rynku warszawskiego - poinformowat prezes Andrzej Rogowski.

Vectra ztozyta wniosek do UOKiK o przejecie Multimedia Polska

Operator kablowy Vectra ztozyt 31 grudnia 2010 roku w UOKiK wniosek o nabycie czesci mienia Multimedia Polska.

Opracowanie: Daniel Cegietka | Dominik Murlak
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PGE ma podjac do 12 stycznia decyzje ws. Exatela

Agencja PAP podata, ze PGE, ktdra nie otrzymata do 4 stycznia ofert wigzacych na kupno swej telekomunikacyjnej spétki
Exatel, ma do 12 stycznia podja¢ decyzje w sprawie dalszych krokéw w tej sprawie.

Agencja PAP podaje, ze Polkomtel poprosit o wiecej czasu na badanie Exatela.

PKN Orlen zawart roczne kontrakty na hurtowa sprzedaz paliw dla tukoil Polska i Statoil Poland

t3czna, szacunkowa wartos¢ umow wynosi okoto 2,4 mid z. W komunikacie podano, ze umowa ze Statoil Poland
stanowi kontynuacje wspétpracy z 2010 r., natomiast tukoil Polska, po rocznej przerwie wraca do grupy znaczacych
klientéw ptockiego koncernu.

Robyg sprzedat w grudniu, uwzgledniajac rezygnacje, 30 mieszkan

W listopadzie sprzedaz wyniosta 61 lokali.

Swissmed w 2011 r. chce ugruntowac pozycje na Pomorzu i zdoby¢ firmy w Warszawie

W drugiej pofowie 2011 roku Swissmed planuje otworzy¢ budowany w Warszawie szpital oraz przychodnie w
Warszawie, a takze dwie przychodnie na Pomorzu - w Gdarisku i w Pruszczu Gdarskim.

Pozostate wiadomosci

Zarzad spotki Atlantis podjat uchwate w sprawie emisji 1,26 min akji serii J, po cenie emisyjnej 1,82 PLN.

W wyniku awarii, ktéra miata miejsce 5 stycznia na siedem dni wstrzymana zostata produkcja nawozéw saletrzanych
W wyniku zdarzenia nie doszto do skazenia srodowiska, nie ma poszkodowanych. Nastgpi czasowe ograniczenie podazy
nawozow saletrzanych. Przywrécenie petnej podazy planowane jest nie wezesniej niz za 14 dni.

Betacom nie pofgczy sie z EO Networks.

Comp dostarczy do MSZ urzadzenia szyfrujagce CompCrypt ETA-VPN za 4,05 min zt brutto

Informatyczna spdtka zdobyta tez w MSZ zlecenie na dostawe oprogramowania antywirusowego za 0,62 min zt brutto.
UE zbyt wolno zwieksza wydajnos¢ energetyczng - Barroso

Szef Komisji Europejskiej Jose Barroso przyznat w srode, ze UE nie zdofa - jak sie zobowigzata - ograniczy¢ zuzycia energii
0 20 proc. do 2020 r., chyba ze podejmie dodatkowe kroki. Ale nie opowiedziat sie wprost za wyznaczeniem wigzacych
celéw poszczegdlnym krajom.

FAM Grupa Kapitatowa sprzedata 100 proc. udziatéw w spéice zaleznej FAM - Technika Odlewnicza za kwote 1 zt
Sprzedaz nierentownych bizneséw powinna pozytywnie wptynac na wyniki grupy juz w pierwszym kwartale tego roku.
Hydrotor na przetomie 2011 i 2012 roku podejmie decyzje, czy upubliczni firme zalezng Agromet.

Spdtka liczy na to, ze wyniki czwartego kwartatu 2010 roku nie bedg gorsze rok do roku.

Hydrotor zakoriczy budowe nowego zakiadu w '12 roku, zastanawia sie nad dywidenda

Hydrotor ocenia, ze budowa centrum obrdbki elementéw wielkogabarytowych zakoriczy sie w potowie 2012 roku i
spodziewa sie dodatkowych przychodéw po uruchomieniu nowego zaktadu, w drugim pétroczu przysztego roku.
Spétka nie wyklucza, ze ze wzgledu na rozpoczetg inwestycje, za rok 2010 moze nie wyptacié¢ dywidendy.

Obecny portfel zamdwien Infovide-Matrix na 2011 r. ma wartos¢ powyzej 30 min zt i jest o okoto 10 proc. wyzszy r/r.
Instal Krakow ma kontrakt o wartosci 37 min zt brutto

Termin realizacji umowy okreslony zostat na 31.12.2011 roku.

Spotka zawarta z Politechnika Gdariskg umowe na 25,78 min PLN

Przedmiotem umowy jest budowa Centrum Nanotechnologii Politechniki Gdanskiej zlokalizowanego w Gdarsku przy
ul. G. Narutowicza 11/12 wraz z uzbrojeniem i zagospodarowaniem terenu. Realizacja przedmiotu umowy nastgpi do
4.4.2012.

Litewski fundusz NDX Energija moze odkupi¢ papiery Mispolu od tzw. ,,grupy biatostockiej”

Grupa kontroluje fgcznie ok. 50 proc. kapitatu spétki. Na WZA Mispolu pojawit sie prezes Bakallandu, Marian Owerko,
ktéry w potowie zesztego roku rozmawiat o wspétpracy kapitatowej z Mispolem. Prezes Bakallandu zapowiedziat, ze jest
sktonny sprzedac posiadany pakiet akgji. (Puls Biznesu, s. 7)

Mo-Bruk podpisata z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci umowe na dofinansowanie w wys. 31,06 min PLN
Dofinansowanie dotyczy projektu "Wdrozenie innowacyjnej technologii do produkcji wysokokalorycznej mieszanki
opatowej. Dofinansowanie stanowi 60 proc. kosztéw kwalifikowanych planowanej inwestyciji.
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ORCO  Orco kwestionuje zasadnos¢ przestuchania w Chorwacji swojego prezesa
Spdtka podata, ze we wtorek jej prezes, w eskorcie policji, zostat zaproszony na komisariat w celu odpowiedzenia na
pytania. Prezes wyrazit na to zgode i udat sie na posterunek, aby udzieli¢ odpowiedzi na pytania, ktérych zadanie
zaplanowano na pdzne popotudnie. Wieczorem Ott wyleciat z Chorwaciji.

PGE RN PGE odwotata Wojciecha Topolnickiego ze stanowiska wiceprezesa ds. finansowych.
PGS SOFTWARE Przychody PGS Software wzrosty w '10 0 9 proc. i przekroczyty 8,8 min zt

Przychody notowanej na NewConnect spotki PGS Software wzrosty w IV kw. 2010 . 0 48 proc. r/r i przekroczyt 2,69 min
zt. Czwarty kwartat 2010 r. okazat sie najlepszy w historii spétki pod wzgledem wysokosci sprzedazy.

QUERKUS  Aktywa Quercus TFl wzrosty w grudniu do 1,59 mid zt.
SFINKS  Sfinks planuje emisje z prawem poboru do 29,8 min akgiji serii |
NWZA decydujgce o emisji odbedzie sie 31 stycznia.
WASPOL  Spoétka zapowiada przejecia finansowane z nowej emisji w ramach oferty prywatatnej
Dystrybutor alkoholi, spétka Waspol notowana na NewConnect, zamierza w | kwartale tego roku przeja¢ operatora
franczyzowej sieci sklepdw spozywczych. Spétka prowadzi takze negocjacje w sprawie przejecia dystrybutoréw alkoholi
o przychodach rzedu kilkudziesieciu miliondw PLN - Pawet Wyszynski, prezes Waspolu.

Transakcje funduszy i osob powigzanych

ACTION  Aviva TFl zwiekszyto zaangazowanie w kapitale zakladowym do 5,05 proc. z 4,44 proc. przed dokonaniem zmiany.
AMICAWRONKI  ING OFE zwiekszyt zaangazowanie ogdlnej liczbie gtoséw do 5,21 proc. z 4,9 proc. przed dokonaniem zmiany.
BOMI  Korekta spotki: Supernova Fund zwiekszyta 22 grudnia udziat w KZ do 6,11% z 0,20% wczesniej.
JAGO  Krzysztof Kosiorek-Sobolewski zmniejszyt 30 grudnia udziat w KZ do 4,97% z 5,03% wczesnie;j.
POL-AQUA  Pioneer Pekao IM zwiekszyt udziat w ogdlnej liczbie gtoséw do 5,01 proc. z 4,99 proc. przed dokonaniem zmiany.

Transakcje pakietowe (spotki)

Nazwa Kurs Wolumen
ALCHEMIA 6,50 154000
BOGDANKA 115,00 10000
BORYSZEW 2,00 1247500
BORYSZEW 2,00 5395000
BORYSZEW 2,00 800000
BRE 292,50 35000
DOMDEV 36,70 5000
EFH 1,00 4598877
GANT 16,50 100000
MILLENNIUM 4,90 3000000
MOSTALZAB 2,79 49000
PGE 22,35 145000
PKORBP 41,50 26709
PROTEKTOR 5,10 788000
ZREMB 0,75 150000

Kalendarium rynku kapitatowego

Piagtek, 07 stycznia
ZASTAL  NWZA w sprawie zmian w sktadzie rady nadzorczej
VIDIS Pierwsze notowanie New Connect
GESTELZURAWIE  Wprowadzenie do obrotu na GPW akji serii F
WIEZOWE
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Polityka, makroekonomia, rynki zagraniczne

Chiny kupia wiecej hiszpariskich obligacji - wicepremier Chin

Wicepremier Chin Li Kegiang zadeklarowat, ze jego kraj kupi wiecej hiszpanskich obligacji. Rzad chinski obiecat dalsze
finansowanie dtugu publicznego Hiszpanii, ktora przezywa kryzys gospodarczy.

Chiny pozwolg na 5 proc. umocnienie sie Juana wobec dolara w 2011 roku - China Securities Journal

Indeks nastrojéw w gospodarce strefy euro wzrést w grudniu 2010 r. do 106,2 pkt

Analitycy spodziewali sie wzrostu indeksu do 105,8 pkt ze 105,3 pkt przed korekta.

Grecja moze staé sie niewyptacalna pomimo pomocy z UE i MFW - Rogoff z Harvard Univ.

Zamowienia w niemieckim przemysle wzrosty w listopadzie 2010r. o 5,2 proc. mdm, a rdr wzrosly o 20,6 proc.
Wzrost zamodwiernn mdm jest najwiekszy od stycznia ub. roku. Analitycy spodziewali sie, ze w listopadzie zamdwienia
mdm wzrosng o 1,0 proc., a rdr wzrosng o 15,9 proc.

Indeks PMI w ustugach wynidst w grudniu 2010 roku 59,2 pkt wobec réwniez 59,2 pkt na koniec listopada

Wstepnie szacowano, ze indeks wynidst 58,3 pkt.

Wskaznik nastrojéw w gospodarce Polski w Xl 2010 wzrést do 100,8 — KE

W XII 2010 wskaznik oczekiwan inflacyjnych dla Polski wzrdst o 3 pkt — KE

Rzad powinien podjg¢ odwazniejsze dziatania, aby obnizy¢ deficyt budzetowy - prezes NBP

Jan Winiecki z Rady Polityki Pienieznej nie wyklucza dostosowania polityki pienieznej do rozwijajgcej sie inflacji w |
kwartale tego roku.

Deficyt sektora finansdw publ. w '11 nieznacznie powyzej 6 proc. PKB - Rostowski

Sprzedaz detaliczna w strefie euro w listopadzie spadta o0 0,8 proc. m/m

Analitycy spodziewali sie tymczasem, ze sprzedaz mdm wzrosnie o 0,2 proc. wobec wzrostu 0 0,5 proc. przed korekta.
Wskaznik PPI w strefie euro wzrost 0 0,3 proc. i 0 4,5 proc. r/r

Analitycy spodziewali sie mdm wzrostu o0 0,3 proc., a rdr wzrostu o 4,4 proc.

Zamowienia w przemysle strefy euro wzrosty w pazdzierniku 2010 r. mdm zgodnie z progoz3 o 1,4 proc.

Analitycy spodziewali sie wzrostu zamdéwierh mdm o 1,5 proc. Rdr zamdwienia wzrosty w pazdzierniku o 14,8 proc., po
wzroscie we wrzesniu o 13,5 proc. Tu jednak analitycy spodziewali sie wiekszego wzrostu, o 18,4 proc.

Indeks PMI w ustugach strefy euro wyniést grudniu 2010 r. 54,2 pkt wobec 55,4 pkt w listopadzie

WSstepnie szacowano wskaznik na 53,7 pkt.

Wskaznik aktywnosci w ustugach w USA wzrdst w grudniu i wynidst 57,1 pkt

Analitycy spodziewali sie w grudniu indeksu na poziomie 55,7 pkt.

W firmach w USA przybyto w grudniu 297 tys. miejsc pracy (ADP Employer Services)

Analitycy oceniali, ze w amerykaniskiej gospodarce w grudniu przybyto 100 tys. miejsc pracy.

W grudniu 2010 r. liczba zapowiadanych zwolnien pracownikdw w USA spadta o0 29,0 proc.

Liczba planowanych zwolnier wyniosta w grudniu 32.004, najmniej od czerwca 2000 .

Kalendarium makroekonomiczne

Prognoza Poprzednio
08:00 Bilans handlu zagranicznego 14,6 mid EUR 14,3 mld EUR
11.00 PKB 0,4% k/k, 1,9%r/r 1%k/k, 1,9%r/r
11:00  Stopa bezrobocia 10.1% 10.1%
12:00  Produkcja przemystowa 0% m/m 2,9% m/m
14:30  Sytuacja na rynku pracy
e Stopa bezrobocia 9,7% 9,8%
® Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym 175tys. 39tys.
® Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym 1801ys. 50tys.
15:30  Wystgpienie publiczne szefa Fed

Opracowanie: Daniel Cegietka | Dominik Murlak
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Nowe emisje z prawem poboru

Ostatnia aktualizagia: 20 grudhnia 2010r. (zmiany zaznaczono kolorem czerwonym)

Cena llosé Stosunek  Ost. dziefi. not. Ustalenie Zapisy — | termin Notowanie Zapisy — Il termin Przydziat
ICE CAFE <NC> 0,05 1:1 2010.12.17 20.12-04.01.2011 14.01.2010
NOVAINVEST <NC> 1,25 5:1 2010.10.27 I kw.

GASTEL ZURAWIE 0,40 1:1 2010.12.20
ZL ORZEL 3,40 13:4 2010.01.29
E-ENERGO 0,10 1:2 2010.12.20
MIDAS 1,24 1:4 2011.02.15
CIECH 2011.02.02

(1) Emisja wstrzymana

Opracowanie: Daniel Cegietka | Dominik Murlak Dziennik Prywatnego Maklera powstaje przy wspdtpracy z Polskg Agencjg Prasowg Strona 5
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdinej 47/49, jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytgcznie w celach
informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentéw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw
finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s3 na danych uzyskanych ze
zrodet, ktére Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci
tych informacji. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowia jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendacji przygotowywanych przez
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.

Opracowanie: Daniel Cegietka | Dominik Murlak
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