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poniedziatek, 28 stycznia 2019

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski
{{1} - Daily 2019-01-25 Open 638.51, Hi 638.66, Lo 631.6, Close 637.82 (0.2%) MA200 = 610.7006, E1 = 636.2677, E2 = 634.2954, E3 =631.7917, E3 = 630.2944, E4 = 626.8914, E3 = 626.9343, E1 =619.1620, E2 = 617.2333 E3 =615
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp.//www .amibroker.com

Rysunek 1. WIG20USD - wykres dzienny $wiecowy.

Zapoczatkowana pod koniec pazdziernika i trwajaca do chwili zwyzka przybrata postac rosngcego klina. Tego typu tréjkata
formacja stanowi realne ryzyko zakonczenia aprecjacji i zejscia indeksu WIG20USD do jej podstawy osadzonej na zesztorocznej
podtodze. Biezaca relacja ceny do Apexu klina wskazuje na zblizajace sie wybicie benchmarku z formacji, ktéra w swej budowie
nawigzuje do uktadéw korekcyjnych a nie impulséw, na bazie ktérych budowana jest nowa hossa.

Na korzys$¢ bykéw przemawia relacja ceny do dziennej dwusetki oraz ksztatt tygodniowych $wieczek, ktére utozone sg w
charakterystyczny dla trendu wzrostowego sposdb, jednakze wcigz aktywny sygnat SELL by EMA_w oraz mozliwos¢ wyksztatcenia
kanatu spadkowego, neutralizuje pozytywy ptynace z analizy MA200_d.

Na uwage zastuguje dtugoterminowa strefa oporu rozciggnieta o istotne z punktu widzenia Price Action ekstrema
(zakorzenione na wykresie od 2009 r.). Miejsca do korekcyjnej zwyzki jest jeszcze na okoto 4%, zatem nie mozna wykluczy¢
proby przebicia sie przez poziom 660 punktow, jednakze dopodki tygodniowe close wypada ponizej tego poziomu, dopdty wnioski
ptynace z AT sg na korzysc ursusow.
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sSWIGS0

SWIGS0 - Weekly 2018-01-25 Open 110445, Hi 110655, Lo 10913 2, Close 10986.2 (0.0%) £1 = 10,918.7617, E2 = 10,865.3213, E3 = 10,854.1904, £3 = 10,878.6455, £4 = 10,920 7324, £3 = 11,006.4805, E1 = 11,565.3906, E2= 11,7} 17,000
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Rysunek 2. sWIG80 - wykres tygodniowy Swiecowy.

Lokalne wsparcie 10809 zostato utrzymane, indeks ponownie zaatakowat grudniowy sufit a na wykresie pojawita sie $wieczka o
neutralnym wydzwieku. Do kontynuacji korekty nadal zacheca tygodniowy wskaznik RSI_w tym bardziej, ze miejsca do zwyzki
w ramach odreagowania zesztorocznej fali bessy jest jeszcze na okoto 10%. Brakujacym czynnikiem pozwalajagcym zamkna¢
spadkowy outlook w $rednim terminie, pozostajg niewielkie obroty towarzyszace styczniowemu podbiciu, dlatego tez negatywny
Big Picture jak na razie jest utrzymany.

mWIG40

037 - Weekly 2016-01-25 Open 4002.05, Hi 4122.82, Lo 4018 03, Close 4083 7 (-0.3%) MA200 = 4,171.6404, E1 = 4,063 1013, £2 = 4,036 0587, £5 = 4,013 3048, £2 = 4,006 2346, £4 = 4,004 5627, £3 = 4,000 6479, £1 = 4,004 9641, E-
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http.//www.amibroker.com
Rysunek 3. mWIG40 - wykres tygodniowy $wiecowy.

Aktywowana srednioterminowa formacja oG&R zacheca do kontynuacji korekty wzrostowej, w ramach ktérej na celowniku jest
dzienna dwusetka przebiegajaca na wysokosci 4200 punktédw. Ewentualne zamkniecie tygodnia powyzej 4.2k wyzwolitoby trigger
do dalszej zwyzki, jednakze bez spetnienia tego warunku, srednioterminowy outlook na mWIG40 pozostaje negatywny.
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Rynki zagraniczne

USA: DJIA
{03} - Daily 2019-01-25 Open 24687.2, Hi 24860.2, Lo 24676.8, Close 24737.2 (0.7%) MA200 = 24,986.8691, E1 = 24,633.5605, £2 = 24,558.0879, £3 = 24,437.3887, E3 = 24,360.7871, £4 = 24,294.0273, £3 = 24.216.7949, E1 = 24,1374
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Rysunek 4. DJIA - wykres dzienny swiecowy.

DJIA dotart do strefy 25k, w ktérej przebiega dzienna dwusetka - dtugoterminowa $rednia rozdzielajaca uktad wzrostowy od
spadkowego. Tuz pod poziomem 25000 znajduje sie 61.8% zniesienia zesztorocznej znizki oraz jest to takze obszar, do ktérego
wchodzi spadkowa linia trendu tgczaca ostatnie kluczowe maksima. Na chwile obecng wcigz aktywne s srednioterminowe sygnaty
sprzedazy dla DJIA, NASDAQ i S&P500 co w potaczeniu z dotarciem DJIA do oporowej strefy sprawia, ze outlook na ww. indeks
jest spadkowy.

Niemcy: DAX Xetra

DAX - Weekly 2018-01-25 Open 111761, Hi 11321 .6, Lo 11007 2, Close 11281 8 (0.7%) MA200 = 11,482 9688 “ 13,800
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Rysunek 5. DAX Xetra - wykres tygodniowy Swiecowy.

Uformowanie tygodniowej swieczki o biatym korpusie oraz utrzymanie wsparcia 10786 zwieksza szanse na kontynuacje korekty
wzrostowej. W okolicy 11.4k przebiega opor zwigzany z 38.2% zniesienia majowo-grudniowej deprecjacji oraz tam kieruje sie
tygodniowa dwusetka, dlatego tez DAX ma prawo zosta¢ wciagniety do ww. strefy punktowej. Uktad RSI_w wspiera dalsza
korekte wzrostowg jednakze wcigz brakuje twardych sygnatéw, potrzebnych do zmiany dotychczasowego $rednioterminowego
outlooka, ktérego wydzwiek pozostaje negatywny.
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MSCI Emerging Markets ETF

- Daily 2019-01-25 Open 421, Hi 42.31, Lo 42.04, Close 42.2 (1.3%) MA200 = 421881, E1 = 41.8039, E2 = 41,5015, E3 = 41.3472, E3 = 41.2008, E4 = 41.0663, E3 = 40.8800, E1 = 40.3735, E2 = 40.2903, E3 = 40.2355, E3 = 40.202
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres dzienny Swiecowy.

Na wykresie tygodniowym pojawita sie kolejna biata $wieczka z okazatym korpusem, ktérej podtoga 40.65 wyznacza do pigtku
kluczowe wsparcie. W przypadku przetamania ww. poziomu pojawi sie wtorny sygnat sprzedazy, a bioragc pod uwage dtugosc
trwajacej zwyzki oraz fakt dotarcia cen do dziennej dwusetki, ro$nie ryzyko ponowienia deprecjacji MSCI EM.

Pozostate rynki

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

US30Y bond future - Monthly 2019-01-25 Open 145 719, Hi 148 844, Lo 144 281, Close 145.094 (-0.6%) MAZ00 = 130 2876
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Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres miesieczny $wiecowy .

Trwajaca od 4 stycznia znizka wpasowuje sie w uktad korekcyjny, w ramach ktérego weryfikowany jest Srednioterminowy sygnat
kupna, jaki pojawit sie pod koniec 2018 r. Lokalnie bondy dotarty do skosnego wsparcia osadzonego na kluczowych szczytach z
okresu IV’18 r. - VIII'18 r. co ma prawo podziata¢ motywujaco do wyprowadzenia kolejnego wzrostowego impulsu, jednakze
konca lokalnego marazmu jak na razie nie widac.



1:¥111/¢ Dom Maklerski

USDPLN

{0} - Daily 2019-01-25 Open 3.7914, Hi 3.7923, Lo 3.7533, Close 3.75356 (-1.0%) MA200 = 3.7225, E1 = 3.7660, E2 = 3.7666, E3 = 3.7647 E3 = 3.7634, £E4 = 37624, E3 = 3.7614, E1 = 3.7610, E2 = 3.7611, E3 = 3.7609, E3 = 3.7606, E4 [ 386
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Rysunek 8. USDPLN - wykres dzienny $wiecowy

Nieudana proba wybicia gérg z kanatu spadkowego oraz pigtkowe marubozu bessy stanowig krétkoterminowg zachete do
przetestowania dziennej dwusetki, przebiegajacej obecnie na wysokosci 3.7225. O ile lokalnie mozna oczekiwaé umocnienia sie
ztotego, o tyle w srednim terminie nie pojawit sie jeszcze na tyle wiarygodny sygnat, aby doszto do negacji sygnatu BUY by
EMA_w dla USDPLN.

Copper future
{{} - Weekly 2019-01-25 Open 271.5, Hi 273.7, Lo 263 45, Close 2729 (0.4%) MA200 = 261 2340, E1 = 271.1256, E2 = 2706528, E3 = 271 0566, E3 = 2714928, E4 = 2719762, E3 = 2727926, E1 = 277 7578, E2 = 279 2148, E3 = 280 | 240
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Rysunek 9. Copper future — wykres tygodniowy $wiecowy

Neutralny wydzwiek poprzedniego tygodnia nie wptynat na negacje dotychczasowych, srednioterminowych sygnatdéw sprzedazy.
Ostatnia zwyzka nosi znamiona korekty wzrostowej, co wpasowuje sie w klasyczng cofke cen pod dolne ograniczenie zwezajacego
sie tréjkata. Potencjalny zasieg spadkdw, liczony wg formacji, nadal wskazuje na zejécie cen o ponad 10% i zaatakowanie
wsparcia liczonego jako 61.8% zniesienia hossy z okresu 2016 - 2018 r.

./ I 5
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Dom Maklerski mBanku

ul. Wspélna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor ) : . .
tel. +48 22 697 4706 Y Piotr Neidek, analiza techniczna

; ; tel. +48 22 697 4766
kamil. k k.pl
amil.szymanski@mbank.p piotr.neidek@mbank.pl
Jarostaw Banasiak . ) )
tel. +48 22 697 4870 Remigiusz Lemke, analiza techniczna
jaroslaw.banasiak@mbank.pl tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl
Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762 Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

joanna.gebal@mbank.pl
J g P Piotr Gawron, dyrektor

Rafat Wtdka tel. +48 22 697 4895
tel. +48 22 697 4809 piotr.gawron@mbank.pl
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski Departament Analiz
tel. +48 22 697 4984 Kamil Kliszcz, dyrektor
marcin.biegunski@mbank.pl tel. +48 22 438 2402

Pawel Rudowski kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sa japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, Srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrécenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:
AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Ukfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrét do strefy konsolidacji czy powrét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Wartos$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sq na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze,
uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany
do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej
opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig
pisemng zgoda autorow.
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