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poniedziatek, 4 lutego 2019

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

MSCI POLAND

70} - Daily 2019-02-01 Open 24 21, i 24 24, Lo 24 09, Close 24 14 (-0 8%) £1 = 24 1759, £2 = 24 1498, £3 = 24 1027, £3 = 24 0664, £4 = 24,0274, £3 = 23 9665, £1 = 23,6614, £2 = 23 030, £3 = 23 5340, £ = 23 4740, £4 = 23 422
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Podobnie jak w przypadku benchmarku WIG20USD, tak i na wykresie MSCI Poland wyksztatcit sie $rednioterminowy klin o
dodatnim nachyleniu. Spadek zmiennosci i zawezenie amplitudy notowan wspotgra z miejscem, w jakim znajduja sie ceny, a im
blizej jest do tzw. Apexu (punkt przeciecia linii ograniczajacych tréjkatna formacje), tym wieksze prawdopodobienstwo wybicia
z klina. Z teoretycznego punktu widzenia ww. struktura stanowi ostrzezenie o powrocie indeksu do trendu spadkowego i zejscia
w kierunku podstawy klina znajdujacej sie kilkanascie procent ponizej biezacej wyceny.

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp://www.amibroker.com

Rysunek 1. MSCI POLAND ETF - wykres dzienny swiecowy.

Czynnikiem pozytywnie wptywajacym na biezacg sytuacje techniczng jest relacja ceny do dziennej dwusetki, ktéra znajduje sie
ponizej MSCI Poland, dzieki czemu obraz rynku nieco sie ocieplit w skutek styczniowego podbicia. Niestety odlegto$¢ do MA200_d
jest na tyle bliska, iz wystarczy kilka mocniejszych podazowych sesji i ww. $rednia wraca pod indeks, co jest catkiem realne ze
wzgledu na jej ujemne nachylenie.

Na uwage zastuguje fakt, iz tygodniowe EMA_w nadal wspierajgq besse, ktéra z akademickiego punktu widzenia istnieje do
momentu, w ktéorym nowy szczyt w trwajacej korekcie wzrostowej nie oddali sie mocniej niz 20% od kluczowego denka.
Styczniowy sufit znajduje sie juz 18% powyzej minimum z ubiegtego roku, jednakze to wcigz za mato, aby porzuci¢ stowo bessa
dla MSCI Poland, dlatego tez Big Picture pozostaje spadkowy w $rednim terminie.
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SWIGS80 - Weekly 2018-02-01 Open 11031.3, Hi 11189 4, Lo 10978 9, Close 11189.4 (1.8%) 11,900
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis seftvare. hitp://wrw.amibroker.com

Rysunek 2. sWIG80 - wykres tygodniowy $wiecowy.

Przetamanie psychologicznej bariery 11k oraz wyrysowanie biatej swieczki z okazatym korpusem (najmocniejsza, tygodniowa
zwyzka od lutego 2018 r.) wpasowuje sie w konwencje korekty wzrostowej. Obecnie indeks dotart 0 61.8% zniesienia ostatniego,
spadkowego swingu, co w potgczeniu z dziennym wykupieniem ma prawo zadziata¢ podazowo na benchmark, jednakze do
zamkniecia tematu korekty wzrostowej wymagany jest trigger, a takowy zwigzany jest z putapem 10978. Poziom ten stanowi
kluczowe wsparcie na ten tydzien i jezeli do pigtku poziom ten zostanie przetamany, pojawi sie pretekst do zainicjowania kolejnej
fali bessy.

mWIG40

TWIGA0 - Weekly 2016-02-01 Open 408119, Hi 4102 5, Lo 4034 55, Close 40826 (-0.0%) £1 = 4,072.8506, £2 = 4,052 1726, E3 = 4,028 7039, £3 = 4,020 1161, E4 = 4,016 5684, £3 = 4,018 7666, E1 = 4,094 1660, E2= 4125 7148. E1| 5600
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http //www amibroker. com
Rysunek 3. mWIG40 - wykres tygodniowy Swiecowy.

Lokalnie zauwazalne jest wyhamowanie popytu na wysokosci grudniowego szczytu, jednakze aktywowana $rednioterminowa
formacja oG&R zacheca do kontynuacji korekty wzrostowej, w ramach ktérej na celowniku pozostaje dzienna dwusetka
przebiegajaca w okolicy 4200 punktéw. Nadrzedny Big Picture pozostaje jednak spadkowy ze wzgledu na ryzyko zejécia cen w
okolice dolnego ograniczenia kanatu (wariant II).
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Rynki zagraniczne

USA: S&P500

{{(S&P500}} - Weekly 2019-02-01 Open 2644 97, Hi 2716 66, Lo 2624 06, Close 2706 53 (16%) E1 = 2,673 0227, E2 = 2,646 9316 E3 = 2,638 2832, £3 = 2,640 6655, E4 = 2,646 2439, £3 = 2,666 5337, E1 = 2,691 2100, E2 = 2,694 507
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp://www.amibroker.com

Rysunek 4. S&P500 - wykres tygodniowy $wiecowy.

Indeks zblizyt sie od potudnia do dziennej dwusetki co w pofaczeniu z pigtkowym close w strefie tygodniowych EMA_w oraz
dotarciem do 61.8% zniesienia zesztorocznej znizki, generuje ryzyko zatrzymania aprecjacji. Lokalnie brakuje triggera do
wyprowadzenia spadkowej kontry, jednakze ewentualne przetamanie do pigtku 2624 stanowitoby sygnat sprzedazy i powrét do
deprecjacji.

Niemcy: DAX Xetra

DAX - Weekly 2016-02-01 Open 112332, Hi 113114, Lo 110511, Close 11180.7 {-0.9%) E1 = 11,162.0301, E2 = 11,100.4902, E3 = 11,076.7285, E5 = 11,005.1143, E4 = 11,128 8047, £3 = 11,193.9619, E1 = 11,529 5068, E2 = 11.616.
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp://w . amibroker com

Rysunek 5. DAX Xetra - wykres tygodniowy $wiecowy.

Zaréwno dzienna, jak i tygodniowa dwusetka pozostaje powyzej benchmarku, uktad EMA_w wspiera $rednioterminowq
deprecjacje, za$ dziesieciodniowy postdj indeksu po wytamaniu gérnego ograniczenia kanatu spadkowego sktania do zadumy, iz
presja na kontynuacje korekty wzrostowej maleje. Miejsca do ewentualnej zwyzki jest jeszcze na ok. 300 punktéw, jednakze
nadrzedny Big Picture pozostaje negatywny.
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MSCI Emerging Markets ETF

{0} - Weekly 2019-02-01 Open 41.57, Hi 43.14, Lo 41.44, Close 42.76 (1.3%) E1 = 42.1319, E2 = 41.5869, E3 = 41.0829, E3 = 40.9000, E4 = 40.8008, E3 = 40.7605, E1 = 41.2839, E2 = 41.4856, £3 = 41.6522, E3 = 41.7783, E4 = 41.86
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp://www.amibroker.com

Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres tygodniowy swiecowy.
Tygodniowa $wieczka znalazta sie w strefie dziennej dwusetki oraz srednich EMA_w, zatem rozpoczat sie proces mogacy zmienic
dtugoterminowy ukfad sit. Poziomem obrony na ten tydzien jest denko zlokalizowane na wysokosci 41.44 i do tej wysokosci MSCI

EM ETF jest bezpieczny, jednakze ewentualne przetamanie w cenach close tego poziomu stanowitoby trigger do rozpoczecia
kolejnej fali bessy.

Pozostate rynki

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

US30Y bond future - Weekly 2019-02-01 Open 145, Hi 147 031, Lo 144.875 45038 (0.6%) E1 = 145 5236, £2 = 145 2678, E£3 = 1447003, E£2 = 144 3298, £4 = 144 0160, £3 = 143 6620, E1 = 143 2878, E2 = 143.4389, E3 = 143
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Created with Amiiroker - advanced charting and technical analysis software. hitp.//w v amibroker, co

Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres tygmjodniowy Swiecowy .

Zesztotygodniowe podbicie moze juz stanowic¢ element nowego impulsu hossy, jednakze charakter styczniowego swingu ostrzega
przed kontynuacjg korekty spadkowej i rozciggniecia jej w czasie. Nadrzednie obowigzujg sygnaty kupna w oparciu o uktad FAKE
na wysokosci dolnego ograniczenia 30-letniego kanatu wzrostowego, co w potgczeniu z obrong wsparcia taczacego marcowo-
lipcowo-sierpniowe maksima z 2018 r. pozwala podtrzymac srednioterminowy optymistyczny outlook na bondy.
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PLN INDEX

{0} - Weekly 2019-02-01 Open 72.0893, Hi 72.2978, Lo 72.0508, Close 72.1654 (0.1%) E1=72.1344, E2 = 72,1267, E3 = 72.1229, E3 = 72.1234, E4 = 72,1260, E3 = 72.1333, E1 = 72.2041, E2 = 72.2273, E3 = 72.2464, E3 = 72.2609, E
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp://www. amibroker com

Rysunek 8. PLN INDEX - wykres tygodniowy $wiecowy
Skokowy wzrost zmiennosci i naruszenie gérnego ograniczenia tréjkata nie spotkato sie z kontynuacja zwyzki, co w obecnej

relacji cena vs EMA_w negatywnie wplywa na ocene techniczng ztotego. Obecnie pojawia sie mozliwos¢ zbudowania nowej,
wertykalnej fali, ktorej kierunek wyznaczony jest przez putapke hossy co oznaczatoby, ze outlook na PLN jest negatywny.

Silver future
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Rysunek 9. Silver future — wykres dzienny swiecowy

Do goérnego ograniczenia dwuletniego kanatu spadkowego brakuje jeszcze kilka punktow, przez co srebro ma prawo wykonac
jeszcze jedno podejscie pod opodr, jednakze lokalna negatywna dywergencja oraz wyhamowanie aprecjacji na wysokosci
zesztorocznej konsolidacji zacheca do korekty. Na poczatku stycznia rozpoczat sie proces atakowania srednich EMA_w, ktdére na
przestrzeni ostatnich kilkunastu miesiecy skutecznie blokowaty mocniejsze korekty wzrostowe, jednakze podwdjne dno sprzyja
zmianie trendu na rynku ww. metalu w dtugim terminie.
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Dom Maklerski mBanku

ul. Wspélna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor ) : . .
tel. +48 22 697 4706 Y Piotr Neidek, analiza techniczna

: : tel. +48 22 697 4766
kamil. k k.pl
amil.szymanski@mbank.p piotr.neidek@mbank.pl

Jarostaw Banasiak

Remigiusz Lemke, analiza techniczna

tel. +48 22 697 4870 ¢

jaroslaw.banasiak@mbank.pl tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Joanna Gebal

Fel. +48 22 697 4762 Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
joanna.gebal@mbank.pl )
Piotr Gawron, dyrektor

Rafat Wtdka tel. +48 22 697 4895
tel. +48 22 697 4809 piotr.gawron@mbank.pl
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski Departament Analiz
tel. +48 22 697 4984 Kamil Kliszcz, dyrektor
marcin.biegunski@mbank.pl tel. +48 22 438 2402

Pawet Rudowski kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sa japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrécenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogq by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze,
uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany
do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej
opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig
pisemng zgoda autorow.
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