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Wiadomosci z rynku

ATM Systemy Informatyczne, spétka zalezna ATM, wygrata przetarg o wartos¢ 1,8 min PLN na dostawe infrastruktury
IT dla Instytutu Technicznego Wojsk Lotniczych (PARKIET s. 6).

Ministerstwo Gospodarki przygotowato projekt zmian w prawie bankowym, ktéry ma ograniczy¢ mozliwosci zarabiania
przez banki na spreadach walutowych (PARKIET s. 11).

Cerrys s.c. pozywa Budimex o zaptate kary umownej za zwitoke w usuwaniu wad ujawnionych

Sprawa dotyczy Budowy Zakfadu Betondw na podstawie umowy z 19.05.2003 r. o wartosci 4,2 min PLN. Wartos¢
przedmiotu sporu: 90 min PLN wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 19 pazdziernika 2006 r. do dnia zaptaty. W
ocenie Budimeksu roszczenie objete przedmiotowym sporem jest bezzasadne.

Comarch pozyskat od ARR zlecenie o wartosci blisko 7,5 min PLN.

Parkiet podaje, ze zarzadu EdF i Enei majg sie dzi$ spotka¢ — gazeta spekuluje, ze spotkanie ma dotyczy¢ mozliwosci
przejecia kontroli nad Eneg w zwigzku z procesem prywatyzacji tej spotki (PARKIET s. 4).

Polacy kupili w 2010 . 3,3 min komputeréw, pét miliona wiecej niz rok wezesniej

Firmy zwiekszyty zakupy technologii. Po stabym ‘09 r. polska branza IT liczy na wzrost przychodéw (RZECZPOSPOLITA
s.B2).

KUB-Gaz, ktorej 70 proc. udziatéw nalezy do KOV, potwierdzita wystepowanie gazu ziemnego w ukrainskim odwiercie o
nazwie M-19 (PARKIET s. 4).

Grupa LOTOS zawarta z BP Europa SE umowe dotycz3acq sprzedazy przez LOTOS paliw ptynnych za 1,7 mid PLN netto
Umowa zostafa zawarta na czas okreslony od 10 stycznia do 31 grudnia 2011 r. Szacunkowa maksymalna wysokos¢ kar
umownych ustalono na okoto 29 min PLN.

KNF sprawdza, czy czes¢ akcjonariuszy Mispolu, tzw. grupa biatostocka, nie naruszyta obowigzkéw informacyjnych.
Chodzi o obowigzki zwigzane z ewentualnym dziataniem w porozumieniu (PARKIET s.7).

Parkiet podaje, Ze trzy koncerny zaoferowaty PGNiG udziaty w koncesjach zagranicznych

W zamian chcg szukac¢ gazu tupkowego w Polsce (PARKIET s. 6).

PKN ma umowe ze STASCO na dostawe ropy do Orlen Lietuva za ok. 67 min USD

PKN Orlen zawart umowe typu spot z brytyjskim Shell International Trading and Shipping Company Limited (STASCO)
na dostawe ropy naftowej do AB ORLEN Lietuva. Szacunkowa warto$¢ netto umowy wynosi okoto 67 min USD (ok. 203
min zf).

ZCh Police kupig od Siarkopolu siarke ptynng za 381 min PLN

Umowa zostafa zawarta 10 stycznia na czas nieokreslony. Ceny ustalane bedg w okresach rocznych lub kwartalnych w
zaleznosci od zmiany cen Swiatowych.

Parkiet podaje, ze prawdopodobnie przetarg na sprzedaz zaktadow z Polic i Putaw zostanie odwotany (PARKIET s. 4)
Zarzad GPW podjat uchwate w sprawie wykluczenia z obrotu gietdowego akcji spotki RUCH z dniem 17 stycznia 2011.
Parkiet podaje, ze portfel zamdwien Trakcji wynosi obecnie ok. 2,5 mld PLN, jednak wiekszos¢ z tych przychoddw grupa
ma zainkasowac dopiero w 2012 r. (PARKIET s. 7).

Zelmer oczekuje w 2010 r. wyzszego wyniku netto niz 34,5 min zt z 2007 . - prezes

Producent sprzetu AGD, Zelmer liczy na wypracowanie za caty 2010 rok najwyzszego wyniku netto od 2007 r., kiedy
wyniost on 34,5 min zt, a takze najwyzszych w historii przychoddw ze sprzedazy.
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Pozostate wiadomosci

Rynek apteczny w XIl wzrdst 0 6,0 proc., w catym 2010 r. rynek wzrdst o 3,9 proc. - IMS Health

Ferro oczekuje w 2011roku kolejnego wzrostu przychodéw — prezes

Ferro szacuje, ze przychody grupy w 2010 roku byty wyzsze rok do roku i ocenia, ze trend wzrostu przychoddw uda sie
spdtce utrzymad w 2011 roku. Spdtka realizuje takze zapowiadany wczesniej wzrost marz.

Ferro prowadzi badanie Novaservis, oferte wigzacg moze ztozy¢ w lutym - prezes

Ferro szacuje, ze w lutym moze ztozy¢ oferte wigzacg zakupu czeskiej spétki Novaservis, jesli pomyslnie zakonczy sie
trwajgcy obecnie proces badania tej firmy. Gdyby przejecie zakonczyto sie powodzeniem, Ferro moze nie
rekomendowac wyptaty dywidendy z zysku za 2010 rok.

Zgodnie z opublikowanymi szacunkowymi wynikami spétki, INVESTcon Group osiggneta w 2010 r. 7,8 min PLN
zysku z wprowadzenia akcji do obrotu publicznego.

Zarzad spdtki poinformowat, ze doszta do skutku emisja 775 643 akcje serii F przeprowadzona w drodze oferty
prywatnej z wytgczeniem prawa poboru. Akcje byty obejmowane po cenie emisyjnej 3,70 PLN za akcje.

Sprzedaz sp6tki w grudniu 2010 wyniosta 13,2 min PLN, +38%r/r

W IV kw. 2010 r. spdtka osiggneta 38,1 min PLN sprzedazy, co stanowi wzrost o0 24% w stosunku do IV kw. 2009 .
Szacunkowy skonsolidowany wynik netto MCl Management w 2010 r. wynidst 148,8 min PLN, spétka nie planuje
wyptaty dywidendy z zysku za 2010r.

Spétka znacznie przekroczyta publikowane prognozy, ktdre zaktadaty wypracowanie 78 min PLN zysku netto. MCI nie
zamierza tez zadac wyptaty dywidendy przez ABC Data, chce dalszego rozwoju spétki, ktéra zadebiutowata pét roku
temu na GPW.

Orco rozpoczeto przygotowania do arbitrazu miedzynarodowego z rzadem Chorwagji

Orco Property Group (OPG) ztozyta zawiadomienie o wszczeciu sporu, ktdre jest pierwszym krokiem w drodze do
miedzynarodowego arbitrazu pomiedzy Orco a rzgdem Chorwacji. Jednoczesnie nadal deklaruje che¢ znalezienia
rozwigzania, aby unikng¢ koniecznosci arbitrazu.

Dziennik podaje, ze operatorzy komérkowi, Polkomtel, PTK Centertel, PTC, P4 w poszukiwaniu nowych przychodéw
rozbudowujg oferte e-bookdw i e-gazet, sprzedajg coraz wiecej muzyki. Obecnie bowiem sprzedaz prostych ustug
telefonicznych nie gwarantuje juz wzrostu zyskow (DZIENNIK s.A12).

Spétka wypracowata w grudniu 2010 8,92 min PLN obrotu +1%r/r

Wartosé zrealizowanego przez spétke obrotu w catym 2010 r. wyniosta 152,44 min PLN, co oznacza spadek w stosunku
do analogicznego okresu ubiegtego roku na poziomie 2,1%.

Wartos¢ obrotow zrealizowanych przez spétke Travelplanet w 2010 r. wyniosta 152,44 min zt (-2,1% r/r).

Wistil zawart ze zwigzkami zawodowymi porozumienie o zwolnieniach grupowych

Zarzad spotki zawart z zaktadowymi organizacjami zwigzkowymi porozumienie w sprawie szczegdlnych zasad
rozwigzywania z pracownikami stosunkdw pracy z przyczyn niedotyczacych pracownikdw. Procedura wypowiedzen
umow o prace objetych porozumieniem zakonczy sie w czerwcu 2011 r.

Transakcje funduszy i 0s6b powigzanych

Cztonek Rady Nadzorczej nabyt od 4 do 7 stycznia 6 tys. po sredniej cenie 100,3 PLN za akcje.

Paradisus Capital LTD sprzedata 5 stycznia na podstawie umowy cywilno-prawnej 100 tys. akcji, zmniejszajac udziat w KZ
do 0% z 8,33% wczesniej.

Prezes Zarzadu nabyt 10 stycznia 25 tys. akcji po $redniej cenie 0,74 PLN za akcje.

ING OFE zwiekszyt udziat w KZ do 12,82% z 12,74% wczesniej.

Cztonek Rady Nadzorczej sprzedat 7 stycznia 7 905 akcji po 6,63 PLN za akgje.

Udziat Marcina Koriczyto w kapitale zaktadowym spadt w wyniku podwyzszenia wysokosci KZ do 29,83% z 37,29%
wczesniej.

Udziat Rubicon Partners w kapitale zaktadowym spadt w wyniku podwyzszenia wysokosci KZ do 13,03% z 16,28%
wczesniej.

Idea TFl zwigkszyto 29 grudnia, w wyniku zawartej transakcji pakietowej udziat w KZ do 14,63% z 9,60% wczedniej.

DM IDM SA zmniejszyt 29 grudnia udziat w KZ do 1,47% z 5,17% wczesniej.

Cztonek zarzadu sprzedat 3 stycznia 30 tys. akcji po Sredniej cenie 5,21 PLN za akcje.
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MISPOL  Udziat Newma Hildings B.V. w KZ spétki zmniejszyt sie do 9,764% z 10,92% w wyniku podwyzszenia kapitatu spotki.
RUBICON PARTNERS NFl  Piotr Karmelita nabyt blisko 2,5 min akcji zwiekszajac udziat do 8,1 proc.
ELKOP  Robert Bibrowski zwiekszyt udziat w kapitale zakladowym do 5,82 proc. z 4,99 proc. przed dokonaniem zmiany.
Transakcje pakietowe (spotki)
Nazwa Kurs Wl unen
BRE 285, 00 1300
BUMECH 12, 00 25000
Cl ECH 29,16 5306
JUTRZENKA 3, 67 139878
KGHM 162, 50 5549
MOSTALZAB 2,96 158000
PBG 203, 00 2976
PKOBP 40, 25 19000
PZU 345, 00 725
PZU 342, 00 22934
WASPOL 7,44 201612
ZRENB 0,74 150000
Kalendarium rynku kapitatowego
Wiorek, 11 stycznia
GTC NWZA ws. wynagrodzenia cztonkéw RN
GRUPAREC Debiut na New Connect
INTERNITY  NWZA o podziale akgji spotki
IZOSTAL  Debiut na GPW
ROVITA  Wprowadzenie do obrotu na New Connect akcji zwyktych serii B, C, D, E
Sroda, 12 stycznia
ABCDATA  Wprowadzenie do obrotu 285.404 akgji serii E
DIRECTES  Debiut na rynku New Connect
URLOPY.PL  Odwieszenie obrotu akcjami na New Connect
STOPKLATKA  Wprowadzenie do obrotu 485 tys. akji serii A2
WADEX Wprowadzenie do obrotu na GPW akg;ji serii A2 i B, wykluczenie z obrotu na New Connect
WIDOK ENERGIA  Pierwszy dzien notowan obligacji na Catalyst
Polityka, makroekonomia, rynki zagraniczne
STREFAEURO  Wskaznik zaufania wsréd inwestorow w strefie euro na styczen 2011 r. wzrdst do 10,6 pkt z 9,7 pkt w grudniu 2010r.
Analitycy spodziewali sie tymczasem wzrostu indeksu do 11,8 pkt.
POLSKA  Deficyt sektora finanséw publicznych w '10 7,9 proc. PKB - Rostowski

Kalendarium makroekonomiczne

Wiorek, 11 stycznia Prognoza Poprzednio
FRANCJA  08:30 Indeks sentymentu w biznesie (grudziery) 107

KANADA  14:15  Rozpoczete budowy doméw (listopad) 181 tys. 187,2tys.

USA 16:00 Zapasy hurtownikéw (listopad) 1,1% m/m 1,9% m/mi 99%r/r

USA 1600 Sprzedaz hurtownikéw (listopad) 2,2% m/mi13,40%r/r
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Sroda, 12 stycznia Prognoza Poprzednio
JAPONIA  00:50 Bilans obrotéw kapitatowych (listopad) -27,30mld
JAPONIA  00:50 Bilans obrotéw biezacych (listopad) 0,99 1,46
JAPONIA  00:50 Bilans obrotéw finansowych (listopad) -042
JAPONIA  00:50  Podaz pienigdza m3 (grudzier)) 2%

UK  10:30  Eksport (listopad) 36,78 mid

UK  10:30 Import (listopad) 40,72 mld

UK  10:30 Bilans handlu zagranicznego z UE (listopad) -8,37mld -8,50mld
STREFAEURO  11:00 Produkcja przemystowa (listopad) 0,50%m/m  0,70% m/mi6,90%r/r
USA 1430  Eksport (grudzien) 1,50% m/mi6,50%r/r

USA  14:30  Indeks cenimportu (grudzien) 1,20%m/m  1,30% m/mi3,70%r/r

USA 16:30 Zapasyropy 335,3min

USA  20:00 Budzet rzadowy (grudzien) -150,4 mid

Nowe emisje z prawem poboru

Ostatnia aktualizacja: 20 grudnia 2010r. (zmiany zaznaczono kolorem czerwonym)

Cena llosé Stosunek  Ost. dzien. not. Ustalenie Zapisy — | termin Notowanie Zapisy - Il termin Przydziat
ICE CAFE <NC> 0,05 1:1 2010.12.17 20.12-04.01.2011 14.01.2010
NOVAINVEST <NC> 1,25 5:1 2010.10.27 I kw.

GASTEL ZURAWIE 0,40 1:1 2010.12.20
ZL ORZEL 3,40 13:4 2010.01.29
E-ENERGO 0,10 1:2 2010.12.20
MIDAS 1,24 1:4 2011.02.15
CIECH 2011.02.02

(1) Emisja wstrzymana

Stan rynku (godz. 7:50)

Zamkniecie Surowce Zamkniecie
DJIA 11 637.45 -0.32% Miedz (3M, LME) 9321.00 -1.00%
S&P 500 1269.75 -0.14% Ropa Brent 95.19 +2.07%
NASDAQ 2707.80 +0.17% Ztoto 1236.00 +0.05%
FTSE 100 5 956.30 0.47%
DAX 6 857.06 -1.31% EURUSD 1.2951 +0.34%
CAC 40 3 802.03 -2.62% USDPLN 3.0161 +0.16%
BUX 22 153.63 -0.53% EURPLN 3.9061 +0.49%
PX 1214.80 -2.29%
HANG SENG 23 741.29 +0.91% Obligacje (10-latki) 6.22 +0.91%
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Biuro Aktywnej Sprzedazy
ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa
Jarostaw Banasiak dyrektor

tel:  (+48) 226974870

fax:  (+48) 22697 4726/4923

email: jaroslaw.banasiak@dibre.com.pl
Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy
Joanna Gebal Dominik Murlak kierownik

tel:  (+48) 22697 4762 tel: (+48) 22 697 4703

email: joanna.gebal@dibre.com.pl email: dominik.murlak@dibre.com.pl
Iwona Strzatkowska-Kominiak Daniel Cegietka infoserwis

tel:  (+48) 226974853 tel: (+48) 22 697 4914

email: iwona.strzalkowska@dibre.com.pl email: daniel.cegielka@dibre.com.pl
Marcin Biegunski Dariusz Dadej analiza techniczna

tel:  (+48) 226974984 tel: (+48) 17 8503811

email: marcin.biegunski@dibre.com.pl email: dariusz.dadej@dibre.com.pl
Przemystaw Miedziocha Piotr Neidek analiza techniczna

tel:  (+48) 22697 4768 tel: (+48) 22 697 4766

email: przemyslaw.miedziocha@dibre.com.pl email: piotr.neidek@dibre.com.pl
Mariusz Nowak Pawet Szczepanik analiza techniczna

tel:  (+48) 226974848 tel: (+48) 22 697 4947

email: mariusz.nowak@dibre.com.pl email: pawel.szczepanik@dibre.com.pl

Pawet Rudowski

tel:  (+48) 226974852

email: pawel.rudowski@dibre.com.pl
Tomasz Wojna

tel:  (+48) 22697 4809
email: tomasz.wojna@dibre.com.pl

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdlnej 47/49, jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach
informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcdw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw
finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze
zrodet, ktére Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci
tych informacji. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendadji przygotowywanych przez
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.
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