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poniedziatek, 11 lutego 2019 | opracowanie cykliczne

Komentarz Popotudniowy—Rynki Zagraniczne
Opracowat: Remigiusz Lemke (+48 22 697 4848, remigiusz.lemke@mbank.pl)

DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil$/b
25106,33 2707,88 7298,198 2,6339 2,465 96,637 1314,97 52,72
-63,2 (-0,25%) 1,83 (0,07%) 9,85 (0,14%) 0,0215 (0,82%) 0,0184 (0,75%) 0,17 (0,18%) -9,89 (-0,75%) -0,26 (-0,49%)

Informacje ze spoétek i sektoréow

Goodyear Tire & Wyniki 4Q'18
Rubber L] Przychody: $3 876 min (-4,79% r/r) vs. oczekiwania $4 090 min (-5,23%)
(GT US) = adj.EPS: $0,51 ($-0,39 r/r) vs. oczekiwania $0,6 (-15%)

Przychody Goodyear w 4Q'18 spadty w ujeciu r/r o -4,79%, jednoczesnie jest to wynik stabszy od oczekiwan
analitykéw. W catym 2018 r. spotka osiggneta $15,5 mid, co oznacza wzrost 0 1% w wzgledem 2017 r. Negatywnie
zaskoczyt EPS, ktdry byt nizszy od konsensusu. W catym 2018 r adj.EPS wyniost $2,32 ($3,12 w 2017 r). Jako gtéwne
przyczyny stabszych wynikow na poziomie zysku zarzad wskazuje wzrost kosztow surowcow, a takze niesprzyjajace
roznice kursowe.

Wyniki zostaty przyjete negatywnie, kurs spotki w pigtek stracit na wartosci 9% i zamknat sie na najnizszym poziomie
od 2014 roku.
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Tesla Inc Tesla moze miec problem z popytem na Model 3.
(TSLA US) W zesztym miesigcu Tesla Inc ogtosita drugg runde redukcji zatrudnienia w celu ograniczenia kosztéw. Okoto 150

pracownikéw z 230-osobowego zespotu zostato zwolnionych w styczniu w zaktadzie w Las Vegas, ktory obstuguje
dziesiatki tysiecy Modeli 3 na rynku amerykanskim. Ciecia, ktdre nie zostaty wczesniej zgtoszone, moga podsyci¢ obawy
inwestoréw odnosnie popytu na Model 3 w USA, po tym jak zakonczyt sie program ulg wynoszacy $7500. Dodatkowo
na niekorzys¢ spotki dziata zbyt dtugi czas serwisowania pojazddw, ktdry w ekstremalnych przypadkach wynosit nawet
3 miesigce, a takze obecna cena $42900 za Model 3. Elon Musk obiecywat, ze Model 3 klienci kupig za $35000.

Electronic Arts Najnowsza gra Electronic Arts , Apex Legends” zdobyta 10 min nowych uzytkownikéw w ciagu 3 dni

(EA US) Tylko 72 godzin potrzebowat ,Apex Legends” najnowsza gra Electronic Arts, zeby zapisato sie do niej 10 min graczy.
Gra stworzona jest w trybie pierwszoosobowej strzelanki, w ktérg mozna grac online za darmo. W takim przypadku
firma zarabia na tzw. mikroptatno$ciach. Propozycja Electronic Arts ma by¢ gtéwnym konkurentem szalenie
popularnego obecnie ,Fortnite”, ktory jest wspierany przez chinskiego giganta internetowego Tencent 0700.HK.
Wedtug serwisu internetowego Eurogamer liczbe 10 min uzytkownikéw Fortnite osiggnat ,dopiero” po dwdch
tygodniach. Nowy produkt Electronic Arts poza duzg liczbg uzytkownikdw zbiera bardzo przychylne recenzje w branzy
gamingowej. Wartos$¢ akcji Electronic Arts w pigtek wzrosta 0 16%.

Hasbro Inc Wyniki 4Q'18 r

(HAS US) = Przychody: $1 389 min (-12,97% r/r) vs. oczekiwania $1 520 min (-8,59%)
= EBIT: $190 min (-29,9% r/r) vs. oczekiwania $273 min (-30,33%)
= adj.EPS: $1,33 (-42,17% r/r) vs. oczekiwania $1,705 (-21,99%)
= EBITDA: $240 min (-26,15% r/r) vs. oczekiwania $332 min (-27,75%)

Przychody Hasbro Inc w 4Q'18 spadty w ujeciu r/r o -12,97%, jest to wynik stabszy od oczekiwan analitykdw.
Negatywnie zaskoczyt EPS, ktory byt nizszy od konsensusu, a takze spadt w ujeciu r/r. Nastroje inwestordw poprawito
zwiekszenie dywidendy o $0,05 do $0,68.
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Facebook
(FB US)

Facebook Inc zwieksza weryfikacje faktow w Indiach przed wyborami

W poniedziatek Facebook zapowiedziat, ze rozszerzy w Indiach dziatalno$¢ sprawdzania faktéw umieszczanych na
portalu, w celu potwierdzenia ich autentycznosci. Krok ten firma ttumaczy zblizajgcymi sie w Indiach wyborami do
parlamentu. Facebook chce walczy¢ z rozprzestrzeniajagca sie w kraju dezinformacjg. Firma podjeta wspétprace z
piecioma nowymi partnerami, w tym India Today Group, wiodaca medialng grupg na lokalnym rynku, ktérych
zadaniem bedzie sprawdzanie autentycznosci umieszczonych wpiséw. Facebook w zeszlym tygodniu powiedziat, ze
zaostrza zasady dotyczace reklam politycznych w Indiach, aby stworzyé wieksza przejrzystos¢ przed wyborami
powszechnymi w kraju.
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Podziat na sektory

Rk Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany A AZSIL

Trzymaj Sprzedaz 2018 2019
Financials 12,88
AIG 13 7 0 52,71 42,45 24,17% 18,82 8,95
JP Morgan Chase & Co 16 16 1 116,41 101,36 14,85% 10,26 9,51
Bank of America Corp 22 11 0 33,09 28,29 16,97% 9,79 8,83
Wells Fargo & Co 18 11 4 57,19 47,65 20,02% 9,61 8,38
Citigroup Inc 24 5 1 76 62,01 22,56% 8,24 7,22
US Bancorp 7 18 3 55,29 50,58 9,31% 11,65 10,92
American Express Co 13 16 1 115,04 104,52 10,07% 12,84 11,66
CME Group Inc A 9 9 1 196,44 178,2 10,24% 26,32 24,38
Goldman Sachs Group Inc 12 14 2 230,96 191,67 20,50% 7,86 7,30
Morgan Stanley 21 7 1 51,91 40,81 27,20% 8,26 7,53
Communication services " 18,42
Facebook Inc A 40 10 2 194,47 167,33 16,22% 19,53 16,54 12,00 9,99
Alphabet Inc A 39 3 0 1334,78 1102,38 21,08% 20,26 17,58 11,15 9,59
Verizon Communications Inc 12 21 0] 59,15 53,95 9,64% 11,56 11,27 6,88 6,77
Walt Disney Co 14 8 1 126,55 111,51 13,49% 15,87 15,59 10,67 10,62
Comcast Corp A 25 9 0 44,16 37,6 17,45% 13,55 12,04 8,20 7,68
Charter Communications Inc A 23 7 1 385,65 344,16 12,06% 44,65 26,26 9,44 8,77
AT&T Inc 16 16 2 34,23 29,55 15,84% 8,21 8,09 6,54 6,51
Electronic Arts 22 12 0 94,62 97,6 -3,05% 25,01 22,99 16,36 15,23
Netflix Inc 31 10 4 391,83 347,57 12,73% 75,10 47,56 50,72 34,67
Twitter Inc 12 21 6 32,28 30,01 7,56% 35,22 30,07 15,18 13,00
Consumer discretionary " 21,95
Amazon.com Inc 46 2 1 2110,14 1588,22 32,86% 43,61 32,03 18,89 14,59
Home Depot Inc 23 10 0 202,39 184,54 9,67% 18,77 17,96 13,10 12,55
McDonald's Corp 25 8 0 198,41 174,75 13,54% 21,40 19,81 15,32 14,58
NIKE Inc B 24 10 1 87,16 82,36 5,83% 31,07 26,28 21,93 18,86
Starbucks Corp 16 16 1 69,7 69,75 -0,07% 25,59 22,97 16,10 14,57
Booking Holdings Inc 25 12 [o] 2147,92 1871,09 14,80% 20,78 18,49 13,84 12,56
Lowe's Cos Inc 21 10 [o] 110,2 97,17 13,41% 18,99 16,10 12,07 10,94
TIX Cos Inc 19 8 1 53,76 48,94 9,85% 20,07 18,84 12,04 11,47
General Motors Company 16 6 1 47,4 38,7 22,48% 6,02 6,15 3,00 3,02
Target Corp 10 15 1 81,05 70,88 14,35% 13,01 12,58 7,75 7,61
Consumer staples " 19,05
Procter & Gamble 11 17 1 97,43 97,71 -0,29% 21,94 20,51 15,57 14,69
Coca-Cola Co 14 13 0 52,81 49,5 6,69% 23,74 22,25 21,38 19,78
PepsiCo Inc 9 14 1 115,29 113,02 2,01% 19,98 19,26 13,89 13,40
Walmart Inc. 15 19 0 106,77 95,58 11,71% 19,81 20,07 10,25 10,22
Philip Morris International 12 7 3 88,11 79,98 10,17% 14,87 13,66 11,65 10,80
Walgreens Boots Alliance Inc 7 16 3 76,17 70,12 8,63% 10,76 10,01 8,86 8,50
Mondelez International Inc 17 5 0 50,26 46,9 7,16% 18,90 17,49 16,24 15,57
Costco Wholesale Corp 17 10 1 235,36 207,75 13,29% 26,93 24,78 14,36 13,38
Altria Group Inc 9 6 4 57,29 48,84 17,30% 11,59 10,93 10,75 10,52
Colgate-Palmolive Co 7 14 3 63,57 65,69 -3,23% 23,15 21,85 14,98 14,40
Energy 15,22
Exxon Mobil Corp 9 12 5 83,2 73,98 12,46% 17,00 13,70 7,25 6,12
Chevron Corp 19 8 0 136,96 117,58 16,48% 17,14 14,94 6,12 5,45
ConocoPhillips 13 10 0 76,26 66,26 15,09% 18,93 16,22 6,35 5,56
Occidental Petroleum 18 9 0 77,48 64,96 19,27% 13,07 18,33 5,83 6,65
EOG Resources 27 11 0 121,88 92,5 31,76% 16,14 19,82 7,13 7,18
Schlumberger Ltd 21 13 0 53,01 42,78 23,91% 26,75 18,38 10,61 9,07
Marathon Petroleum Corp. 20 0 0 93,61 62,72 49,25% 9,61 6,90 5,18 4,35
Phillips 66 13 7 0 118,82 93,52 27,05% 10,79 8,32 7,38 6,30
Valero Energy Corp 17 6 0 107,53 84,14 27,80% 11,30 7,52 6,40 5,03
Kinder Morgan Inc 19 2 1 21,36 18,02 18,53% 17,68 16,40 10,01 9,64
Health care 20,11
Johnson & Johnson 10 10 1 144,55 132,4 9,18% 15,40 14,52 12,28 11,62
Unitedhealth Group Inc 24 1 1 302,46 261,9 15,49% 17,89 15,75 12,67 11,21
Pfizer Inc 8 6 1 45,85 42,23 8,57% 14,47 13,72 11,20 11,04
Merck & Co Inc 12 3 1 83,58 77,52 7,82% 16,54 14,77 12,31 11,42
AbbVie Inc. 7 8 3 93,53 79,67 17,40% 9,13 8,36 9,22 8,66
Amgen Inc 10 16 0 207,44 186 11,53% 13,17 12,45 9,84 9,81
Medtronic plc 19 12 o 103,02 89,01 15,74% 17,36 16,27 13,40 12,70
Abbott Laboratories 21 2 2 79,6 73,33 8,55% 22,82 20,38 17,42 15,24
Lilly Eli & Co 6 11 1 122,33 119,6 2,28% 21,13 18,34 16,01 14,27
Thermo Fisher Scientific 15 2 1 269,31 243,51 10,60% 20,06 18,10 17,62 16,14
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ACTUCLE L Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany BAEZACR

Trzymaj Sprzedaz 2018 2019
Industrials 16,87
Boeing Co 22 6 1 437,07 404,91 7,94% 20,46 17,75 13,72 12,61
3M Co 7 9 4 203,71 199,82 1,95% 18,79 17,37 13,05 12,43
Union Pacific Corp 19 9 1 174,38 161,72 7,83% 17,81 15,74 11,86 11,06
Honeywell Intl Inc 19 7 o) 163,35 148,61 9,92% 18,71 17,14 12,97 12,14
United Technologies Corp 12 9 0 140,75 122,49 14,91% 15,57 14,24 10,81 10,05
United Parcel Service Inc B 10 17 2 116,65 108,1 7,91% 14,21 13,14 10,21 9,45
Caterpillar Inc 19 9 1 149,87 128,6 16,54% 10,52 9,80 6,19 6,28
Lockheed Martin 15 8 0 338,95 301,5 12,42% 15,91 12,77 10,90 9,44
General Electric Co 10 10 2 11,54 9,81 17,64% 13,51 12,11 11,42 10,08
CSX Corporation 17 8 1 76,35 68,75 11,05% 16,17 14,47 10,67 10,15
Materials 15,37
DowDuPont Inc. 19 10 0o 67,92 51,71 31,35% 12,48 10,81 7,96 7,18
Linde plc 13 13 3 175,19 161,22 8,67% 26,36 23,34 12,82 11,93
Ecolab Inc 10 12 1 159,88 159,17 0,45% 30,31 26,94 17,41 16,04
Sherwin-Williams Co 18 11 o) 450,36 421,01 6,97% 19,89 17,36 14,96 13,58
PPG Industries Inc 10 17 0 113,5 104,86 8,24% 16,70 15,11 11,32 10,64
Air Products & Chemicals Inc 20 3 1 188 165,9 13,32% 20,30 17,92 10,92 9,85
LyondellBasell Industries N.V. 8 12 1 101,26 84,58 19,72% 8,06 7,04 6,07 5,41
Intl Paper Co 8 7 1 52,77 45,99 14,74% 8,75 8,85 6,83 6,94
Nucor Corp 13 3 1 67 59,82 12,00% 9,82 10,63 6,42 6,85
Newmont Mining Corp 11 5 2 39,82 33,84 17,67% 28,70 27,40 8,84 7,55
Real estate 47,05
American Tower Corp A 11 9 1 169,73 172,43 -1,57% 58,99 49,92 21,66 21,79
Simon Property Group A 15 7 0 197,26 184,1 7,15% 24,16 23,01 18,74 18,01
Crown Castle Intl Corp 10 8 1 116,2 118,37 -1,83% 71,09 61,49 19,98 18,88
ProLogis Inc 16 4 (o) 71,32 70,83 0,69% 37,26 37,16 26,77 24,52
Public Storage 1 10 6 203,08 210,57 -3,56% 27,62 28,39 21,72 21,30
Equinix Inc 23 3 o 478,9 395,82 20,99% 88,25 49,16 17,53 15,81
Welltower Inc 10 13 1 72 77,21 -6,75% 34,35 46,88 20,96 19,40
AvalonBay Communities Inc 10 14 0 199,09 194,5 2,36% 40,61 38,36 22,44 21,22
Equity Residential 5 18 1 71,89 73,44 -2,11% 44,06 39,87 21,51 20,73
Digital Realty Trust 14 9 0 124,11 112,32 10,50% 49,57 53,28 19,58 18,16
Technology 18,77
Microsoft Corp 33 1 2 126,34 105,67 19,56% 23,87 21,11 14,65 12,89
Apple Inc. 22 22 1 177,06 170,41 3,90% 14,72 13,15 8,98 8,57
Visa Inc A 37 5 o) 161,66 140,38 15,16% 26,43 22,76 17,94 15,93
Intel Corp 17 16 7 53 48,84 8,52% 10,81 10,37 6,99 6,59
Cisco Systems Inc 22 9 2 51,15 47,19 8,39% 15,52 14,24 10,74 10,19
Nvidia Corp 28 11 2 176,21 148,17 18,92% 22,62 26,53 19,23 22,44
Oracle Corp 15 22 2 52,76 51,03 3,39% 14,99 13,87 10,44 9,99
Adobe Inc. 23 10 0 291,57 257 13,45% 33,05 26,63 25,82 21,14
Intl Business Machines Corp 6 13 3 142,88 133,71 6,86% 9,62 9,39 8,24 8,08
Micron Technology Inc 20 11 1 47,37 38,58 22,78% 5,14 5,85 2,69 2,83
Utilities 18,18
NextEra Energy Inc 15 4 1 187,31 183,01 2,35% 21,78 20,18 12,86 11,97
Duke Energy Corp 6 13 1 88,53 90,3 -1,96% 18,99 18,24 12,50 11,74
Dominion Energy Inc 6 10 1 75,66 73,05 3,57% 17,27 16,44 12,31 11,33
Southern Co 2 14 6 47,11 49,12 -4,09% 16,18 16,28 11,71 11,34
Exelon Corp 12 7 2 48,71 47,72 2,07% 15,05 14,90 9,19 9,02
American Electric Power 12 7 1 79,63 80,02 -0,49% 19,40 18,26 11,33 10,62
Sempra Energy 10 3 0 125,67 117,92 6,57% 21,63 19,49 16,89 14,35
Public Service Enterprise Grp 13 3 1 57,13 55,88 2,24% 18,00 17,22 11,84 10,97
Xcel Energy Inc 4 11 1 52,04 53,48 -2,69% 20,50 19,20 11,04 10,39
Consolidated Edison Inc 0 13 5 78,73 78,93 -0,25% 18,39 18,29 10,99 10,21

Zr6dto: Bloomberg, opracowanie wiasne; * Cena docelowa — Jest to Srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykéw pokrywajacych spétke, ktére publi-
kowane sg w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku.

Klucz doboru spétek w tabeli: 10 spdtek o najwiekszym udziale w poszczegdlnych sektorach wewnatrz SPDR ETF SPY S&P500. SPY ETF jest najwiekszym na Swiecie
funduszem inwestycyjnym replikujacych sktad indeksu S&P 500.
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Wyjasnienia uzytych termindw i skrotow

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje

Adj.EPS - (Adjusted Earnings per Share) — Skorygowany Zysk netto przypadajacy na jedna akcje
EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedng akcje
CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wiasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy

DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&A - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem

MF, MinFin - Ministerstwo Finanséw, Minister Finanséw

ME, MinEng - Ministerstwo Energetyki, Minister Energetyki

Zespot Wsparcia

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A.w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz
bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w
rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrddet.
Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajq opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje
zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski
mBanku nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania
niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek
ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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