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$roda, 13 lutego 2019 | opracowanie cykliczne

Indeks Algorytmiczny - Rynki zagraniczne

Opracowat: Remigiusz Lemke (+48 22 697 4848, remigiusz.lemke@mbank.pl)

Indeks Algorytmiczny Prywatnego Maklera
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1281,01 +3,89 (+0,30%)

2016-12-19 2017-03-19

2017-06-19 2017-09-19

Udzial poszczegolnych sektorow
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Stopy zwrotu w wybranych okresach
YTD*

0,74% -9,92% -10,31% 4,17%  28,10%
S&P500 0,32% -1,75%  5,41% 9,73%  26,57%
STOXX50 -0,76% -5,81% -2,66%  6,55% 3,39%

Zmiennos$¢ w wybra nych okresach
YTD*

3,97%  15,02% 16,15% 4,79%  17,01%
S&P500 11,79%  18,63% 17,58% 15,80%  13,45%
STOXX50 13,38%  14,58% 14,19% 14,59%  12,50%

Maksymalne obsuniecie w wybranych okresach

1M 6M 1Y YTD* FTB*
IA -0,38%  -14,80% -15,17% -0,74% -15,17%
S&P500 -1,41%  -19,36% -19,36% -2,45% -19,36%
STOXX50 -2,47%  -15,14% -16,84% -2,47% -17,64%

*Indeksy S&P500 oraz STOXX50 sg indeksami typu Total Return, czyli uwzgledniajacymi prawa
wynikajace z akcji, w tym dywidendy, prawa poboru etc.

*CR - catkowita stopa zwrotu uwzgledniajaca dywidendy od poczatku istnienia (19.12.2016)

*FTB - od poczatku istnienia (19.12.2016) *YTD - od poczatku roku
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Skiad Indeksu

Waluta  Sektor Data wejscia K|_.|’r s LT Rezultat Udziat
wejscia Obecn

Advance Auto USA usb Consumer Discretionary  2018-10-12 163,58 167,89 2,73% 2,19%
AMD us usb Information Technology 2018-10-26 18,49 22,82 23,42% 2,29%
O'Reilly Automotiv(US usb Consumer Discretionary  2018-10-26 319,40 378,49 18,50% 2,20%
Eli Lilly & Co us usb Health Care 2018-12-21 109,29 119,49 9,33% 1,86%
Merck & Co. Inc. US usb Health Care 2018-12-21 72,95 78,52 7,64% 1,83%
Tractor Supply us usb Consumer Discretionary  2019-01-11 84,60 95,56 12,96% 2,15%
Xilinx Inc us usb Information Technology — 2019-01-11 90,13 118,20 31,14% 2,49%
Church & Dwight US usb Consumer Staples 2019-01-25 64,30 64,15 -0,23% 1,93%
Chipotle Mexican G US usb Consumer Discretionary  2019-02-08 582,41 593,66 1,93% 2,02%
Welltower Inc us usD Real Estate 2019-02-08 76,53 76,65 0,16% 1,98%
Ishares Usd Trsry 1GR EUR Fixed Income 2018-12-14 114,82 116,14 1,15% 17,70%
Ishares Usd Tips 0- GR EUR Fixed Income 2018-12-14 4,24 4,28 0,93% 17,63%
RXP2EX GR ETF  Niemcy EUR Fixed Income 2018-04-10 106,21 106,13 0,47% 9,28%
RXP5EX GR ETF  Niemcy EUR Fixed Income 2018-04-10 139,99 143,64 3,23% 19,38%
TAG Immobili Niemcy EUR Real Estate 2018-07-23 19,47 21,88 12,38% 1,67%
Symrise AG Niemcy EUR Materials 2018-07-23 76,70 77,40 0,91% 1,48%
Deut Wohn-BR Niemcy EUR Real Estate 2018-07-23 41,33 42,48 2,78% 1,52%
Vonovia Se Niemcy EUR Real Estate 2018-07-23 40,94 43,99 7,45% 1,60%
Mtu Aero Eng Niemcy EUR Industrials 2018-09-07 180,70 190,80 5,59% 1,60%
Siemens AG-R Niemcy EUR Industrials 2018-10-15 99,78 92,23 -7,57% 1,15%
Deutsche Telekom Niemcy EUR Communication Services 2019-01-14 14,71 14,16 -3,77% 1,52%
Merck Kgaa Niemcy EUR Health Care 2019-01-14 89,98 94,38 4,89% 1,66%
Hennes & Mauritz Niemcy EUR Consumer Discretionary  2019-01-28 12,90 13,40 3,83% 1,46%
Stmicroelectronics Niemcy EUR Information Technology ~ 2019-01-28 14,34 14,71 2,58% 1,44%
Zmiany w skladzie indeksu
Hca Healthcare Inc us usD Health Care 2019-02-08 Wychodzi
Mccormick & Co-Non Vtg Shrs us uUsD Consumer Staples 2019-02-08 Wychodzi
Chipotle Mexican Grill Inc us usD Consumer Discretionary  2019-02-08 Wchodzi
Welltower Inc us uUsD Real Estate 2019-02-08 Wchodzi
SAP SE GE EUR Information Technology  2019-01-28 Wychodzi
E.ON SE GE EUR Utilities 2019-01-28 Wychodzi
HENNES & MAURITZ AB-B SHS GE EUR Consumer Discretionary  2019-01-28 Wochodzi
STMICROELECTRONICS NV GR EUR Information Technology 2019-01-28 Wochodzi
TRIPADVISOR INC us usD Communication Services 2019-01-25 Wychodzi
CHURCH & DWIGHT CO INC us usD Consumer Staples 2019-01-25 Wchodzi
ILLUMINA INC us usD Health Care 2019-01-11 Wychodzi
DISCOVERY INC - A us usD Communication Services 2019-01-11 Wychodzi
TRACTOR SUPPLY COMPANY us usb Consumer Discretionary  2019-01-11 Wochodzi
XILINX INC us usD Information Technology 2019-01-11 Wochodzi

Zatozenia indeksu

Indeks Algorytmiczny Prywatnego Maklera jest indeksem dochodowym, ktérego poczatkowa warto$¢ na dzien 19.12.2016 wynosita 1000
punktow. Kryteria doboru spotek oparte s na metodach ilosciowych — sygnaty wejscia wyjsScia generowane sa w sposob mechaniczny, na
podstawie okreslonego algorytmu. W jego sklad wchodzg ptynne spétki notowane w S&P500, wiodgce spdtki europejskie oraz fundusze ETF
inwestujgce w rzgdowe papiery dtuzne. Liczba akcji jest stata i wynosi 20, po 10 dla rynku amerykanskiego oraz 10 dla rynku europejskiego.

W przypadku, gdy algorytm dla danego regionu wskazuje na wieksze prawdopodobienstwo spadkéw, nastepuje zmniejszenie zaangazowania
w czesci akcyjnej do poziomu 20% na rzecz funduszy ETF inwestujacych w rzadowe papiery diuzne.

Potencjalne zmiany sktadu indeksu nastepujg w piatek, kursem rozliczenia jest pigtkowa cena otwarcia badz cena otwarcia z najblizszego dnia,
w ktérym odbywa sie sesja. Przewalutowania dokonywane sg przy uzyciu kursu zamkniecia EUR/USD publikowanego przez serwis Bloomberg.

Raz w tygodniu w sekcji ,najwazniejsze informacje rynkowe” pojawia sie subiektywne zestawienie informacji i wydarzen dotyczace rynkow
zagranicznych.

Klasyfikacja czesci akcyjnej zostata dokonana przy uzyciu metodologii GICS, ktéra wyodrebnia 11 gtéwnych sektoréw.
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Zestawienie informacji tydzien: 7

INFORMACIE RYNKOWE

Alphabet Inc (GOOGL): Nalezacy do Alphabet
Youtube ma ograniczy¢ promocje wideo zawierajacych
teorie spiskowe oraz fake newsy. Youtube od wielu lat
jest oskarzany o to, ze algorytmy podsuwajace
uzytkownikom video pomagajg szerzy¢ dezinformacje
oraz upowszechnia¢ szkodliwe i niszowe do tej pory
teorie. Wedtug Youtube jego uzytkownicy spedzajg
70% czasu ogladajac tresci rekomendowane przez
serwis, a ilos¢ rekomendowanych wideo to 200 min
dziennie. Mechanizm algorytmu sugerujgcego
uzytkownikom poszczegodlne wideo nie jest znany.
Jedne 1z bardziej popularnych teorii spiskowych
podsuwanych uzytkownikom Youtube dotyczg m.in.
tego, ze ziemia jest ptaska oraz organizacji stojacych za
zamachem 9/11.

Intel Corp. (INTL US ): Intel Corp. zakonczyt
siedmiomiesieczne  poszukiwania nowego lidera.
Ostatecznie nowym-starym CEO zostat Bob Swan, ktory
tymczasowo pehit te funkcje od czerwca, po tym jak
Brian Krzanich zrezygnowat z tego stanowiska, w
zwigzku z naruszeniem regulaminu firmy. Jednym z
jego gtéwnych wyzwan dla nowego CEO bedzie
upewnienie sie, ze Intel nie znajdzie sie ponownie w
sytuacji, w ktorej nie moze dostarczy¢ wystarczajacej
ilosci  procesorow  klientom. Microsoft Corp.
poinformowat w S$rode, ze sprzedaz Windowsa w
ostatnim kwartale zmalata, poniewaz brak chipéw
ograniczyt sprzedaz komputeréw.

Amazon.com. (AMZN US): Przychody Amazon.com w
4Q'18 wazrosty w ujeciu r/r o 19,73%, jest to wynik
zgodny z prognozami analitykow. Pozytywnie zaskoczyt
EPS, ktory wzrdst o 61,12% wzgledem poprzedniego
roku i byt wyzszy od konsensusu. Spdtka opublikowata
prognozy przychoddw na najblizszy kwartat, ktére majq
znalezé sie w przedziale $56-$60 (+10%-18%), co
oznacza najwolniejsze tempo wzrostu przychodéw od
wielu lat. Spotka uzasadnia swoje prognozy
niekorzystnymi regulacjami w Indiach, ktére sg jednym
z najwazniejszych rynkow zbytu dla Amazon.
Konsensus zaktadat przychody na poziomie $61 mid.
Spotka w dalszym ciggu zamierza skupia¢ sie na
rozwoju ustug obliczen w chmurze (AWS), ktére
odnotowaty 45% wzrost przychoddw i  pobity
oczekiwania analitykdw .

Facebook Inc. (FB US ): Przychody Facebook Inc w
4Q'18 wzrosty w ujeciu r/r 0 30,39%. Jest to najstabszy
wynik od wielu lat, jednak i tak jest on wyraznie lepszy
od zatozen analitykdw, co pokazuje, ze mimo wielu
skandali dotyczacych niewtasciwego wykorzystywania
danych uzytkownikdéw oraz inwigilacji, reklamodawcy w
dalszym ciggu postrzegajg spotke jako wartosciowe
medium. Rowniez uzytkownicy nie odwrdcili sie od

Facebook, DAUs i MAUs wzrosty o 9%. Spotka szacuje,
ze z roznych aplikacji nalezacych do grupy regularnie
korzysta blisko 2,7 mld uzytkownikéw. Pozytywnie
zaskoczyt EPS, ktdry wzrést o 7,77% wzgledem
poprzedniego roku i byt wyzszy od konsensusu .

Apple Inc. (AAPL US ): Przychody Apple Inc w 1Q'19
spadly w ujeciu r/r o -4,51%, jest to wynik zgodny z
prognozami analitykow. Najwiekszy wplyw na nizsze
przychody miata malejgca sprzedaz iPhone, ktorej
warto$¢ spadta o 15%. W pozostatych segmentach
spotka osiagneta zdecydowany wzrost, w szczegdlnosci
w ustugach, ktdrych warto$¢ osiggneta historyczny
poziom $10,9 mld (+19% r/r), co jest zgodne nowa
strategig spotki zaktadajacg wiekszy nacisk na ten
segment. Zyski spotki rowniez okazaty sie zgodne
zatozeniami  analitykdw. Apple prognozuje, ze
przychody w najblizszym kwartale majg znalez¢ sie w
przedziale $55-$59 mld, analitycy spodziewali sie
wyniku na poziomie $58,99 mid. Dodatkowo firma
zdeklarowata wypfate dywidendy w wysokosci $0,73 na
akcje.

Siemens AG (SIE GR): Brytyjska firma doradcza
Brand Finance uznata koncern Amazon za firme
dysponujaca najbardziej wartosciowa marka Swiata,
wyceniang na $187,9 mid. Drugie miejsce przyznano
Apple z wyceng $153,6 mid, a trzecie Google z wyceng
$142,8 mld. Publikacja raportu miata miejsce podczas
éwiatowego Forum Ekonomicznego w Davos. Kolejne
miejsca zajety firmy Microsoft, Samsung, AT&T oraz
Facebook. Z zestawienia w tym roku wypadt Walmart.
Koncern Ferrari natomiast zostat wuznany za
dysponujacy najsilniejszg markg na $wiecie, co jest
zastugg rozszerzenia dziatalno$ci miedzy innymi o
dziatalno$¢ hotelarskg, park rozrywki czy produkcje
okularéw.
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Rafat Widka
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marcin.biegunski@mbank.pl
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Zespot Wsparcia

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl
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tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018
r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U.
2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone
zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania
materiatu i mogg by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski
mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie
jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej
opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg auto-

row.
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