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Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa, prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na jej koncu.

WIG20 2726 +0,21% DIJIA 12 143 -0,79% NASDAQ 2756 -0,36% S&P500 1292 -0,65%

Wydarzenia dnia

09:00 Indeks PMI dla przemystu
09:53 Indeks PMI dla przemystu
09:58 Indeks PMI dla przemystu
16:00 Indeks ISM dla przemystu
16:00 Wydatki na inwestycje budowlane

Wiadomosci z rynku

Obama: W USA osiggnieto porozumienie w sprawie deficytu

Prezydent USA Barack Obama oglosit w niedziele wieczorem, ze liderzy Demokratéw i Republikanéw osiggneli
porozumienie w sprawie ograniczenia deficytu, ktére ma pozwoli¢ USA na unikniecie niewyptacalnosci. Obama
powiedziat, ze porozumienie zaktada redukcje deficytu o okoto bilion dolaréw w ciggu 10 lat.

Helios, nalezgca do Agory sie¢ kinowa, wygrata proces wytoczony jej cztery lata temu przez jednego z akcjonariuszy
(RZECZPOSPOLITA s. B5).

Spotka Asbis obnizyta prognoze zysku netto na 2011r. z 6,0-7,5 min USD do 3,0-4,5 min USD

Jednoczesnie spdtka podtrzymata prognoze przychoddw na poziomie 1,60-1,65 mid USD.

Spotka zalezna Boryszewa kupita spotki z branzy automotive za 6,7 min EUR

Boryszew Kunstofftechnik Deutschland GmbH kupita aktywa spétki Altm''rker Kunststoff-Technik GmbH z Niemiec oraz
udziaty w spdfce AKT Plastikarska Technologie Cechy spol. s.r.o. z Czech za 6,7 min euro.

Budimex zbuduje Wydziat Chemii na UAM za 23,12 min zt netto

Firma budowlana Budimex podpisata z Uniwersytetem im. A. Mickiewicza w Poznaniu umowe na budowe Wydziatu
Chemii — roboty wykoriczeniowe.

W przypadku braku inwestycji zmierzajgcych do zwiekszenia mocy wytworczych, jest ryzyko, ze szczegélnie po 1
stycznia 2016 r. zapotrzebowanie na energie elektryczng bedzie wieksze niz jej produkcja - wynika z raportu
Ministerstwa Gospodarki (PARKIET s.4).

Marian Kostempski, prezes Kopeksu, ze jego zdaniem potaczenie Kopeksu i Famuru pozwolitoby na stworzenie silnego i
konkurencyjnego gracza na rynku maszyn gérniczych (RZECZPOSPOLITA s.B5).

Wiekszosciowi akcjonariusze przeprowadza przymusowy wykup akcji Multimedia Polska

Wiekszosciowi akcjonariusze spotki Multimedia Polska, posiadajgcy tacznie 90,57 proc. akgji tej firmy, zawarly
porozumienie dotyczace przeprowadzenia przymusowego wykupu akcji. Przymusowemu wykupowi podlega¢ bedzie
10.028.533 akgiji spodtki Multimedia Polska.

DGP: Odkryte przez PGNiG pod Kutnem ztoza gazu to wierzchotek gory lodowej. Geolody twierdza, ze w poblizu sg
gigantyczne poktady gazu tupkowego. (DZIENNIK GAZETA PRAWNA s.A11).

W tyg. zakoriczonym 24.07 Polsat miat 30,1 min zt wptywow z reklam, TVN 26,1 min zt - AGB Nielsen Polska

W dniach 18-24 lipca tego roku najwiekszy udziat w wydatkach na reklame wsrdd stacji telewizyjnych zanotowat Polsat.
Udziat ten wynidst 14,7 proc., co daje okoto 30,1 min zt. Na drugim miejscu znalazt sie TVN z udziatem na poziomie 12,8
proc., czyli wptywami rzedu 26,1 min zt. Na trzeciej pozycji uplasowata sie TVP 1 z kwotg 23,8 min zt, czyli niemal 11,7-
proc. udziatem.
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Pozostate wiadomosci

B3System nie przystapi do przetargu na COIG, planuje akwizycje mniejszych spétek — prezes

B3System nie ztozy oferty w nowym przetargu na zakup nalezacych do Skarbu Panstwa udziatéw wiekszosciowych w
Centralnym Osrodku Informatyki Gornictwa. Powodem jest zmiana strategii akwizycyjnej spotki. B3System planuje
przejecia mniejszych, wyspecjalizowanych podmiotéw z branzy IT.

Sejm uchwalit ustawe antyspreadowa

Sejm uchwalit ustawe dotyczacy spreadéw walutowych, czyli nowelizacje ustawy o kredycie bankowym i kredycie
konsumenckim. Ustawa przewiduje, ze zadtuzeni w walutach obcych bedg mogli sptacac kredyty w walucie, w ktorej je
zaciggneli.

W przypadku, gdy Budimex przejmie PNI, wartos¢ portfela zamoéwien grupy wzrosnie o 1,3 mid zt — prezes

Cormay AG sprzedat 1,5 min akcji i wkrétce obejmie tez do 1,5 min akcji PZ Cormay

Cormay AG, akcjonariusz PZ Cormay, sprzedat 27 lipca w transakcjach pakietowych 1,5 min akgji tej spétki po 14,5
zt/szt., a w najblizszych dniach PZ Cormay wyemituje dla niego do 1,5 min akcji réwniez po 14,5 zt za sztuke.

Zarzad Spdtki Invest Remex S.A. w dniu wczorajszym otrzymat podpisang umowe od Lidera Konsorcjum firmy Astaldi
Sp.a. na wykonanie ekranéw akustycznych. Wartos¢ podpisanego kontraktu wynosi: 24 612178,00 PLN brutto.
Zakonczenie kontraktu przewidziano na 31.05.2012.

JSW poinformowata o zakoriczeniu dziatan stabilizacyjnych na kursie akcji

Dziafania stabilizacyjne podjeto po raz pierwszy 6 lipca 2011 r., a ostatnim dniem dziatan stabilizacyjnych byt 27 lipca
2011r.

PRESCO planuje w tym roku emisje obligacji o wartosci kilkudziesieciu min zt — prezes

Pozyskane srodki spdtka przeznaczy na zakup kolejnych portfeli wierzytelnosci.

Sfinks zaktada, ze jeszcze w tym roku ruszy z franczyza za granicg, na poczatek w Czechach i na Wegrzech — prezes
Spdtka zamierza do konca roku opracowac strategie dla Chtopskiego Jadta. Szacuje, ze w drugim kwartale utrzymata
dynamike wzrostu przychoddw z | kwartatu.

We wrzesniu ruszy prywatyzacja jednego z ostatnich paristwowych operatoréw telekomunikacyjnych - TK Telekom.
Zainteresowanie firmg z grupy PKP wyrazajg wstepnie: Hawe i Netia. Nie wyklucza go Dialog (PARKIET s.1,5).

Polfactor i Transfinance w catosci w Grupie BRE Banku. Tym samym Grupa BRE skoncentruje sie na dziafalnosci
faktoringowej w Polsce i w Czechach, czyli na swoich gtéwnych rynkach.

bmp AG sprzedato udziaty w spétce Pomocni

Fundusz bmp media investors, nalezacy do notowanej w Warszawie spétki bmp AG sprzedat swoje udziaty (17,24%) w
spdtce Pomocni. Nabywcg jest Edipresse Polska, ktéra kupita wiekszosciowy pakiet akcji spétki.

MPG: Wartos¢ polskiego rynku reklamy wzrosnie 0 4,5% w 2011 .

Wartos$¢ netto polskiego rynku reklamy w 2011 r. wzrosnie o 4,5%, wynika z raportu "MPG Media Market Scan 1H
2011"s. Wedtug danych domu mediowego MPG, w | pofowie roku wartos¢ tego rynku wzrosta o 8,5% do 3,84 mid z.
PB: Telewizja Puls prowadzi rozmowy z potencjalnymi inwestorami dla drugiego kanatu o zasiegu ogdlnokrajowym,
ktéry chce uruchomié¢ na poczatku przysztego roku, rok pdzniej, niz pierwotnie planowata. Z nieoficjalnych informaciji
gazety, ze najbardziej zainteresowane aktywami w Polsce sg Bertelsmann i TimeWarner (PULS BIZNESU s.6).

Transakcje funduszy i oséb powigzanych

Osoba petnigca funkcje kierownicze zbyta 27 lipca 42 tys. akcji zwyktych po cenie sredniej 0,90 PLN oraz 42 tys. praw do
akcji G po sredniej cenie 0,90 PLN za PDA.

Altus TFI zwiekszyt udziat w kapitale zakladowym do 6,1 proc. z 0,13 proc. przed dokonaniem zmiany.

PZU AM posiada 9,51-proc. udziat w kapitale zakladowym i 8,1 proc. gtosdéw na WZA spétki. PZU AM nie posiadato
weczeshiej akeji spotki.

Spétka nabyta 29 lipca 5603 akcji wtasnych po sredniej cenie 8,4495 PLN za akcje.
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Transakcje pakietowe (sp6tki)

Nazwa Kurs Wolumen
ALTERCO 33,00 60000
ALTERCO 33,00 18125
BUDIMEX 81,00 1235
CALATRAVA 0,43 1000000
FERRUM 15,10 200000
GPW 48,50 18100
JSW 136,00 3777
KGHM 190,00 6142
MILLENNIUM 5,31 250000
PBSFINANSE 0,80 1000000
PEKAO 155,60 14000
PGNIG 4,25 59000
POSITIVE 1,66 539210
PZU 377,00 750
PZU 374,40 700

Kalendarium rynku kapitatowego

Poniedziatek, 1 sierpnia

CEZ Wyplata 50 CZK dywidendy na akcje
WADEX Woyptata 50 gr. dywidendy na akcje.
PCZ Debiut na NewConnect

Wtorek, 2 sierpnia

CPENERGIA  Ostatnie notowanie akcji z prawem poboru
ELEKTROBUDOWA  Wyptata 6 zt dywidendy na akcje
KETY Woyptata 4 zt dywidendy na akcje
QUMAK-SEKOM  Wypfata 1 zt dywidendy na akcje
READ-GENE  ZWZA w sprawie wynikow za 2010 .

Polityka, makroekonomia, rynki zagraniczne

HISZPANIA Lider hiszpanskiej opozycji: nie bedziemy cig¢ wydatkow socjalnych
Faworyt przedterminowych wyboréw, ktére odbedg sie w Hiszpanii 20 listopada, Mariano Rajoy obiecat wyborcom
natychmiast po ich ogtoszeniu, ze nie bedzie cigé wydatkéw socjalnych, podejmujgc wysitek wyprowadzenia kraju z
kryzysu gospodarczego.
POLSKA W lipcu inflacja oczekiwana w ciggu 12 miesiecy wyniosta 4,7 proc.— NBP

POLSKA  Deficyt handlowy po grudniu '10 wynidst 13.815,3 min euro—GUS
POLSKA  MF sfinansowato po VII 83 proc. potrzeb pozyczkowych w '11 wynoszgcych 144,8 mid zt — Marczak
POLSKA W lipcu inflacja oczekiwana w ciggu 12 miesiecy wyniosta 4,7 proc. — NBP

STREFAEURO  Ministrowie finanséw Frangji i Niemiec za wzmocnieniem EFSF
Zdolnos¢ gwarantowania pozyczek przez EFSF wynosi 440 mid euro.

STREFA EURO Inflacja w strefie euro wyniosta w lipcu 2011 r., w ujeciu rdr, 2,5 proc.
Analitycy oceniali, ze inflacja wyniesie 2,7 proc. rdr.
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UE Wielka Brytania, Szwecja i Wegry odrzucajg propozycje budzetu UE

Na zakoriczonym w pigtek w Sopocie spotkaniu ministréw ds. europejskich UE, wiekszos¢ krajéw uznato przedstawiong
przez Komisje Europejska propozycje budzetu UE na lata 2014-2020 za podstawe do dalszych negocjacji. Przeciwne byty
Wielka Brytania, Szwecja i Wegry.

USA  PKB USA wzrdst w Il kwartale '11 o 1,3 proc. w ujeciu zanualizowanym kdk
Analitycy spodziewali sie wzrostu PKB o 1,8 proc.

USA  Prezydent USA ogtasza surowsze normy zuzycia benzyny w samochodach
Koncerny samochodowe zobowigzaty sie do obnizenia sredniej paliwochtonnosci aut do roku 2025 z obecnych 27 mil
(ok. 43 km) na galon benzyny do 54,5 mili (ok. 88 km) na galon (1 galon to 3,75 litra).

USA  USA pewnie utrzymajq rating AAA, ale z negatywna perspektywa - Moody's
Niekorzystna perspektywa oznacza, ze rating USA moze zostaé obnizony w perspektywie Srednioterminowe;.

USA  Indeks aktywnosci przemystowej w okregu Milwaukee spadt w lipcu do 59,0 pkt
Analitycy oczekiwali wskaznika na poziomie 56,9 pkt.

USA  Indeks optymizmu konsumentow w lipcu w USA wyniost 63,7 pkt.
Analitycy spodziewali sie wskaznika na poziomie 64,0 pkt.

USA  Indeks aktywnosci sektora wytworczego (PMI) w rejonie Chicago spadt w lipcu 2011 roku do 58,8 pkt.
Analitycy spodziewali sie indeksu na poziomie 60,0 pkt.

Kalendarium makroekonomiczne

Poniedziatek, 1 sierpnia Prognoza Poprzednio
CHINY  03:00 Indeks PMIdla przemystu wg CFLP 49,8 50,9

CHINY  04:30 Indeks PMIdla przemystu 489 50,1

POLSKA  09:00 Indeks PMI dla przemystu 50,5 51,24

NIEMCY  09:553  Indeks PMI dla przemystu 52,1 54,6

STREFAEURO  09:58  Indeks PMI dla przemystu 50,4 52
WIELKABRYTANIA  10:28  Indeks PMI dla przemystu 51 513
STREFAEURO  11:00  Stopa bezrobocia 9,9% 9,9%

USA  16:00 Indeks ISM dla przemystu 54,9 55,3

USA 1600 Wydatki nainwestycje budowlane 0,1% m/m -0,6% m/m
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Nowe emisje z prawem poboru

Ostatnia aktualizagja: 18 lipca 2011 r. (zmiany zaznaczono kolorem czerwonym)

Cena llosé Stosunek  Ost. dzien. not. Ustalenie Zapisy - | termin Notowanie Zapisy - Il termin Przydziat
E-KIOSK 0,10 4:1 03.06.2011 06.06-18.07.2011 5-13.07.2011 27.07.2011
AZOTY TARNOW 24,1 24999023 1:0,63909 08.07.2011 11-21.07.2011 11-18.07.2011 01.08.2011
EUROSNACK 0,55 8:1 06.05.2011 08-29.08.2011 12.09.2011
INWAZJA PC 0,31 5:2 06.07.2011 15.07-02.08.2011 11-28.07.2011 12.08.2011
WEALTH BAY 0,20 1:2 29.07.2011 1-23.08.2011 6.09.2011
DREWEX 1,00 1:1 15.04.2011
EMC 6:1 04.05.2011
FON ECOLOGY 18.03.2011

Najblizsze oferty z prawem poboru na http;//iwww.dibre.com.pl/

Stan rynku (godz. 7:50)

Indeks Zamkniecie Zmiana Surowce Zamkniecie

DIIA 12 143.24 -0.79% Miedz (3M, LME) 9 830.00 +0.16%
S&P 500 1292.28 -0.65% Ropa Brent 117.14 +0.03%
NASDAQ 2 756.38 -0.36% Ztoto

FTSE 100 5815.19 0.99%
DAX 7 158.77 -0.44% EURUSD 1.4398 +0.47%
CAC 40 3671.28 -1.68% USDPLN 2.7763 -0.79%
BUX 21617.93 +1.39% EURPLN 3.9960 -0.36%
PX 1175.20 -0.07% Obligacje

HANG SENG 22 771.09 +1.47% Obligacje (10-latki) 5.79 -0.12%
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Biuro Aktywnej Sprzedazy
ul. Wspdlna 47/49, 00-684 Warszawa
Jarostaw Banasiak dyrektor
tel:  (+48) 22697 4870
fax:  (+48) 22697 4726/4923
email: jaroslaw.banasiak@dibre.com.pl
Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy
Joanna Gebal Dominik Murlak kierownik
tel:  (+48) 22697 4762 tel: (+48) 22 697 4703
email: joanna.gebal@dibre.com.pl email: dominik.murlak@dibre.com.pl
Iwona Strzatkowska-Kominiak Daniel Cegietka infoserwis
tel:  (+48) 226974853 tel: (+48) 22 697 4914
email: iwona.strzalkowska@dibre.com.pl email: daniel.cegielka@dibre.com.pl
Marcin Bieguniski Piotr Neidek analiza techniczna
tel:  (+48) 22697 4984 tel: (+48) 22 697 4766
email: marcin.biegunski@dibre.com.pl email: piotr.neidek@dibre.com.pl

Przemystaw Miedziocha

tel:  (+48) 226974768
email: przemyslaw.miedziocha@dibre.com.pl

Mariusz Nowak

tel:  (+48) 22697 4848
email: mariusz.nowak@dibre.com.pl

Pawet Rudowski

tel:  (+48) 22697 4852
email: pawel.rudowski@dibre.com.pl

Tomasz Wojna

tel:  (+48) 22697 4809
email: tomasz.wojna@dibre.com.pl

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdlnej 47/49, jest publikacjg handlows, zostata przygotowana wytgcznie w celach
informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw
finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze
Zrédet, ktére Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci
tych informacji. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i moga by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendadji przygotowywanych przez
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.
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