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poniedziatek, 4 marca 2019

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.
Rynek polski
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Rysunek 1. Warszawski Indeks Gietdowy - wykres dzienny swiecowy.

W lutym pojawit sie uktad overbalance, w ramach ktérego indeks po odnotowaniu nowych szczytéw cofnat sie ponizej
podstawe impulsu generujgcego owe maksima. Na wykresie pojawita sie pierwsza oznaka stabngcego popytu, ktéry jeszcze
prébowat swoich sit w koncéwce miesigca jednakze bezskutecznie. Na uwage zastuguje linia trendu wzrostowego, na wysokosci
ktdérej broni sie WIG i dopdki trzyma ona benchmark po swej pétnocnej stronie, dopoty na rynki panuje przekonanie nt. dalszej
kontynuacji mini-hossy. Pytanie tylko, czy indeks jest na tyle silny aby wybroni¢ sie przed spadkami, gdyz zauwazalna od kilku
tygodni relatywna stabo$¢ wzgledem DAX czy DJIA sprawia, iz mozna mie¢ obawy zwigzane z kondycjg bykdw.

Interesujgco przedstawia sie kwestia niedomknietego okna hossy powstatego w pierwszych dniach stycznia. Luka
rozciggajaca sie pomiedzy 58004 - 58270 stanowi magnes $ciggajacy do siebie rynek, a biorac pod uwage fakt, iz znajduje sie
ona ponizej dziennej dwusetki, to ewentualne domykanie okna ma prawo uruchomi¢ podazowg reakcje tancuchowq. Obecnie
WIG utrzymuje sie powyzej MA200_d, jednakze powrdt cenami close ponizej dwusetke stanowitoby niebezpieczny sygnat dla
rynku.
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Indeks Cenowy
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Rysunek 2. Indeks Cenowy - wykres tygodniowy swiecowy.
Postepujaca sekwencja tygodniowych $wieczek o biatych korpusach jak na razie nie wykazuje wiekszych skaz, ktdre przyczynityby

sie do zatamania lokalnego trendu wzrostowego. Nadal jest sporo miejsca do kontynuacji korekty wzrostowej (dzienna dwusetka
stanowigca opdr przebiega w okolicy 647) i dopoki dzienne close wypada powyzej 621.91, dopdty benchmark jest bezpieczny.

mWIG40
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Rysunek 3. mWIG40 - wykres dzienny $wiecowy.

Wytamanie dziennej dwusetki oraz pdzniejszy jej test zacheca do kontynuacji korekty wzrostowej, jednakze widoczna negatywna
dywergencja pomiedzy indeksem a wskaznikiem RSI_d ostrzega przed zatrzymaniem aprecjacji. Niebezpiecznie wyglada FAKE
na wysokosci 4200 punktow, ktéry ma prawo okazaé sie zacheta do realizacji zyskow, a tym samym stanowié pretekst do
deprecjacji. Reasumujac powyzsze argumenty, outlook na mWIG40 jest neutralny, zas ewentualne przerwanie 4052 close
stanowitoby trigger do zaatakowania zesztorocznej podtogi.
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Rynki zagraniczne

MSCI INTERNATIONAL DEVELOPED MARKETS

003 - Daily 2019-03-01 Open 54 .05, Hi 54.13, Lo 53 81, Close 5303 (0.56%) MAZ00 = 53 8328, E1 = 63.8375, £2 = 53 7700, £3 = 53 6416, £4 = 53.5376, £4 = 53 4310, £5 = 53 2747, E1 = 52.6070, £2 = 524501, £3 = 52 3273, E3 = |

60.7240|

522820

51.4242)

47 0800

"Feb "Mar Apr "May Jun Jul "Aug "Sep "Oct "Nov "Dec 2019 "Feb "Mar
?\?\C%T/tematiuna\ Developed Markets - R3I(15) = 65.8952

MSCI International Developed Markets - MAGD(12,26) = 0.6738, Signal(12,26 9) = 0.6437, Dally MAGD = 0.6738

all o alll
¥

TITIE e

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp://w v amibroker com

Rysunek 4. iShares Core MSCI International Developed Markets ETF - wykres dzienny $wiecowy.
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Kilkudniowe zatrzymanie w strefie 54 punktéw zwigzane jest z istnieniem silnej strefy oporowej, na ktérg sktadajg sie 50%
zniesienie bessy, dzienna dwusetka oraz kluczowe ekstrema powstate w 2018 r. Takze wysoki, aczkolwiek wcigz neutralny, odczyt
wskaznikdédw impetu zniecheca do dalszej aprecjacji za$ obecnosc¢ linii trendu spadkowego ostrzega przed wyhamowaniem i

ewentualnym cofnieciem sie ww. instrumentu na pofudnie.

DAX Xetra
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Rysunek 5. DAX Xetra - wykres dzienny $wiecowy.
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Powoli koriczy sie miejsce dla korekty wzrostowej, w ktérej od grudnia przebywa indeks. Dotarcie benchmarku do oporowej strefy
oraz zniesienie o 50% majowo-grudniowej fali bessy, stanowig podazowy sygnat dla niemieckiej Xetry, a tym samym ostrzega
przed zatrzymaniem aprecjacji. Poziomem obrony na ten tydzien jest 11416 i do tej wysokosci DAX jest jeszcze bezpieczny,

jendakzez ewentualne przetamanie ww. putapu ma prawo okazac sie triggerem do wyprowadzenia spadkowej kontry.
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MSCI Emerging Markets
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres dzienny Swiecowy.

Negatywna dywergencja zachodzaca pomiedzy ceng a indykatorem RSI_d oraz niekorzystny uktad wskaznika MACD zniecheca
do dalszej zwyzki, ktéra zaczeta wyhamowywac w strefie 50% zniesienia zesztorocznej bessy. Na uwage zastuguje podazowa
Swieczka widoczna na tygodniowym wykresie z oporem na wysokosci 43.73, bez wybicia ktérej outlook na MSCI EM jest
niekorzystny.

Pozostate rynki

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe
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Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres tygodniowy S$wiecowy .

Przerwanie dwumiesiecznej linii wznoszacej sie konsolidacji skutkowato lokalng przeceng, z kontynuacja ktdrej nalezatoby sie
liczy¢ w najblizszym czasie. Wsparcia zlokalizowane sgq w okolicy poziomu 142 i nie mozna wykluczy¢ zejécia w strone tego
putapu, niemniej jednak od strony $rednioterminowej czy tez dtugoterminowej wcigz aktywne sg sygnaty kupna zapowiadajace
zmiane trendu na wzrostowy.
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PLN INDEX
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Rysunek 8. PLN INDEX - wykres tygodniowy $wiecowy

Wyhamowanie deprecjacji na wysokosci tygodniowej dwusetki i wyprowadzenie potnocnej kontry ma prawo okazac sie zalgzkiem
nowej, wzrostowej fali jednakze jak na razie widoczne odreagowanie posiada cechy korekty nastepujacej po wybiciu tréjkata.
Zasieg deprecjacji wskazuje na zejécie w kierunku poziomdéw z marca 2017, a do zanegowania takowej koncepcji wymagane jest
wybicie oporu 72.2978.

Copper future
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Rysunek 9. Copper future - wykres tygodniowy $wiecowy

Podejscie pod strefe oporu, na ktdrg sktada sie 50% zniesienie spadkowej fali oraz kluczowe ekstrema stanowigce podtoge
$rednioterminowej konsolidacji, poskutkowato zatrzymaniem aprecjacji. Wprawdzie denko biatej Swieczki sprzed dwdch tygodni
zostato utrzymane przez co nie pojawit sie sygnat sprzedazy, jednakze lokalne $wieczki oraz wykupienie ostrzegajq przed
spadkami.
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Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor ) ) ) )
tel. +48 22 697 4706 Y Piotr Neidek, analiza techniczna

h . tel. +48 22 697 4766
kamil. k bank.pl
amil.szymanski@mbank.p piotr.neidek@mbank.pl
Jarostaw Banasiak . . .
tel. +48 22 697 4870 Remigiusz Lemke, analiza techniczna
jaroslaw.banasiak@mbank.pl tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl
Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762 Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

joanna.gebal@mbank.pl )
Piotr Gawron, dyrektor

Rafat Wtoka tel. +48 22 697 4895
tel. +48 22 697 4809 piotr.gawron@mbank.pl
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski Departament Analiz
tel. +48 22 697 4984 Kamil Kliszcz, dyrektor
marcin.biegunski@mbank.pl tel. +48 22 438 2402

Pawet Rudowski kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powro6t do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promogcji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze,
uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany
do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej
opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednia,
pisemng zgoda autorow.
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