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poniedziatek, 25 marca 2019

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$Swiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG

{0} - Daily 2019-03-22 Open 609916, Hi 61057.1, Lo 60097.1, Close 60097.1 (-1.4%) MAZ00 = 58 435 9219, £1 = 60,470.9688, £2 = 60,604.1797, £2 = 60 437 6172, £3 = 0,388.1602, £4 = 60,346.2109, £2 = 60,207 2578, £1 = 60, } 62,000
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Rysunek 1. Warszawski Indeks Gietdowy — wykres dzienny $wiecowy.

Wzrostowa fala towarzyszaca wygasaniu marcowych kontraktéw, zatrzymata sie tuz pod linig przetamanego trendu
wzrostowego, pojawily sie tzw. pin bary, za$ piatkowa deprecjacja doprowadzita do wyksztatcenia sie formacji dwie wieze o
negatywnym wydzwieku. Wskazniki impetu zachecajg do spadkéw, uktad ekstreméw jest z korzyscig dla niedzwiedzi, zas miejsca
do spadkdw, po kilku miesigcach aprecjacji, jest catkiem sporo. Na uwage wcigz zastuguje niedomknieta luka hossy z poczatku
stycznia, ktéra nadal posiada wtasciwosci magnetyczne i chociaz nie jest to juz tak silny magnes jak miato to miejsce pomiedzy
7 stycznia 2019 r. a 7 marca 2019 r., to jednak jest to czynnik zachecajacy do dalszej przeceny WIGu.

Czynnikiem podazowym wptywajacym na WIG nadal pozostaje sytuacja techniczna obserwowana na wykresie MSCI
Poland oraz WIG20USD. Uformowane oraz aktywowane struktury klina generujg spadkowy outlook na polski rynek akcji, zas
niesprzyjajace wzrostom otoczenie zewnetrzne (cykl futures w USA, sygnaty kupna dla bondéw, wygenerowany sygnat SELL
przez DAX) ostrzega przed dalsza deprecjacjg WIGu. Oporem na ten tydzien jest poziom 61091, bez wybicia ktérego kreski sa
spadkowe...
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sSWIGS0

SWIGB0 - Weekly 2019-03-22 Open 12001.3, Hi 12119.3, Lo 11940.1, Close 12009.3 (0.3%) E1 = 11,925.8711, E2 = 11,816.2510, E3 = 11,665.5049, E3 = 11,587.9072, £E4 = 11,531.1416, £E3 = 11,481.8643, E1 = 11,618.2744, E2=
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Rysunek 2. sWIG80 - wykres tygodniowy Swiecowy.

Klasycznych sygnatéw sprzedazy jak na razie nie wida¢, zas piatkowe zamkniecie ponownie wypadto na plusie zwiekszajac skale
tegorocznej aprecjacji. Na uwage zastuguje strefa oporu wyznaczona przez tygodniowe EMA_w oraz 38.2% zniesienia
zesztorocznej znizki, co moze negatywnie wptynaé na dalsze zachowanie sie indeksu. Dzienne wykupienie oraz tygodniowa
formacja doji ostrzega przed zatrzymaniem i wzrostem presji na korekte obserwowanego od grudnia podbicia.

mWIG40

MWIG40 - Weekly 2019-03-22 Open 427817, Hi 4289 92, Lo 4238.99, Close 4238.99 (1.0%) E1 = 4,208.4204, E2 = 4.204.3374, £2 = 4,171 7950, £3 = 4,153 6499, £4 = 4,138.9185, £3 = 4,123.3296, £1 = 4,127 9478, E2 = 4,144 8¢
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Rysunek 3. mWIG40 - wykres tygodniowy $wiecowy.

Obrona wparcia 4149 oraz finisz powyzej tygodniowej dwusetki stanowig przeciwwage do podazowych ostrzezen, do ktérych
nalezy wyhamowanie tegorocznej zwyzki pod dolnym ograniczeniem kanatu i na wysokosci tygodniowych EMA_w. Sytuacja
techniczna stafa sie neutralna a wsparciem na najblizsze dni jest poziom 4100, ktérego ewentualne przebicie w dziennych cenach
close stanowitoby trigger do spadkéw.
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Rynki zagraniczne

S&P500

SP500 - Daily 2019-03-22 Open 2844.52, Hi 2846.16, Lo 2800.47, Close 2800.71 (-1.9%) E1 = 2,620.5513, E2 = 2,821.9590, £3 = 2,818.1140, £3 = 2,814.8242, E4 = 2,811.4556, E3 = 2,806.2732, E1 = 2,778.1570, E2 = 2,769.4387,
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Rysunek 4. S&P500 - wykres dzienny Swiecowy.

Cykl futures oraz negatywna dywergencja zachodzaca zaréwno pomiedzy indeksami S&P500 a DJIA oraz S&P500 a wskaznikiem
impetu RSI_d, ostrzegaja przed powrotem spadkowej fali. Relacja benchmarku wzgledem dziennej dwusetki wprawdzie jest na
korzysc bykow, jednakze pigtkowy overlap zacheca do zejscia pod marcowg podtoge 2722 wyzwalajac tym samym trigger do
spadkow.
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Rysunek 5. DAX Xetra - wykres dzienny $wiecowy.

Przetamanie linii trendu wzrostowego, wyhamowanie tegorocznej zwyzki na wysokosci zaréwno dziennej jak i tygodniowej
dwusetki oraz w strefie 38.2% zniesienia zesztorocznej fali bessy, przemawia na korzysc niedzwiedzi. Na wykresie tygodniowym
pojawit sie sygnat sprzedazy SELL by SowC w zwigzku z przetamaniem wsparcia 11462, co w potaczeniu z pojawieniem sie podazy
na wysokosci linii szyi dtugoterminowej formacji G&R, generuje spadkowy outlook na DAX.
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MSCI Emerging Markets
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres dzienny Swiecowy.
Nowe szczyty robione przez MSCI EM nie sg potwierdzane przez wskaznik impetu, przez co wiarygodnos¢ tegorocznej zwyzki jest
watpliwa. Wprawdzie dzienna dwusetka przebiega ponizej MSCI EM dzieki czemu $rednioterminowy Big Picture jest neutralny,

jednakze charakter wzrostowych swingéw obserwowanych od stycznia 2019 r. nawigzuje budowag do fal korekcyjnych
poprzedzajacych dalszg besse.

Pozostate rynki

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

{{}} - Weekly 2019-03-22 Open 146 25, Hi 149 125, Lo 145375, Close 148 531 (1.6%) MA200 = 153 2157, E1 = 147 1965, E2 = 146 6991, E3 = 146 2500, E3 = 1459750, E4 = 1457095, £3 = 1453480, E1 = 144 4408, E2 = 144 406( 160

TE8.281F 158
| J‘ ] r 156

148 544m

145 375|

144

142

140

138

1365 136

Jul Oct 2018 ‘Apr Jul Oct 2019
US30Y bond future - RSI(15) = 61 8944

61.8944

us‘au‘v bond fture - MACD(12.26) = 11609, Signal(12,26.9) = 0.8237, Daily MACD = 1.1608
1 g .

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp://v v amibroker com

Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres tygodniowy s$wiecowy .

Wybicie gorg tréjkata osadzonego na wertykalnej fali oraz pokonanie rocznego maximum umacnia byczy Big Picture. Tygodniowe
EMA_w wygenerowaty sygnat kupna, ktéry ostatni raz pojawit sie w lipcu 2014.r. czyli w okresie rozpedzania sie obligacyjnej
hossy. Zasieg aprecjacji liczony wg formacji choragiewki wskazuje na mozliwo$¢ zaatakowania szczytéw z 2017 r., natomiast
predykcja wg oG&R otwiera droge ku poziomom notowanym w listopadzie 2016 r. Wsparciem na ten tydzien jest 145.37 i do tej
wysokosci outlook na bondy pozostaje optymistyczny.
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PLN INDEX

{{}} - Weekly 2019-03-22 Open 71.9929, Hi 72.1347, Lo 71.9023, Close 71.9263 (-0.1%) E1 = 71.9541, E2 = 71.9661, E3 = 71.9853, £3 = 71.9975, £4 = 72.0091, E3 = 72.0258, E1 = 72.1115, E2 = 72,1378, E3 = 72,1605, E3 = 72.17!
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Rysunek 8. PLN INDEX - wykres tygodniowy Swiecowy

Fake i odpadniecie od tygodniowych EMA utwierdza w negatywnym zapatrywaniu sie na PLN_Index, jednakze przebywanie
benchmarku nad tygodniowa dwusetka nieco neutralizuje ogdlny outlook. Sygnatéow kupna jednakze nie widaé, zasieg spadkow
w diugim terminie wskazuje na mozliwos$¢ zejécia w kierunku poziomoéw ostatni raz widzianych dwa lata temu, za$ ksztatt
tygodniowej swieczki jak na razie uniemozliwia bycze zapatrywanie sie na PLN_Index.

Copper future

{0} - Weekly 2019-03-22 Open 290.95, Hi 296.9, Lo 283.95, Close 284.25 (-2.2%) MA200 = 261.4023, E1 = 287.2029, E2 = 287.0654, E3 = 285.2868, E2 = 284.2549, E4 = 283.3005, E3 = 282.2411, E1 = 281.5017, E2 = 281.9806, EX 340
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Rysunek 9. Copper future - wykres tygodniowy S$wiecowy

Podazowa $wieczka zbudowana w oporowej strefie, na ktorg sktada sie dolne ograniczenie konsolidacji z okresu 2017 - 2018
oraz 50% zniesienie zesztorocznej znizki, zacheca do dalszej deprecjacji i wbicia sie cen we wczesniejszy uktad horyzontalny. W
pigtek doszto do przerwania wzrostowej linii tegorocznej aprecjacji co w potaczeniu z odczytem wskaznikow impetu motywuje do
kontynuacji spadkéw. Lokalnie mozliwe jest korekcyjne podbicie pod przetamanga linie trendu wzrostowego, jednakze outlook na
miedz pozostaje spadkowy.

Zrodto danych: stooq.pl, mStatica
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Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powro6t do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczna omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktdére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze,
uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany
do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej
opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig
pisemng zgoda autorow.
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