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DIIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z
26179,13 2867,24 7848,689 2,4741 2,3024 97,36101 1289,65
-79,29 (-0,3%) 0,05 (0%) 19,78 (0,25%) 0,0393 (1,59%) 0,0304 (1,32%) -0,35 (-0,36%) 3,24 (0,25%)

Informacje ze spoétek i sektoréow
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Wyniki za 2Q'19
Przychody: $34 528 miIn (4,56% r/r) vs. oczekiwania $34 517 min (0,03%)
EBIT: $1 935 miIn (-10,54% r/r) vs. oczekiwania $2 102 min (-7,94%)
adj.EPS: $1,64 (-5,2% r/r) vs. oczekiwania $1,722 (-4,76%)
EBITDA: $2 435 min (-3,49% r/r) vs. oczekiwania $2 466 min (-1,26%)

Spotka podata rozczarowujgce wyniki kwartalne, zwiaszcza na poziomie adj.EPS. Wplyw na taki rezultat miat
gwattowny spadek cen lekdw generycznych oraz zmniejszona kwota refundacji. Jednoczesnie koncern zapowiedziat,
ze wzrost adj.EPS bedzie oscylowat w okolicy zera. Wczesniej Firma zaktadata tempo wzrostu tego wskaznika w
przedziale 7-12%. Reakcja inwestorow byta jednoznaczna, kurs Walgreens spadt o -13% do najnizszych poziomdéw
od 5 lat.
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Facebook jest dobrze przygotowany do majowych wyborow, zdaniem Zuckerberga

Mark Zuckerberg powiedziat, ze Facebook jest znacznie lepiej przygotowany do walki z zaktéceniami wyborczymi niz
w 2016 roku. Jednoczesnie dodat, ze nie moze odpowiedzialnie zagwarantowaé, iz witryna nie zostanie wykorzystana
do wptywu na przebieg wyboréow do Parlamentu Europejskiego w maju. Walka z fatszywymi informacjami i
dezinformacja jest jak wyscig zbrojen, jednak jak twierdzi CEO Facebook jest dobrze przygotowany. Pod naciskiem
unijnych regulatordow w ubieglym tygodniu spdtka zaostrzyta zasady dotyczace reklam politycznych, a takze
nawigzata wspdtprace z niemieckg agencja prasowg DPA.

PG&E coraz blizej zmiany kierownictwa

PG&E, najwiekszy dostawca energii w Kalifornii obstugujacy 16 min klientdw, jest bliski zawarcia porozumienia z
grupg funduszy inwestycyjnych odnosnie wymiany kierownictwa. Nowy zarzad ma umozliwi¢ wyprowadzenie spotki z
ktopotow. Pod koniec stycznia PG&E ztozyto wniosek o upadtos¢ po tym jak firma staneta w obliczu zobowigzan w
wysokosci $30 mld, ktore powstaty w wyniku $miercionosnych pozardw jakie nawiedzity Kalifornie w ubiegtym roku.

Administracja rzadowa w dalszym ciggu bada przyczyny pozardw, jednak wiele wskazuje na to, ze przynajmniej w
czesci przypadkow odpowiedzialne byly przestarzate i nieremontowane linie przesylowe nalezace do PG&E.
Jednoczesnie wczoraj sad wstrzymat wyptate dywidendy i nakazat zwiekszy¢ kwote przeznaczong na prace
zmierzajgce do zmniejszenia ryzyka kolejnych pozaréw.

Pojawit sie pierwszy ,sell” na akcje Lyfta

Pigtkowy hurraoptymizm zwigzany z wejéciem na gietde Lyfta, ktdremu towarzyszyty silne wzrosty, przeksztatcit sie w
rozczarowanie inwestordéw. Zaledwie w ciggu trzech sesji, papier znalazt sie ponizej ceny ustalonej w ramach IPO.
Inwestorzy zdajg sie nie kupowac strategii spotki, ktdra zaktada, ze konsumenci zrezygnuja z posiadania na wiasnos¢
samochodu na rzecz wynajmowania go od posrednikéw takich jak np. Lyft. Na niekorzy$¢ spotki dziata tez fakt, ze
Lyft jest obecnie nierentowny w prowadzonej dziatalnosci operacyjnej i zarzad nie dat konkretnych zapowiedzi, kiedy
firma zacznie na siebie zarabiac.

Michael Ward z Seaport Global Securities zalecit sprzedaz Lyfta z ceng docelowg $42. Zdaniem analityka, zatozenie o
zmianach przyzwyczajen konsumentdw, ktdrzy majg rezygnowac z samochodéw na wiasnos¢ na rzecz wypozyczania
jest zbyt optymistyczna. Kolejnych pieciu analitykdw zarekomendowato trzymanie Lyfta, z czego dwdch poleca
kupno, a trzech ma neutralny stosunek. Brokerzy spodziewajg sie wzrostu przychoddw spotki w ‘19 r. do $3,45 mid.

Exxon ujawnia pierwsze wyniki z dzialalnosci obrotu energig

Exxon Mobil Corp. po raz pierwszy przedstawit inwestorom skale rodzacej sie w firmie dziatalnosci obrotu energia.
Najwiekszy na $wiecie producent ropy naftowej potozyt w zesztym roku duzy nacisk na handel energig. W tym celu
firma zatrudnita doswiadczonych analitykéw rynkowych m.in. z Glencore, Noble Group i BP. W calym roku zysk
operacyjny w segmencie obrotu energig wynidst $10 min, w poréwnaniu do starty $99 min w roku poprzednim.
Osiggniety wynik jest tylko utamkiem w poréwnaniu do catego zysku Exxon w wysokosci $20,8 mlid, ale pokazuje, ze
firma moze skutecznie rywalizowac¢ ze swoimi rywalami w segmencie obrotu energig.
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Royal Dutch Shell
(RDSA LN)

Shell rezygnuje z cztonkostwa w stowarzyszeniu amerykanskich producentéw paliw i petrochemii

Shell zapowiedziat, ze nie odnowi czionkostwa w amerykanskim stowarzyszeniu faczacym producentéw paliw i
petrochemii (AFPM — American Fuel & Petrochemical Manufacturers), ze wzgledu na réznice ideologiczne dotyczace
polityki klimatycznej. Firma znalazta sie pod naciskiem inwestoréw, ktorzy oczekujg obnizenia emisji CO2. Wtorkowy
raport spotki, pokazat, ze Shell pozostawit Slad weglowy na niezmienionym poziomie miedzy '16-"18 r., co komplikuje
realizacje celu okre$lonego na '21 r. zaktadajgcego obnizenie $ladu o 2-3% od poziomdéw z ‘16 r. Nie bez znaczenia
jest fakt, ze wynagrodzenie kadry kierowniczej jest powigzane z tym celem.
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Podziat na sektory

Rk Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany A AZSIL

Trzymaj Sprzedaz 2018 2019
Financials 13,05
AIG 13 7 o 51,82 43,55 18,99% 9,99 8,65
JP Morgan Chase & Co 15 17 1 115,57 105,14 9,92% 10,79 9,99
Bank of America Corp 21 12 0 32,98 28,87 14,24% 10,02 9,04
Wells Fargo & Co 15 15 3 56,31 48,21 16,80% 9,77 8,55
Citigroup Inc 25 5 1 76,84 64,42 19,28% 8,59 7,54
US Bancorp 7 17 3 55,17 49,14 12,27% 11,37 10,68
American Express Co 12 17 1 117,91 111 6,23% 13,64 12,34
CME Group Inc A 8 9 2 190,13 168,07 13,13% 24,22 22,02
Goldman Sachs Group Inc 11 14 3 232,5 197,5 17,72% 8,28 7,61
Morgan Stanley 21 7 1 52,06 43,7 19,13% 9,03 8,19
Communication services " 18,90
Facebook Inc A 38 10 2 196,44 174,2 12,77% 19,84 16,95 12,67 10,53
Alphabet Inc A 39 3 0 1343,84 1205,54 11,47% 21,87 18,74 12,42 10,67
Verizon Communications Inc 13 21 0] 59,56 58,53 1,76% 12,54 12,20 7,28 7,14
Walt Disney Co 17 9 2 125,42 111,96 12,02% 15,96 15,57 12,86 12,17
Comcast Corp A 26 9 0 44,87 40,02 12,12% 14,18 12,60 8,47 7,97
Charter Communications Inc A 22 8 1 389,26 346,63 12,30% 44,81 26,85 9,49 8,81
AT&T Inc 18 15 2 34,44 31,63 8,88% 8,83 8,69 6,79 6,77
Electronic Arts 22 12 0 102,55 100,84 1,70% 25,72 22,56 16,96 15,10
Netflix Inc 29 12 4 389,82 367,72 6,01% 81,26 51,67 53,66 36,71
Twitter Inc 10 22 6 32,59 33,75 -3,44% 39,02 32,83 17,55 14,88
Consumer discretionary 23,33
Amazon.com Inc 47 1 1 2118,21 1813,98 16,77% 48,92 35,90 21,16 16,42
Home Depot Inc 23 11 1 202,6 194,31 4,27% 19,23 17,61 13,31 12,57
McDonald's Corp 25 7 0 198,62 188,35 5,45% 23,17 21,44 16,20 15,43
NIKE Inc B 25 9 2 90,85 84,37 7,68% 32,80 27,86 23,10 20,14
Starbucks Corp 16 15 1 70,35 74,27 -5,28% 27,32 24,48 17,08 15,54
Booking Holdings Inc 20 17 0 2022,14 1763,55 14,66% 17,52 15,68 12,17 11,07
Lowe's Cos Inc 23 10 [o] 116,79 109,91 6,26% 18,13 15,67 12,40 11,54
TIX Cos Inc 19 6 2 55,52 53,08 4,60% 20,32 18,62 12,56 11,78
General Motors Company 16 7 1 46,62 37,81 23,30% 5,82 5,99 2,96 3,00
Target Corp 10 16 2 84,71 79,46 6,61% 13,55 12,75 7,97 7,74
Consumer staples 19,71
Procter & Gamble 12 18 1 98,85 103,75 -4,72% 23,35 21,84 16,48 15,52
Coca-Cola Co 12 17 0 49,9 46,57 7,15% 22,17 20,60 19,95 18,52
PepsiCo Inc 10 14 2 119,26 121,68 -1,99% 22,09 20,41 14,79 13,95
Walmart Inc. 15 20 1 108,64 96,94 12,07% 20,32 19,39 10,23 9,99
Philip Morris International 14 6 3 91,8 88,01 4,31% 16,45 15,12 12,77 11,78
Walgreens Boots Alliance Inc 6 17 3 63,81 55,36 15,26% 9,01 8,64 7,85 7,66
Mondelez International Inc 16 6 0 50,4 49,64 1,53% 20,04 18,56 17,07 16,35
Costco Wholesale Corp 19 11 1 240,67 240,5 0,07% 30,09 28,21 16,52 15,54
Altria Group Inc 10 6 4 58,76 56,69 3,65% 13,45 12,69 12,13 11,86
Colgate-Palmolive Co 7 16 3 64,82 68,37 -5,19% 24,13 22,69 15,40 14,82
Energy 16,19
Exxon Mobil Corp 9 15 3 85,19 81,38 4,68% 18,97 14,98 8,14 6,72
Chevron Corp 19 8 0 137,43 124,93 10,01% 18,28 15,51 6,56 5,71
ConocoPhillips 13 9 0 77,58 66,35 16,93% 18,30 15,42 6,09 5,30
Occidental Petroleum 16 10 1 76,04 66,63 14,12% 19,44 18,39 7,01 6,55
EOG Resources 30 10 0 116,95 96,05 21,76% 20,92 15,21 7,86 6,48
Schlumberger Ltd 22 14 0 52,8 44,49 18,68% 28,10 19,56 11,05 9,49
Marathon Petroleum Corp. 20 0 0 89,88 59,92 50,00% 9,87 6,54 6,71 5,40
Phillips 66 12 8 0 118,88 94,52 25,77% 11,64 8,33 7,32 5,96
Valero Energy Corp 17 5 0 104,22 84,45 23,41% 11,98 7,46 6,82 5,00
Kinder Morgan Inc 16 6 1 21,52 20,05 7,33% 19,89 18,56 10,57 10,18
Health care 20,52
Johnson & Johnson 10 10 1 145,26 137,71 5,48% 16,04 15,13 12,66 11,97
Unitedhealth Group Inc 25 1 [o] 306,63 244,41 25,46% 16,68 14,71 11,90 10,53
Pfizer Inc 9 8 1 45,53 42,91 6,11% 14,84 14,04 12,17 10,64
Merck & Co Inc 15 4 ¢} 86,53 83,21 3,99% 17,78 15,87 13,18 12,18
AbbVie Inc. 3 11 3 91,63 83,07 10,30% 9,57 8,81 9,49 8,93
Amgen Inc 11 17 o 209,1 192,43 8,66% 13,63 12,85 10,05 10,08
Medtronic plc 21 11 0 103,81 90,4 14,83% 17,54 16,61 13,38 12,96
Abbott Laboratories 22 2 2 80,4 79,62 0,98% 24,80 22,14 18,78 16,41
Lilly Eli & Co 8 12 1 127,08 129,32 -1,73% 22,86 19,51 18,37 16,44
Thermo Fisher Scientific 15 2 1 280,47 274,81 2,06% 22,61 20,37 19,39 17,78
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ACTUCLE L Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany BAEZACR

Trzymaj Sprzedaz 2018 2019
Industrials 17,65
Boeing Co 21 7 2 438,42 390,75 12,20% 19,48 16,66 13,05 11,96
3M Co 7 11 4 206,56 212,13 -2,63% 20,10 18,60 13,84 13,18
Union Pacific Corp 19 10 1 175,88 169,78 3,59% 18,74 16,51 12,38 11,54
Honeywell Intl Inc 20 7 o) 164,47 161,04 2,13% 20,21 18,51 13,88 13,04
United Technologies Corp 13 10 0 141,81 131,9 7,51% 16,74 15,25 11,44 10,61
United Parcel Service Inc B 11 16 2 116,74 113,68 2,69% 15,02 13,81 11,01 10,14
Caterpillar Inc 17 11 2 148,63 140,19 6,02% 11,49 10,83 6,63 6,86
Lockheed Martin 15 9 o 340,86 303,1 12,46% 15,59 12,74 10,82 9,53
General Electric Co 10 10 2 11,09 10,24 8,30% 18,48 15,80 12,74 11,67
CSX Corporation 14 12 1 76,7 76,18 0,68% 17,93 16,03 11,56 11,00
Materials 13,77
DowDuPont Inc. 17 14 0o 41,5 36,49 13,73% 10,13 9,68 7,36 7,02
Linde plc 12 14 4 180,06 178,02 1,15% 25,98 23,27 14,09 12,84
Ecolab Inc 10 12 2 169,5 178,14 -4,85% 30,18 26,85 17,78 16,40
Sherwin-Williams Co 18 11 1 455,13 437,17 4,11% 20,70 18,08 15,30 13,90
PPG Industries Inc 10 16 1 113,91 114,24 -0,29% 18,27 16,53 12,09 11,35
Air Products & Chemicals Inc 19 4 1 192,14 190,48 0,87% 23,37 20,54 12,51 11,23
LyondellBasell Industries N.V. 10 11 0 103,37 89,36 15,68% 8,59 7,45 6,32 5,61
Intl Paper Co 8 7 1 52,38 47,13 11,14% 9,03 9,00 6,88 6,91
Nucor Corp 11 4 1 66,07 59,49 11,06% 9,94 10,42 6,27 6,53
Newmont Mining Corp 11 4 2 40,62 35,83 13,37% 29,23 27,08 7,77 7,85
Real estate 47,42
American Tower Corp A 11 10 1 183,67 195,12 -5,87% 52,55 44,26 24,15 22,51
Simon Property Group A 14 8 0 198,79 183,29 8,46% 24,24 23,04 18,69 17,89
Crown Castle Intl Corp 7 10 1 119,93 128,37 -6,57% 75,42 65,70 21,19 20,00
ProLogis Inc 15 4 (o) 72,88 73,14 -0,36% 39,41 34,76 28,96 26,82
Public Storage 1 9 7 202,62 219,43 -7,66% 29,59 28,61 21,86 21,45
Equinix Inc 24 3 o 489,08 460,44 6,22% 66,22 57,68 18,69 16,89
Welltower Inc 9 13 1 76,63 77,64 -1,30% 39,31 42,73 20,04 18,93
AvalonBay Communities Inc 9 15 0 205,09 202,21 1,42% 42,90 39,76 23,31 22,01
Equity Residential 5 17 3 73 75,69 -3,55% 46,69 44,24 22,01 21,28
Digital Realty Trust 14 10 0 124,43 121,71 2,23% 77,87 76,02 20,86 19,29
Technology 20,87
Microsoft Corp 34 2 2 127,32 119,19 6,82% 26,85 23,69 16,62 14,63
Apple Inc. 22 21 1 191,8 194,02 -1,14% 16,96 14,95 10,52 9,97
Visa Inc A 38 3 1 163,08 157,78 3,36% 29,69 25,55 20,10 17,85
Intel Corp 19 15 7 54,22 54,36 -0,26% 12,03 11,57 7,75 7,31
Cisco Systems Inc 21 10 2 53,79 55,29 -2,71% 18,02 16,37 12,45 11,74
Nvidia Corp 30 11 3 179,08 183 -2,14% 34,15 25,31 28,78 22,03
Oracle Corp 12 23 5 53,37 54,15 -1,44% 15,77 14,44 10,97 10,50
Adobe Inc. 20 13 0 294,14 271,35 8,40% 34,70 28,05 26,81 22,19
Intl Business Machines Corp 6 14 3 144,18 143 0,83% 10,28 10,10 8,27 8,06
Micron Technology Inc 20 10 3 48,21 42,44 13,60% 6,66 9,13 3,22 3,87
Utilities 19,60
NextEra Energy Inc 16 3 1 194,15 189,48 2,46% 22,57 20,89 13,19 12,19
Duke Energy Corp 5 14 1 91,28 89,13 2,41% 18,00 17,08 11,92 11,21
Dominion Energy Inc 6 11 1 78,31 76,97 1,74% 18,27 17,43 11,99 11,07
Southern Co 2 14 5 50,03 51,64 -3,12% 17,04 16,50 12,03 11,64
Exelon Corp 12 7 2 50,39 50,29 0,20% 16,00 15,91 9,49 9,36
American Electric Power 12 7 1 83,06 83,08 -0,02% 20,14 18,87 11,62 10,82
Sempra Energy 9 5 0 131,67 127,24 3,48% 21,13 17,93 14,37 13,07
Public Service Enterprise Grp 12 4 1 60,5 59,05 2,46% 18,17 16,77 11,57 10,73
Xcel Energy Inc 4 11 1 54,64 55,58 -1,69% 21,30 19,91 11,58 10,70
Consolidated Edison Inc 0 11 7 82,03 84,76 -3,22% 19,56 18,61 11,02 10,35

Zr6dto: Bloomberg, opracowanie wiasne; * Cena docelowa — Jest to Srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykéw pokrywajacych spétke, ktére publi-
kowane sg w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku.
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A.w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz
bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w
rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrddet.
Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajq opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje
zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski
mBanku nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania
niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek
ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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