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Indeks Algorytmiczny - Rynki zagraniczne

Opracowat: Remigiusz Lemke (+48 22 697 4848, remigiusz.lemke@mbank.pl)

Indeks Algorytmiczny Prywatnego Maklera
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Stopy zwrotu w wybranych okresach

%

62%

= Health Care

= Financials

= Consumer Discretionary
= Materials

Communication Services
Real Estate

= Energy
= Industrials
= Consumer Staples
= Information Technology
= Utilities
Fixed Income

0,94%  -8,15% -5,17%  7,29%  31,94%
S&P500 2,45%  0,04% 12,12% 15,22%  32,90%
STOXX50 3,52%  2,43%  5,61% 14,98% 11,57%

Zmiennos$¢ w wybra nych okresach
YTD*

4,26%  14,12% 14,27%  4,39%  16,47%
S&P500 11,65%  19,07% 16,06% 13,03%  13,24%
STOXX50 11,98%  14,71% 13,39% 12,59%  12,41%

Maksymalne obsuniecie w wybranych okresach

1M 6M 1Y YTD* FTB*
IA -0,32%  -14,80% -14,80% -0,75% -15,17%
S&P500 -1,96%  -19,25% -19,36% -2,45% -19,36%
STOXX50 -3,18%  -13,23% -16,83% -3,18% -17,64%

*Indeksy S&P500 oraz STOXX50 sg indeksami typu Total Return, czyli uwzgledniajacymi prawa
wynikajace z akcji, w tym dywidendy, prawa poboru etc.

*CR - catkowita stopa zwrotu uwzgledniajaca dywidendy od poczatku istnienia (19.12.2016)

*FTB - od poczatku istnienia (19.12.2016) *YTD - od poczatku roku
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Skiad Indeksu

Waluta  Sektor Data wejscia K|_.|’r s LT Rezultat Udziat
wejscia Obecn

AMD us usb Information Technology 2018-10-26 18,49 29,02 56,95% 2,83%
Eli Lilly & Co us usb Health Care 2018-12-21 109,29 127,05 16,25% 1,92%
Merck & Co. Inc. US usb Health Care 2018-12-21 72,95 83,18 14,02% 1,89%
Tractor Supply us usb Consumer Discretionary  2019-01-11 84,60 98,08 15,93% 2,14%
Xilinx Inc us usb Information Technology 2019-01-11 90,13 128,57 42,65% 2,64%
Church & Dwight US usb Consumer Staples 2019-01-25 64,30 72,14 12,19% 2,11%
Chipotle Mexican G US usb Consumer Discretionary  2019-02-08 582,41 705,64 21,16% 2,34%
Welltower Inc us usb Real Estate 2019-02-08 76,53 77,26 0,95% 1,95%
Ball Corp us usb Materials 2019-03-08 53,97 58,02 7,50% 2,16%
Hca Healthcare Inc US usD Health Care 2019-03-08 125,51 131,21 4,54% 2,10%
Ishares Usd Trsry 1GR EUR Fixed Income 2018-12-14 114,82 116,45 1,42% 17,17%
Ishares Usd Tips 0- GR EUR Fixed Income 2018-12-14 4,24 4,37 2,95% 17,40%
RXP2EX GR ETF  Niemcy EUR Fixed Income 2018-04-10 106,21 105,99 0,92% 8,97%
RXP5EX GR ETF Niemcy EUR Fixed Income 2018-04-10 139,99 144,44 4,35% 18,85%
TAG Immobili Niemcy EUR Real Estate 2018-07-23 19,47 21,76 11,76% 1,61%
Symrise AG Niemcy EUR Materials 2018-07-23 76,70 82,26 7,25% 1,52%
Deut Wohn-BR Niemcy EUR Real Estate 2018-07-23 41,33 42,43 2,66% 1,47%
Vonovia Se Niemcy EUR Real Estate 2018-07-23 40,94 46,33 13,17% 1,63%
Mtu Aero Eng Niemcy EUR Industrials 2018-09-07 180,70 209,20 15,77% 1,69%
Siemens AG-R Niemcy EUR Industrials 2018-10-15 99,78 100,70 0,92% 1,21%
Deutsche Telekom Niemcy EUR Communication Services 2019-01-14 14,71 14,95 1,60% 1,55%
Merck Kgaa Niemcy EUR Health Care 2019-01-14 89,98 101,10 12,36% 1,72%
Hennes & Mauritz Niemcy EUR Consumer Discretionary  2019-01-28 12,90 14,98 16,08% 1,58%
Stmicroelectronics Niemcy EUR Information Technology ~ 2019-01-28 14,34 14,87 3,70% 1,41%
Zmiany w skladzie indeksu
Advance Auto Parts Inc us usbD Consumer Discretionary  2019-03-08 Wychodzi
O'Reilly Automotive Inc us uUsD Consumer Discretionary  2019-03-08 Wychodzi
Ball Corp us usb Materials 2019-03-08 Wochodzi
Hca Healthcare Inc us uUsD Health Care 2019-03-08 Wchodzi
Hca Healthcare Inc us usbD Health Care 2019-02-08 Wychodzi
Mccormick & Co-Non Vtg Shrs us USD Consumer Staples 2019-02-08 Wychodzi
Chipotle Mexican Grill Inc us uUsD Consumer Discretionary  2019-02-08 Wchodzi
Welltower Inc us usD Real Estate 2019-02-08 Wchodzi
SAP SE GE EUR Information Technology  2019-01-28 Wychodzi
E.ON SE GE EUR Utilities 2019-01-28 Wychodzi
HENNES & MAURITZ AB-B SHS GE EUR Consumer Discretionary  2019-01-28 Wchodzi
STMICROELECTRONICS NV GR EUR Information Technology 2019-01-28 Wochodzi
TRIPADVISOR INC us usD Communication Services 2019-01-25 Wychodzi
CHURCH & DWIGHT CO INC us usD Consumer Staples 2019-01-25 Wchodzi

Zatozenia indeksu

Indeks Algorytmiczny Prywatnego Maklera jest indeksem dochodowym, ktérego poczatkowa warto$¢ na dzien 19.12.2016 wynosita 1000
punktow. Kryteria doboru spotek oparte s na metodach ilosciowych — sygnaty wejscia wyjsScia generowane sa w sposob mechaniczny, na
podstawie okreslonego algorytmu. W jego sklad wchodzg ptynne spétki notowane w S&P500, wiodgce spdtki europejskie oraz fundusze ETF
inwestujgce w rzgdowe papiery dtuzne. Liczba akcji jest stata i wynosi 20, po 10 dla rynku amerykanskiego oraz 10 dla rynku europejskiego.

W przypadku, gdy algorytm dla danego regionu wskazuje na wieksze prawdopodobienstwo spadkéw, nastepuje zmniejszenie zaangazowania
w czesci akcyjnej do poziomu 20% na rzecz funduszy ETF inwestujacych w rzadowe papiery diuzne.

Potencjalne zmiany sktadu indeksu nastepujg w piatek, kursem rozliczenia jest pigtkowa cena otwarcia badz cena otwarcia z najblizszego dnia,
w ktérym odbywa sie sesja. Przewalutowania dokonywane sg przy uzyciu kursu zamkniecia EUR/USD publikowanego przez serwis Bloomberg.

Raz w tygodniu w sekcji ,najwazniejsze informacje rynkowe” pojawia sie subiektywne zestawienie informacji i wydarzen dotyczace rynkow
zagranicznych.

Klasyfikacja czesci akcyjnej zostata dokonana przy uzyciu metodologii GICS, ktéra wyodrebnia 11 gtéwnych sektoréw.
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Zestawienie informacji tydzien: 14

INFORMACIE RYNKOWE

Bayer AG (BAYN GR): Amerykanski sad przyznat $80
min odszkodowania cztowiekowi, ktory twierdzi, ze
uzywanie Roundupu spowodowato u niego raka. Sad
uznat, ze Roundup zostat wadliwie zaprojektowany,
Monsanto nie ostrzegto we wiasciwy sposob przed
ryzykiem zachorowania na raka, a takze firma dziatata
w sposob niedbaty. Proces jest drugim z ponad 11 tys.
pozwow, ktore zostaty ztozone w USA. Wczesniejsze
niepowodzenia w postepowaniach sadowych i werdykt
fawy przysiegtych przeciwko spdtce spowodowaty
gwaltowny spadek cen akcji Bayer.

Daimler AG. (DAI GR): Wiasciciel Mercedes-Benz
Daimler i chinska firma Geely Automobile Holdings
ogtosili wspolne przedsiewziecie budowy elektrycznych
samochoddw Smart w Chinach i sprzedazy ich na rynku
globalnym. Inteligentne samochody nowej generacji
majg zosta¢ zbudowane w 22 r. Smart ma sta¢ sie
pionierem mobilnosci w miescie. Obecnie marka Smart
przynosi straty siegajace ok. €700 min rocznie. Zdaniem
analitykdw, Smart jest dobrg markg, ale nie da sie na
niej zarobi¢ w europejskiej bazie produkcyjnej. Chiny
dostarczg $rodowisko produkcyjne o niskich kosztach.
Dodatkowo przeniesienie produkcji do Parstwa Srodka
zwiekszy synergie w zarzadzaniu, badaniach, rozwoju i
logistyce.

Centene Corp (CNC US): Centene Corp (CNC)
poinformowat w $rode, ze kupi WellCare Health Plans
Inc (WCG) za $15,27 mid. Celem spotki jest
zwiekszenie swojego udziat w segmentach opieki
zdrowotnej wspieranych przez rzad, jednoczesnie
redukujgc  ekspozycje na program  Obamacare.
Ogtoszenie przejecia nastepuje kilka dni po tym, jak
administracja Trumpa zintensyfikowata sprzeciw wobec
,Obamacare”. Jak szacujg analitycy Centene jest
jednym z najwiekszych beneficjentdw programu, ktory
odpowiada za blisko 40% przychodéw.Cena ofertowa
wyniosta $305,39, co stanowito 32% premii wzgledem
wtorkowego zamknigcia.

Mastercard (MA US): Mastercard zdecydowat sie
zaangazowa¢ w nabycie bliskowschodniej grupy
pfatniczej Network International w ramach IPO
organizowanym w Londynie. $300 min, ktore
Mastercard planuje zainwestowac, pozwoli objgc
maksymalnie 9,99% akcji Network International. Firmy
utworzylyby partnerstwo strategiczne, w ramach
ktérego zachecatyby do zwiekszenia przyjmowania
ptatnosci cyfrowych w Afryce i na Bliskim Wschodzie.
Mastercard stanie sie czwartym co do wielkosci
akcjonariuszem Network za General Atlantic, Warburg
Pincus i Emirates NBD.

McDonald’s (MCD US): McDonald’s Corp.
poinformowat, ze kupi Dynamic Yield (DY) za ponad
$300 min. DY jest spdtka technologiczng zajmujaca sie
poprawg spersonalizowanych interakcji z klientem.
Aktualnie z jej ustug korzystajg takie marki jak Ikea i
Urabn Outfitters. McDonald’s chce wykorzystac
sztuczng inteligencje miedzy innymi do zmiany
wysSwietlaczy Digital Drive Thru tak, aby pokazywaty
menu w zaleznosci od pogody, pory dnia i aktualnego
ruchu w restauracji. McDonald’s liczy, ze dzieki
akwizycji zwiekszy role nowych technologii w spdtce
oraz poprawi jako$¢ obstugi i wrazenia klientdw. Firma
podata, ze pozyskane oprogramowane zostanie
zastosowane w USA juz w tym roku.

Airbus AG (AIR GR): Airbus podpisat wielomiliardowa
umowe na dostawe 300 samolotéw do Chin. Zawarcie
kontraktu zbiegto sie z wizytg chinskiego przywddcy Xi
Jinpinga we Frangcji. Zamdwienie obejmuje 290 maszyn
z rodziny A320 i 10 samolotéw szerokokadtubowych
A350. Wartos¢ katalogowa zamdwienia przekracza €30
mid. Zlecenie okazato sie wieksze niz wczesniej
zakladano i jest poréwnywalne z tym, jakie zostato
ztozone 2017 r. na produkty Boeinga. Jak podaja
przedstawiciele Airbusa przyspieszenie rozmow nie jest
spowodowane problemami jego gtdwnego rywala.
Airbus i Chiny wigze dtugoterminowa relacja i koncern
liczy na kolejne zamowienia.
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018
r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U.
2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone
zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania
materiatu i mogg by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski
mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie
jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej
opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg auto-

row.
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