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DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil $/b
26384,63 2879,39 7891,784 2,5151 2,3369 97,30801 1289 62,1
166,5 (0,64%) 5,99 (0,21%) -3,77 (-0,05%) 0,0196 (0,78%)  0,0187 (0,8%) -0,03 (-0,03%) 1,13 (0,09%) -0,1 (-0,16%)

Informacje ze spoétek i sektoréow

Amazon.com
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Jeff Bezos utrzyma kontrole po rozwodzie

Jeff Bezos zachowa trzy czwarte swojego udziatu w Amazon.com po rozwodzie z zong MacKenzie, ktéra otrzyma 4%
akcji AMZN stajac sie czwartym najwiekszym akcjonariuszem za Bezosem oraz funduszami Vanguard i Blackrock.
Jednocze$nie w swoim oswiadczeniu opublikowanym na twitterz MacKenzie Bezos poinformowata, ze przekazuje prawo
gtosu ze wszystkich swoich udziatdbw w Amazon, The Washington Post i Blue Origin bytemu mezowi.

Taki podziat majatku pozwoli Bezos'owi utrzymac kontrole nad prowadzonymi przedsiewzieciami i skutecznie wdrazac
swojg strategie. Jednoczesnie porozumienie powinno dziata¢ uspokajajaco dla inwestoréw, poniewaz rozwigzuje kwestie
zarzadzania i wtasnosci spofki.

Pentagon rozwaza sprzedaz F-35 Grecji, Rumunii i Polsce

Stany Zjednoczone rozwazajg sprzedaz mysliwcow F-35 produkowanych przez Lockheed Martin do pieciu nowych krajow,
w tym Polski, Rumunii i Grecji. Amerykanom zalezy na zwiekszeniu sity obronnej wschodniej flanki, zeby zréwnowazyc
dziatania Rosji. Wiadomosci o nowych klientach zbiegajg sie w czasie z napieciem pomiedzy USA, a Turcjg, ktéra rozwaza
zakup rosyjskiego systemu obrony przeciwrakietowej. Za kadencji Trumpa, USA wdrozyt program zachecajacy do
kupowania przez zagranicznych partneréw produktéw amerykanskiego przemystu zbrojeniowego. Sprzedaz broni
zagranicznym rzgdom wzrosta w USA o0 13% r/r. do $192,3 mld.

Target podwyzsza minimalng stawke godzinowg do $13

Target podniesie od czerwca minimalng ptace w USA do $13 za godzine, z $12 obowigzujacych obecnie. Sprzedawcom
detalicznym coraz trudniej jest przyciagna¢ pracownikéw, poniewaz w USA bezrobocie jest najnizsze od prawie 50 lat.
Dodatkowo na firmy naktadana jest presja polityczno-spoteczna, aby pfaci¢ pracownikom godziwe wynagrodzenie.
Target zobowigzat sie do podniesienia minimalnej ptacy do $15 za godzine do konca ‘20 r. Spdtka jest dsmym
najwiekszym sprzedawcg detalicznym w USA, prowadzac 1845 sklepdw i zatrudniajgc ponad 300 tys. pracownikow.
Decyzja Targetu moze zwiekszy¢ presje na jej konkurencie Walmarcie, gdzie minimalna stawka wynosi $11 za godzine.

Najwieksze sklepy pod wzgledem sprzedazy w USA za '17 r. w mid $

374,80
115,89 102,96 93,08 91,91 82,75 79,54 71,88 63,13 59,72
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Sedzia nakazuje SEC i Muskowi rozstrzygniecie sprawy poza sadem

Sedzia federalny nakazat Elonowi Muskowi i Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd rozstrzygniecie pomiedzy sobg sporu
dotyczacego nieuprawnionego uzycia Tweetera przez tworce Tesli. Decyzja zostata podjeta przez Alison Nathan na
czwartkowej rozprawie sagdowej po prawie dwugodzinnych sporach prawnych. Na rozstrzygniecie sporu strony majg dwa
tygodnie, w przeciwnym wypadku decyzje podejmie sad. Musk powiedziat dziennikarzom, ze jest bardzo szczesliwy z
czwartkowej rozprawy, pozostajac pod wrazeniem analizy Pani Nathan. Zatozyciel Tesli dodat, ze zawsze byt zdania,
Zeby strony rozwigzaty spory bezposrednio miedzy sobg, nie angazujac zbyt wczesnie sadu.

Boeing znalazt druga usterke

Boeing poinformowat, ze znalazt drugg usterke w oprogramowaniu samolotu 737 Max. Problem jest niezalezny od
wadliwego systemu kontroli lotu, ktory zostat wskazany przez Etiopskich Sledczych jako przyczyna katastrofy. Pojawienie
sie drugiego problemu w oprogramowaniu wyjasnia, dlaczego Boeing na poczatku tego tygodnia zdecydowat sie opoznic
przedtozenie Federalnej Administracji Lotnictwa (FAA) zaplanowanej poprawki. Spotka stwierdzita, ze druga wada jest
,stosunkowo niewielka” i ma juz jej rozwigzanie.

Publiczne zainteresowanie wadami w oprogramowaniu Boeinga negatywnie wptywa na reputacje samolotu 737 Max i
catego koncernu, jednak mimo to kurs spotki wzrdst na weczorajszej sesji o blisko 3%.
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Snap Inc
(SNAP US)

Snapchat otwiera sie na $wiat gier mobilnych

Snap podobnie WeChat i Facebook Messenger postanowit doda¢ mozliwos¢ grania za posrednictwem Snpachat. Spétka
liczy, ze dzieki dynamicznie rozwijajacemu sie rynkowi gier mobilnych, ktérego warto$¢ szacowana jest na $70 mild,
zdofa przyciggnac wieksza liczbe uzytkownikéw. Na platformie bedg dostepne gry produkowane przez Snap oraz przez
zewnetrznych developerdw. Firma planuje zarabia¢ dzieki reklamom video, jednak nie wyklucza réwniez innych modeli
monetyzacji ustugi.

Ustuga gier mobilnych jest jednym z elementéw planu, ktéry zaktada osiggniecie rentownosci. W ubiegtym roku straty
zmalaty o 60% do $1,2 min. Drugim elementem jest uruchomienie zautomatyzowanej, samoobstugowej platformy
reklamowej.
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Podziat na sektory

RSKOmS G Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany A AZSL

Trzymaj Sprzedaz 2018 2019
Financials 13,17
AIG 13 7 0 51,94 44,6 16,46% 10,23 8,86
JP Morgan Chase & Co 15 17 1 115,09 105,56 9,03% 10,84 10,04
Bank of America Corp 20 14 0 32,84 29,15 12,66% 10,13 9,15
Wells Fargo & Co 15 15 3 56,63 49,17 15,17% 9,99 8,73
Citigroup Inc 25 5 1 76,88 65,82 16,80% 8,79 7,71
US Bancorp 7 17 3 55,04 49,79 10,54% 11,53 10,83
American Express Co 12 17 1 117,91 110,12 7,07% 13,53 12,25
CME Group Inc A 8 9 2 189,19 169,36 11,71% 24,54 22,29
Goldman Sachs Group Inc 11 14 3 231,17 202,23 14,31% 8,49 7,78
Morgan Stanley 21 7 1 51,94 44,93 15,60% 9,34 8,43
Communication services " 19,09
Facebook Inc A 39 9 2 197,02 176,02 11,93% 20,05 17,13 12,81 10,64
Alphabet Inc A 39 3 0 1348,57 1219,45 10,59% 22,12 18,96 12,59 10,82
Verizon Communications Inc 13 21 0 59,56 58,99 0,97% 12,64 12,30 7,32 7,18
Walt Disney Co 18 9 2 126,08 114,75 9,87% 16,54 16,33 13,15 12,44
Comcast Corp A 26 9 0 44,84 40,41 10,96% 14,21 12,65 8,53 8,03
Charter Communications Inc A 22 8 1 389,26 345,72 12,59% 44,70 26,78 9,48 8,80
AT&T Inc 18 15 2 34,44 31,98 7,69% 8,93 8,79 6,84 6,81
Electronic Arts 22 12 0 102,55 97,94 4,71% 24,98 21,91 16,39 14,60
Netflix Inc 29 12 4 390,35 367,88 6,11% 81,75 51,46 53,71 36,74
Twitter Inc 10 22 6 32,84 34,42 -4,59% 39,98 33,65 17,94 15,22
Consumer discretionary " 23,66
Amazon.com Inc 47 1 1 2118,21 1818,86 16,46% 49,06 35,99 21,22 16,46
Home Depot Inc 23 11 1 203,27 200,45 1,41% 19,83 18,16 13,68 12,93
McDonald's Corp 25 7 0 199,19 189,87 4,91% 23,36 21,60 16,30 15,53
NIKE Inc B 25 9 2 90,85 85,28 6,53% 33,16 28,16 23,32 20,34
Starbucks Corp 16 15 1 70,35 74,35 -5,38% 27,34 24,51 17,10 15,56
Booking Holdings Inc 20 17 [o] 2022,14 1780,6 13,57% 17,68 15,83 12,30 11,19
Lowe's Cos Inc 23 9 1 117 113,32 3,25% 18,69 16,16 12,73 11,84
TIX Cos Inc 19 6 2 55,52 54,25 2,34% 20,76 19,03 12,69 11,90
General Motors Company 16 7 1 46,62 38,79 20,19% 5,97 6,14 3,04 3,08
Target Corp 10 16 2 84,71 81,38 4,09% 13,88 13,06 8,12 7,88
Consumer staples " 19,66
Procter & Gamble 12 18 1 98,85 103,43 -4,43% 23,28 21,77 16,43 15,48
Coca-Cola Co 12 17 0 49,9 46,48 7,36% 22,12 20,56 19,92 18,49
PepsiCo Inc 10 14 2 119,26 121,47 -1,82% 22,05 20,37 14,77 13,93
Walmart Inc. 15 20 1 108,64 98,11 10,73% 20,57 19,62 10,33 10,10
Philip Morris International 14 6 3 91,8 86,07 6,66% 16,08 14,79 12,54 11,57
Walgreens Boots Alliance Inc 6 17 3 63,27 54,15 16,84% 8,85 8,55 7,75 7,67
Mondelez International Inc 16 6 0 50,4 49,65 1,51% 20,04 18,56 17,10 16,35
Costco Wholesale Corp 19 11 1 241,67 244,4 -1,12% 30,58 28,66 16,79 15,79
Altria Group Inc 10 6 4 58,76 54,6 7,62% 12,95 12,22 11,76 11,50
Colgate-Palmolive Co 7 16 3 64,82 67,55 -4,04% 23,84 22,42 15,24 14,66
Energy 16,17
Exxon Mobil Corp 9 15 3 85,19 82,05 3,83% 18,94 14,97 8,17 6,74
Chevron Corp 19 8 0 137,43 124,8 10,12% 17,79 15,30 6,49 5,67
ConocoPhillips 13 9 0 78 65,16 19,71% 17,11 14,82 596 5,22
Occidental Petroleum 16 10 1 76,32 66,44 14,87% 19,11 18,11 6,99 6,53
EOG Resources 31 9 0 117,03 93,67 24,94% 20,08 14,70 7,64 6,31
Schlumberger Ltd 22 14 0 52,89 44,1 19,93% 27,86 19,38 10,97 9,42
Marathon Petroleum Corp. 20 o] 0 89,88 61,35 46,50% 10,11 6,69 6,79 5,47
Phillips 66 12 8 0 118,88 96,86 22,73% 12,09 8,58 7,53 6,09
Valero Energy Corp 17 5 [o] 104,22 84,35 23,56% 12,33 7,50 6,89 5,02
Kinder Morgan Inc 16 6 1 21,52 19,92 8,03% 19,76 18,44 10,53 10,15
Health care 20,44
Johnson & Johnson 10 10 1 145,26 135,57 7,15% 15,79 14,90 12,47 11,79
Unitedhealth Group Inc 25 1 0 306,63 247,39 23,95% 16,88 14,89 12,03 10,64
Pfizer Inc 9 8 1 45,53 42,74 6,53% 14,79 13,98 12,13 10,70
Merck & Co Inc 15 4 0 86,53 81,85 5,72% 17,49 15,61 13,00 12,01
AbbVie Inc. 6 11 3 91,63 82,81 10,65% 9,54 8,78 9,50 8,93
Amgen Inc 11 17 0 209,1 192,33 8,72% 13,62 12,83 10,03 10,05
Medtronic plc 21 11 0 103,77 89,23 16,29% 17,32 16,40 13,23 12,81
Abbott Laboratories 22 2 2 80,4 78,62 2,26% 24,49 21,86 18,57 16,23
Lilly Eli & Co 8 12 1 127,08 125,61 1,17% 22,20 18,95 17,87 15,99
Thermo Fisher Scientific 15 2 1 280,47 275,05 1,97% 22,63 20,39 19,40 17,79
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GCL UL L Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany BAAZST

Trzymaj Sprzedaz 2018 2019
Industrials 17,70
Boeing Co 21 6 3 437,38 395,86 10,49% 19,81 16,90 13,26 12,12
3M Co 7 10 5 206,56 215,03 -3,94% 20,38 18,86 14,01 13,35
Union Pacific Corp 19 10 1 176,46 168,79 4,54% 18,68 16,44 12,34 11,49
Honeywell Intl Inc 20 7 0 164,47 161,07 2,11% 20,21 18,52 13,88 13,04
United Technologies Corp 13 10 0 141,81 132,7 6,87% 16,84 15,34 11,49 10,66
United Parcel Service Inc B 11 16 2 117,09 113,97 2,74% 15,07 13,86 11,05 10,19
Caterpillar Inc 17 11 2 148,63 140,13 6,07% 11,49 10,82 6,63 6,85
Lockheed Martin 15 9 0 340,86 299,67 13,75% 15,42 12,59 10,71 9,44
General Electric Co 10 10 2 11,09 10,03 10,57% 18,24 15,62 12,59 11,53
CSX Corporation 13 13 1 77,22 74,8 3,24% 17,63 15,75 11,39 10,83
Materials 14,07
DowDuPont Inc. 18 13 0 41,55 37,78 9,98% 10,90 10,26 8,04 7,98
Linde plc 12 14 4 181,19 183,9 -1,47% 26,85 24,05 14,49 13,21
Ecolab Inc 10 13 1 171,39 182,56 -6,12% 30,92 27,51 18,16 16,75
Sherwin-Williams Co 18 11 1 455,13 444,38 2,42% 21,04 18,37 15,50 14,08
PPG Industries Inc 10 16 1 113,91 115 -0,95% 18,39 16,64 12,16 11,41
Air Products & Chemicals Inc 19 4 1 192,14 191,77 0,19% 23,53 20,68 12,59 11,30
LyondellBasell Industries N.V. 10 11 0 103,37 92,2 12,11% 8,90 7,69 6,48 5,75
Intl Paper Co 7 8 1 51,92 47,31 9,74% 9,11 9,17 6,97 7,07
Nucor Corp 11 4 1 66,07 60,7 8,85% 10,14 10,63 6,38 6,64
Newmont Mining Corp 12 4 2 40,76 36,48 11,73% 30,00 27,80 7,73 7,63
Real estate 47,23
American Tower Corp A 11 10 1 183,67 193,05 -4,86% 56,28 46,81 23,85 22,25
Simon Property Group A 14 8 0 198,79 183,85 8,13% 24,32 23,11 18,73 17,92
Crown Castle Intl Corp 7 10 1 119,93 128,21 -6,46% 75,33 65,61 21,17 19,98
ProLogis Inc 15 4 0 72,88 72,85 0,04% 39,25 34,62 28,87 26,74
Public Storage 1 9 7 202,62 217,72 -6,94% 29,37 28,44 21,71 21,30
Equinix Inc 24 3 o 489,08 461,44 5,99% 66,38 57,80 18,72 16,92
Welltower Inc 9 13 1 76,63 76,56 0,09% 38,74 42,11 19,85 18,75
AvalonBay Communities Inc 9 15 0 205,09 201,73 1,67% 42,79 39,66 23,27 21,97
Equity Residential 5 17 3 73 75,28 -3,03% 46,44 44,00 21,92 21,19
Digital Realty Trust 14 10 0] 124,43 121,93 2,05% 78,01 76,16 20,89 19,31
Technology 20,95
Microsoft Corp 34 2 2 127,32 119,36 6,67% 26,89 23,72 16,64 14,65
Apple Inc. 22 21 1 191,85 195,69 -1,96% 17,10 15,08 10,62 10,07
Visa Inc A 38 3 1 163,39 157,64 3,65% 29,67 25,53 20,09 17,84
Intel Corp 18 16 7 54,72 55,92 -2,15% 12,37 11,88 7,94 7,49
Cisco Systems Inc 21 9 3 53,79 55,14 -2,45% 17,97 16,33 12,44 11,70
Nvidia Corp 30 11 3 179,08 188,26 -4,88% 35,13 26,04 29,65 22,69
Oracle Corp 12 23 5 53,37 53,82 -0,84% 15,68 14,30 10,91 10,47
Adobe Inc. 20 13 0 294,14 267,89 9,80% 34,25 27,69 26,47 21,91
Intl Business Machines Corp 6 14 3 144,18 142,78 0,98% 10,27 10,09 8,33 8,10
Micron Technology Inc 20 9 4 48,21 42,89 12,40% 6,80 9,22 3,25 3,91
Utilities 19,49
NextEra Energy Inc 16 3 1 194,15 188,4 3,05% 22,44 20,77 13,14 12,15
Duke Energy Corp 5 14 1 91,28 89,35 2,16% 18,05 17,12 11,93 11,23
Dominion Energy Inc 6 11 1 78,31 76,9 1,83% 18,25 17,41 11,98 11,06
Southern Co 2 14 5 50,14 51,2 -2,07% 16,90 16,34 12,04 11,54
Exelon Corp 12 7 2 50,34 49,64 1,41% 15,79 15,70 9,42 9,29
American Electric Power 12 7 1 83,06 82,62 0,53% 20,02 18,77 11,58 10,78
Sempra Energy 9 5 0 131,67 127,02 3,66% 21,10 17,90 14,36 13,06
Public Service Enterprise Grp 12 4 1 60,5 59,3 2,02% 18,25 16,84 11,60 10,76
Xcel Energy Inc 4 11 1 54,64 55,28 -1,16% 21,19 19,79 11,54 10,63
Consolidated Edison Inc 0 11 7 82,03 83,99 -2,33% 19,38 18,43 10,96 10,29

Zr6dto: Bloomberg, opracowanie wiasne; * Cena docelowa — Jest to Srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykéw pokrywajacych spétke, ktére publi-
kowane sg w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku.



1:£111/¢ Dom Maklerski

Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa

www.mbank.pl/mDM

Wydziat Indywidualnej Obstugi Maklerskiej Zespot Wsparcia

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor Remigiusz Lemke

tel. +48 22 697 4706 tel. +48 22 697 4848

kamil.szymanski@mbank.pl remigiusz.lemke@mbank.pl

Jarostaw Banasiak Piotr Neidek, analiza techniczna

tel. +48 22 697 4870 tel. +48 22 697 4766

jaroslaw.banasiak@mbank.pl piotr.neidek@mbank.pl

Joanna Gebal Krzysztof Pakulski

tel. +48 22 697 4762 tel. +48 22 697 4914

joanna.gebal@mbank.pl krzysztof.pakulski@mbank.pl

Rafat Widka . . .
tel. +48 22 697 4809 Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

rafal.wioka@mbank.pl Piotr Gawron, dyrektor

Marcin Biegunski tel. +48 22 697 4895

tel. +48 22 697 4984 piotr.gawron@mbank.pl
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski Departament Analiz
tel. +48 22 697 4852

Kamil Kliszcz, dyrekto
marcin.biegunski@mbank.pl tel. l48|2Z2 2438y5402r

kamil.kliszcz@mbank.pl

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A.w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz
bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w
rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrddet.
Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajq opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje
zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski
mBanku nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania
niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek
ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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