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DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil $/b
26341,02 2895,77 7953,884 2,5222 2,3618 97,05 1297,89 64,4
-83,97 (-0,32%) 3,03 (0,1%) 15,19 (0,19%) -0,0054 (-0,21%) -0,008 (-0,34%)  -0,13 (-0,14%) 4,48 (0,35%) 0,12 (0,19%)

Informacje ze spoétek i sektoréow

Merck AG

(MRK GR)

Versum Materials
(VSM US)

General Electric
(GE US)

Bayer AG
(BAYN GR)

Credit Suisse
(CSGN US)

Wynn
(WYNN US)

Societe Generale S.A.
(SGE GR)

Merck AG przejmie Versum Materials

Po przeanalizowaniu danych finansowych i po spotkaniu zarzadéw obu spdtek, Merck zdecydowat sie podnies¢ oferte w
wezwaniu do $53 z wczesniejszych $48. Drugi wzywajacy Entegris uznat, ze nie jest w stanie podnies¢ swojej oferty, w
rezultacie niemiecki koncern farmaceutyczny zostat zwyciezcg wyscigu. Ostateczna warto$¢ przejecia szacowana jest na
$6,5 mld. Przejecie Versum Material ma na celu zwiekszenie obecnosci Merck w dynamicznie rozwijajacym sie sektorze
potprzewodnikow.

Kurs GE pod presja po obnizce rekomendacji i karze nalozonej przez KE

Kurs GE spadt na wczorajszej sesji 0 -5%, w trakcie dnia deprecjacja przekraczata nawet 8%. Jest to efekt splotu dwdch
negatywnych czynnikéw. Pierwszym byta obnizka rekomendacji przez analitykdw J.P. Morgan oraz z ciecie ceny docelowe
do $5 z wczesniejszych $6. W uzasadnieniu analitycy argumentowali, ze oczekiwania odnosnie poprawy na poziome FCF
sg zbyt optymistyczne, przy jednoczesnych wyzwaniach. W marcu CEO zapowiedziat negatywne przyptywy finansowe w
wysokosci $2 mid, czes¢ analitykdw szacuje, ze moze to by¢ nawet $4 mid.

Drugim niesprzyjajagcym czynnikiem byta kara natozona przez Komisje Europejskg w wysokosci €52 min. Kara
wymierzona zostata za przekazanie nieprawidtowych informacji do KE dotyczacych nabycia w 2017 r. dunskiego
producenta turbin wiatrowych LM Wind Power.

Kolejne problemy Bayeru z produktami Monsanto

Bayern poinformowat, ze francuscy rolnicy zniszczyli tgcznie ponad 18 tys. hektarow uprawy rzepaku. Jest to ponad
dwukrotnie wiecej niz poczatkowo zaktadano. Powodem niszczenia upraw jest wykrycie sladéw GMO w partiach nasion
sprzedawanych przez Monsanto. Uprawy genetycznie modyfikowane sa niemal w catosci zakazane na terenie Unii
Europejskiej. Bayer zaoferowat rolnikom rekompensaty za utrate tegorocznych plondw i zobowigzanie do zaprzestania
uprawy rzepaku w przysztym roku, aby unikngé ponownego pojawienia sie rzepaku zawierajgcego szczep GMO.

Cho¢ wielko$¢ upraw i co za tym idzie odszkodowan nie jest znaczaca, to jednak afera ponownie psuje klimat wokot
produktow spotki. Od przejecia Monsanto, kurs Bayer stracit na wartosci przeszto -30%, w tym samym okresie DAX
przecenit sie o niecate 4%.

Glass Lewis wzywa akcjonariuszy do gtosowania przeciwko polityce ptacowej

Credit Suisse stoi w obliczu grozby sprzeciwu inwestordw po tym, jak Glass Lewis, firma zajmujaca sie ustugami
doradczymi dla petnomocnikéw, wezwata akcjonariuszy do odrzucenia polityki ptacowej banku. Gtéwny zarzut kierowany
w strone zarzadu banku dotyczy nieuzasadnionego wzrostu premii dla CEO — Tidjane Thiama. Bank udzielit dyrektorowi
naczelnemu 30% podwyzki w zesztym roku, pomimo spadku akcji o 38% w tym okresie. Credit Suisse uzasadnia
podwyzke dobrowolng redukcjg premii 0 40% kierownictwa w poprzednich dwdch latach, kiedy firma generowata straty.

ISS - gtéwny konkurent Glass Lewis, ktory ma wiekszg grupe wsrdd bazy inwestorow Credit Suisse, doradzat
akcjonariuszom gtosowanie za sprawozdaniem o wynagrodzeniu. Zdaniem ISS, bank przedstawit uzasadnienie podwyzek
wynagrodzen, state poziomy ptac pozostaty mniej wiecej stabilne i w ostatnich latach dostarczyt bardziej przejrzystych
informacji.

Wynn skiada oferte przejecia Crown Resorts za $7,1 mid

Australijski operator kasyn, Crown Resorts poinformowat media, ze otrzymat oferte przejecia wartg $7,1 mid od Wynn
Resorts z Las Vegas. Rozmowy sg na wstepnym etapie, a zarzad Crown Resorts nie uznat jeszcze oferty Wynna. Analitycy
szacujq, ze akcjonariusze Crown Resorts powinni przychylnie spojrze¢ na oferte Wynna, ktéra jest wyceniana na ok.
13xEBITDA prognozowana w ‘20 r. Oferta o wartosci $7,1 mld, w przeliczeniu na jedng akcje wynosi 14,75 dolaréw
australijskich. Akcje Crown Resorts rosty wczoraj nawet o 22% w ciggu sesji, zamykajac sie na poziomie 14,05 dolaréw
australijskich. Jezeli dojdzie do transakcji potowa zostanie zaptacona gotowka, reszta w akcjach Wynn Resorts.

Societe Generale redukuje 1600 miejsc pracy

Zatrudnienie zostanie zmniejszone o 8%, poniewaz bank dazy do redukcji kosztéw. Obecnie firma zatrudnia ok 20 000
pracownikdw. Societe Generale zwolni 1600 pracownikdw i zamierza dzieki temu zaoszczedzi¢ €500 min w ramach
redukcji kosztéw. Gtowne ciecia kadrowe bedg przeprowadzone w jednostce inwestycyjnej banku. Decyzja spowodowana
jest stabymi wynikami. W opublikowanym we wtorek o$wiadczeniu, zarzad podkresla, ze spotka zamierza powrdci¢ do
swoich konkurencyjnych przewag, takich jak m.in. finansowanie strukturalne. Redukcje zatrudnienia w Societe Generale
sg negocjowana z francuskimi zwigzkami zawodowymi i powinny zosta¢ zakofnczone do trzeciego kwartatu.
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Podziat na sektory

RSKOmS G Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany A AZSL

Trzymaj Sprzedaz 2018 2019
Financials 13,20
AIG 13 7 (0] 52 44,87 15,89% 10,30 8,91
JP Morgan Chase & Co 15 17 1 115,05 105,65 8,90% 10,86 10,06
Bank of America Corp 20 14 0 32,81 29,17 12,48% 10,15 9,17
Wells Fargo & Co 15 15 3 56,67 48,88 15,94% 9,94 8,68
Citigroup Inc 25 5 1 76,85 66,07 16,32% 8,82 7,75
US Bancorp 7 17 3 55,04 49,88 10,34% 11,55 10,86
American Express Co 12 17 1 118,43 110,7 6,98% 13,60 12,31
CME Group Inc A 8 9 2 187,81 172,39 8,94% 24,99 22,66
Goldman Sachs Group Inc 11 14 3 231,17 202,54 14,14% 8,56 7,80
Morgan Stanley 21 7 1 51,83 44,98 15,23% 9,42 8,49
Communication services " 19,07
Facebook Inc A 39 9 2 197,14 174,93 12,70% 19,93 17,02 12,73 10,57
Alphabet Inc A 39 3 0 1348,57 1208,28 11,61% 22,08 18,90 12,46 10,70
Verizon Communications Inc 13 21 0 59,56 59,13 0,73% 12,68 12,34 7,33 7,19
Walt Disney Co 20 8 2 127,5 114,96 10,91% 16,80 16,42 13,17 12,72
Comcast Corp A 26 9 0 44,66 40,71 9,70% 14,31 12,74 8,56 8,06
Charter Communications Inc A 22 8 1 388,89 354,14 9,81% 45,60 27,46 9,61 8,92
AT&T Inc 18 15 2 34,44 32,39 6,33% 9,04 8,90 6,89 6,86
Electronic Arts 22 12 0 102,7 97,95 4,85% 25,11 22,21 16,40 14,60
Netflix Inc 29 12 4 390,35 361,41 8,01% 80,65 50,38 52,80 36,14
Twitter Inc 10 22 6 32,84 34,86 -5,79% 40,49 34,08 18,21 15,44
Consumer discretionary 23,91
Amazon.com Inc 48 1 1 2124,5 1849,86 14,85% 51,35 37,60 21,58 16,88
Home Depot Inc 23 11 1 203,27 203,55 -0,14% 20,15 18,42 13,87 13,10
McDonald's Corp 25 7 0 199,58 189,85 5,13% 23,35 21,60 16,30 15,53
NIKE Inc B 25 9 2 90,71 84,73 7,06% 32,99 28,04 23,24 20,27
Starbucks Corp 15 16 1 70,6 75,2 -6,12% 27,65 24,77 17,28 15,73
Booking Holdings Inc 20 17 [o] 2022,14 1788,72 13,05% 17,77 15,90 12,36 11,24
Lowe's Cos Inc 23 9 1 117,17 115,79 1,19% 19,10 16,53 12,95 12,07
TIX Cos Inc 19 6 2 55,52 54,33 2,19% 20,79 19,06 12,71 11,92
General Motors Company 16 7 1 46,62 39,06 19,35% 6,01 6,18 3,06 3,10
Target Corp 10 16 2 84,71 81,93 3,39% 14,00 13,15 8,17 7,92
Consumer staples 19,77
Procter & Gamble 13 17 1 99,94 104,97 -4,79% 23,63 22,09 16,65 15,69
Coca-Cola Co 12 17 0 49,9 46,55 7,20% 22,16 20,59 19,95 18,49
PepsiCo Inc 10 14 2 119,14 122 -2,34% 22,15 20,47 14,83 13,98
Walmart Inc. 15 20 1 108,64 99,23 9,48% 20,81 19,82 10,43 10,19
Philip Morris International 14 6 3 91,8 85,31 7,61% 16,13 14,92 12,50 11,56
Walgreens Boots Alliance Inc 6 17 3 62,77 55,06 14,00% 9,01 8,74 7,90 7,83
Mondelez International Inc 16 6 0 50,4 49,61 1,59% 20,04 18,55 17,10 16,35
Costco Wholesale Corp 19 11 1 242,29 246,52 -1,72% 30,85 28,93 16,93 15,89
Altria Group Inc 10 6 4 58,76 55,28 6,30% 13,11 12,37 11,87 11,61
Colgate-Palmolive Co 7 16 3 64,82 68,02 -4,70% 23,99 22,56 15,33 14,75
Energy 16,52
Exxon Mobil Corp 9 16 3 85,14 83 2,58% 19,08 15,04 8,26 6,81
Chevron Corp 19 9 0 137,46 126,68 8,51% 18,04 15,54 6,58 5,75
ConocoPhillips 13 9 0 78 66,55 17,21% 17,16 14,93 6,02 5,27
Occidental Petroleum 16 10 1 76,42 68,37 11,77% 19,22 18,31 7,17 6,70
EOG Resources 31 9 0 117,03 99,48 17,64% 21,49 15,61 8,07 6,67
Schlumberger Ltd 22 14 0 53,07 46,17 14,94% 29,17 20,28 11,39 9,76
Marathon Petroleum Corp. 20 o] 0 89,88 63,36 41,86% 10,44 6,91 6,91 5,56
Phillips 66 12 8 0 118,88 98,3 20,94% 12,27 8,69 7,63 6,15
Valero Energy Corp 17 5 [o] 104,22 86,2 20,90% 12,65 7,63 7,01 5,08
Kinder Morgan Inc 16 6 1 21,52 19,94 7,92% 19,80 18,50 10,35 9,96
Health care 20,58
Johnson & Johnson 10 10 1 145,32 136,14 6,74% 15,86 14,96 12,52 11,84
Unitedhealth Group Inc 25 1 0 306,63 248,75 23,27% 16,98 14,97 12,09 10,70
Pfizer Inc 9 8 1 45,53 43,14 5,54% 14,93 14,11 12,23 10,77
Merck & Co Inc 15 4 0 86,65 80,95 7,04% 17,29 15,43 12,72 11,70
AbbVie Inc. 6 11 3 91,63 83,98 9,11% 9,67 8,91 9,59 9,05
Amgen Inc 11 17 0 209,1 194,88 7,30% 13,80 13,00 10,16 10,17
Medtronic plc 21 11 0 103,69 88,99 16,52% 17,27 16,36 13,20 12,78
Abbott Laboratories 22 2 2 81 78,52 3,16% 24,45 21,82 18,55 16,21
Lilly Eli & Co 8 12 1 127,08 127,16 -0,06% 22,45 19,18 18,08 16,18
Thermo Fisher Scientific 15 2 1 284,29 278,42 2,11% 22,91 20,64 19,61 17,98
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GCL UL L Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany BAAZST

Trzymaj Sprzedaz 2018 2019
Industrials 17,68
Boeing Co 19 8 3 430,29 374,52 14,89% 20,11 16,28 13,16 11,56
3M Co 7 10 5 207,88 215,02 -3,32% 20,41 18,90 14,02 13,37
Union Pacific Corp 19 10 1 176,92 168,69 4,88% 18,69 16,43 12,34 11,49
Honeywell Intl Inc 20 7 0 165,29 162,06 1,99% 20,34 18,63 13,96 13,11
United Technologies Corp 13 10 0 141,81 133,56 6,18% 16,95 15,44 11,55 10,71
United Parcel Service Inc B 11 16 2 117,22 113,97 2,85% 15,07 13,86 11,05 10,19
Caterpillar Inc 17 11 2 148,63 139,82 6,30% 11,46 10,80 6,61 6,84
Lockheed Martin 15 9 0 341,52 305,66 11,73% 15,83 12,85 10,90 9,60
General Electric Co 10 9 3 11,04 9,49 16,33% 17,13 14,71 12,14 11,18
CSX Corporation 13 13 1 77,61 75,62 2,63% 17,82 15,93 11,49 10,93
Materials 14,07
DowDuPont Inc. 17 14 0 42,19 38,14 10,62% 11,46 10,51 8,59 8,19
Linde plc 12 14 4 182,04 184,84 -1,51% 26,98 24,18 14,55 13,27
Ecolab Inc 9 14 1 172,61 181,24 -4,76% 30,69 27,32 18,05 16,64
Sherwin-Williams Co 18 11 1 457,61 446,43 2,50% 21,14 18,46 15,56 14,14
PPG Industries Inc 10 16 1 113,91 114,4 -0,43% 18,33 16,55 12,11 11,36
Air Products & Chemicals Inc 19 4 1 194,71 193,03 0,87% 23,64 20,78 12,67 11,39
LyondellBasell Industries N.V. 10 11 0 102,8 91,33 12,56% 8,81 7,62 6,43 5,71
Intl Paper Co 7 8 1 53,5 47,36 12,96% 9,13 9,20 6,99 7,09
Nucor Corp 11 4 1 66,07 60,48 9,24% 10,13 10,59 6,37 6,62
Newmont Mining Corp 12 4 2 40,76 36,66 11,18% 29,83 28,24 7,62 7,41
Real estate 47,35
American Tower Corp A 10 10 1 183,67 196,22 -6,40% 57,21 47,58 24,16 22,55
Simon Property Group A 14 8 0 198,79 183,47 8,35% 24,27 23,06 18,70 17,90
Crown Castle Intl Corp 7 10 1 119,93 128,51 -6,68% 75,51 65,77 21,20 20,01
ProLogis Inc 15 4 0 73 72,89 0,15% 39,27 34,64 28,88 26,75
Public Storage 1 10 6 204,15 218 -6,35% 29,41 28,47 21,74 21,33
Equinix Inc 24 3 o 489,65 463,41 5,66% 66,66 58,05 18,78 16,97
Welltower Inc 9 13 1 76,63 75,75 1,16% 37,97 41,53 19,73 18,63
AvalonBay Communities Inc 9 15 0 205,09 201,51 1,78% 42,75 39,62 23,25 21,95
Equity Residential 5 17 3 73 75,56 -3,39% 46,61 44,16 21,98 21,25
Digital Realty Trust 14 10 0] 124,3 121,41 2,38% 101,51 75,83 20,83 19,26
Technology 21,13
Microsoft Corp 34 2 2 127,32 119,93 6,16% 26,99 23,87 16,73 14,72
Apple Inc. 22 21 1 192,17 200,1 -3,96% 17,49 15,42 10,90 10,34
Visa Inc A 38 3 1 164,29 157,75 4,15% 29,68 25,54 20,10 17,85
Intel Corp 18 16 7 54,72 55,68 -1,72% 12,32 11,85 7,91 7,46
Cisco Systems Inc 21 9 3 53,79 55,49 -3,06% 18,08 16,45 12,53 11,78
Nvidia Corp 30 11 3 179,08 191,79 -6,63% 35,79 26,52 30,23 23,14
Oracle Corp 12 23 5 53,37 53,72 -0,65% 15,65 14,27 10,89 10,45
Adobe Inc. 20 13 0 294,14 268,81 9,42% 34,34 27,78 26,56 21,98
Intl Business Machines Corp 5 15 2 144,18 143,39 0,55% 10,31 10,11 8,36 8,14
Micron Technology Inc 19 10 4 48,18 42,9 12,31% 6,81 9,33 3,26 3,87
Utilities 19,54
NextEra Energy Inc 16 3 1 194,5 188,64 3,11% 22,48 20,80 13,15 12,16
Duke Energy Corp 5 14 1 91,12 90,11 1,12% 18,21 17,27 11,99 11,28
Dominion Energy Inc 6 11 1 78,44 76,67 2,31% 18,21 17,37 11,96 11,04
Southern Co 2 14 5 50,25 51,51 -2,45% 17,01 16,44 12,13 11,62
Exelon Corp 12 7 2 50,5 49,62 1,77% 15,79 15,73 9,42 9,30
American Electric Power 11 8 1 83,17 83,15 0,02% 20,15 18,90 11,60 10,80
Sempra Energy 9 5 0 131,67 127,79 3,04% 21,22 18,01 14,40 13,10
Public Service Enterprise Grp 12 4 1 60,63 59,25 2,33% 18,24 16,84 11,59 10,77
Xcel Energy Inc 4 11 1 54,79 55,31 -0,94% 21,20 19,80 11,50 10,60
Consolidated Edison Inc 0 11 7 82,16 83,79 -1,95% 19,34 18,38 10,95 10,27

Zr6dto: Bloomberg, opracowanie wiasne; * Cena docelowa — Jest to Srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykéw pokrywajacych spétke, ktére publi-
kowane sg w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku.
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A.w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz
bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w
rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrddet.
Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajq opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje
zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski
mBanku nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania
niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek
ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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