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DJIA

26150,58
-190,44 (-0,72%)

S&P 500

2878,2
-17,57 (-0,61%)

Nasdaq

7909,277
-44,61 (-0,56%)

US10Y Bonds

2,5006
-0,0018 (-0,07%)

Informacje ze spoétek i sektoréow

US2Y Bonds

2,3497
-0,0101 (-0,43%)

Dolar (spot)
97,006
-0,05 (-0,05%)

Gold $/0z

1304,37
-1,38 (-0,11%)

Oil$/b

63,98
0,43 (0,67%)

Levi Strauss
(LEVI US)

Boeing Co
(BA US)

AT&T
(T US)

Comcast Corp.

Pierwsze wyniki po powrocie na gietde

Levi Strauss opublikowat wyniki za 1Q'19. Spétka odnotowata 7% wzrost przychoddw do poziomu $1,42 mid. Zysk
netto wyniost $147 min vs $19 min straty przed rokiem, wczeéniejsze prognozy méwity o przedziale $130-$146 min.
Tak dobry wynik byt mozliwy dzieki silnej ekspansji w segmencie ubran dla kobiet, ktdry jest mocno rozwijany przez
spotke, a takze sprzedazy internetowej. Dyrektor finansowy Harmit Singh zapowiedziat, ze Levi w 2019 r. planuje
otworzy¢ 100 sklepdw. Obecnie spdtka posiada 832 placdwki. Na wczorajszej sesji kurs Levi wzrést o 2,7%, a w
notowaniach przedsesyjnych drozeje o kolejne 5%.

Gwaltowny spadek dostaw i nowych zamodwien

W marcu po raz pierwszy od siedmiu lat Boeing nie odnotowat komercyjnego zamoéwienia swojego najpopularniejszego
samolotu 737, ktdry w ostatnim czasie ulegt dwoém tragicznym wypadkom. W catym pierwszym kwartale koncern
podpisat kontakty na dostawy 95 maszyn, w ubiegtym roku byto to 180 sztuk. Boeing odnotowat réwniez spadek
dostarczonych samolotéw do 89 sztuk vs 132 rok temu. Jest to efekt przedtuzajacych sie prac nad poprawkami do
oprogramowania i potencjalnym wielomiesiecznym uziemieniem maszyn. W ubiegtym tygodniu spétka poinformowata
réwniez o obnizce produkcji samolotéw o 20%.
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Mozliwa sprzedaz HBO Europe

Wedtug nieoficjalnych zrédet AT&T prowadzi wewnetrzne rozmowy na temat sprzedazy europejskiego ramienia HBO,
w celu obnizenia dtugu. Zadtuzenie wzrosto do astronomicznej kwoty $170 mid, po przejeciu w ubiegtym roku grupy
mediowej Time Warner za okoto $80 mld. Jednoczesnie potaczenie dwoch kultur korporacyjnych prowadzi do wielu
taré wewnatrz organizacji, czego efektem byto odejscie dyrektora generalnego oraz dyrektora ds. przychodéw w HBO.

W ostatnich latach HBO Europe zbudowata sobie mocng pozycje rynkowa, pozyskujgc 10 min klientdw i nawigzujac
bezposrednig walke w regionie z Netflix. Jako potencjalnego nabywce wymienia sie brytyjski Sky, ktory zostat przejety

Microsoft podjat wspdtprace z chinskim uniwersytetem wojskowym w zakresie badan nad rozwojem sztucznej
inteligencji, ktdra moze by¢ wykorzystywana do nadzoru i cenzury. Rzad USA obecnie rozwaza, czy wspotpraca badawcza
w obszarach wrazliwych powinna podlegac surowszym kontrolom eksportu. Microsoft odpart zarzut, stwierdzajac, ze
badania czesto prowadzone sg z czotowymi naukowcami i ekspertami z catego $wiata, co jest w petni zgodne z

Ford jest bliski podpisania umowy z Mahindra & Mahindra, w celu zawarcia nowej spotki joint-venture w Indiach. Zgodnie
z warunkami kontraktu, Ford bedzie posiadat 49% udziatéw, a Mahindra 51%. Jezeli tak sie stanie, amerykanski koncern
straci niezalezno$¢ na indyjskim rynku, co prawdopodobnie powstrzyma go przed dalszym inwestowaniem w tym kraju.
W ciggu ostatnich dwudziestu lat Ford zainwestowat w Indiach ponad $2 mld. Obecnie posiada ok. 3% lokalnego rynku.
Umowa ma zosta¢ zamknieta w ciggu 90 dni. Warto$¢ transakcji na dzien dzisiejszy nie jest znana. Spotki zawarly ze

(CMCSA US)
przez Comcast i obecnie juz wspotpracuje z HBO.
Microsoft Microsoft wspotpracowat z chinskim uniwersytetem wojskowym w zakresie sztucznej inteligencji
(MSFT US)
przepisami prawa amerykanskiego i lokalnego.
Ford Ford moze zawigzac joint-venture z lokalng spétka w Indiach
(F US)
sobg sojusz juz w ‘17 r., w celu wspoétpracy przy budowie m.in. samochodéw elektrycznych.
Qualcomm Qualcomm zaprojektowal nowy chip dla sztucznej inteligencji
(QCOM US)

Firma zaprezentowata w San Francisco nowy chip do przyspieszenia prac nad sztuczng inteligencjg. Spotka, ktora ma
dominujaca pozycje w produkcji chipéw do telefondw, zamierza zdywersyfikowac swdj biznes, stajgc sie konkurentem
gtéwnie dla Nvidii i Intela. Chip o nazwie Cloud AI 100 ma by¢ w tym roku testowany m.in. przy wspoétpracy z
Microsoftem. Od 20 prawdopodobnie rozpocznie sie seryjna produkcja. Prezes Qualcomm zapowiedziat, ze firma w
przeciwienstwie do konkurentéw bedzie koncentrowac sie na obstudze mniejszych baz danych, w ktérych zamierza
zdoby¢ przewage konkurencyjng.
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Podziat na sektory

RSKOmS G Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany A AZSL

Trzymaj Sprzedaz 2018 2019
Financials 13,09
AIG 13 7 (0] 52 44,63 16,51% 10,21 8,86
JP Morgan Chase & Co 15 17 1 115,05 104,87 9,71% 10,79 9,99
Bank of America Corp 20 14 0 32,81 28,89 13,57% 10,06 9,08
Wells Fargo & Co 15 15 3 56,52 48,14 17,41% 9,84 8,58
Citigroup Inc 25 5 1 76,81 65,2 17,81% 8,71 7,65
US Bancorp 7 17 3 55 49,22 11,74% 11,41 10,73
American Express Co 12 17 1 118,43 109,85 7,81% 13,50 12,22
CME Group Inc A 8 9 2 187,06 170,76 9,55% 24,77 22,44
Goldman Sachs Group Inc 11 14 3 230,3 200,62 14,79% 8,53 7,76
Morgan Stanley 21 7 1 51,83 44,26 17,10% 9,28 8,35
Communication services " 19,07
Facebook Inc A 39 9 2 197,14 177,58 11,01% 20,23 17,28 12,94 10,75
Alphabet Inc A 39 3 0 1348,57 1202,69 12,13% 22,08 18,86 12,37 10,61
Verizon Communications Inc 13 21 0 59,56 58,4 1,99% 12,52 12,20 7,28 7,14
Walt Disney Co 21 7 2 128,5 116,86 9,96% 17,31 16,97 13,17 12,61
Comcast Corp A 27 8 0 44,91 41,04 9,43% 14,30 12,74 8,61 8,10
Charter Communications Inc A 21 9 1 388,89 354,56 9,68% 45,66 27,68 9,63 8,93
AT&T Inc 18 15 2 34,44 31,75 8,47% 8,87 8,73 6,82 6,79
Electronic Arts 22 12 0 102,7 98,25 4,53% 25,19 22,27 16,45 14,65
Netflix Inc 29 12 4 389,57 364,71 6,82% 81,39 50,84 53,26 36,46
Twitter Inc 10 22 6 32,84 35,14 -6,55% 40,81 34,35 18,38 15,59
Consumer discretionary " 23,69
Amazon.com Inc 48 1 1 2124,5 1835,84 15,72% 50,96 37,31 21,42 16,76
Home Depot Inc 23 11 1 203,27 200,9 1,18% 19,89 18,18 13,71 12,95
McDonald's Corp 25 7 0 199,58 190,08 5,00% 23,38 21,62 16,32 15,55
NIKE Inc B 25 9 2 90,71 84,28 7,63% 32,82 27,89 23,12 20,16
Starbucks Corp 15 16 1 71,02 75,12 -5,46% 27,62 24,74 17,26 15,71
Booking Holdings Inc 20 17 [o] 2022,14 1794,47 12,69% 17,82 15,95 12,40 11,28
Lowe's Cos Inc 23 9 1 117,17 113,14 3,56% 18,66 16,15 12,70 11,83
TIX Cos Inc 19 6 2 55,52 53,82 3,16% 20,60 18,88 12,59 11,81
General Motors Company 16 7 1 46,62 38,86 19,97% 5,98 6,15 3,04 3,08
Target Corp 10 16 2 84,71 80,66 5,02% 13,78 12,94 8,07 7,83
Consumer staples " 19,74
Procter & Gamble 13 17 1 100,44 104,66 -4,03% 23,55 22,04 16,61 15,65
Coca-Cola Co 12 17 0 50,06 46,67 7,26% 22,21 20,64 20,00 18,53
PepsiCo Inc 10 14 2 119,45 122,17 -2,23% 22,17 20,55 14,85 14,00
Walmart Inc. 15 20 1 108,64 98,69 10,08% 20,72 19,73 10,38 10,15
Philip Morris International 14 6 3 91,8 85,84 6,94% 16,32 15,08 12,60 11,63
Walgreens Boots Alliance Inc 6 17 3 62,77 54,5 15,17% 8,92 8,65 7,84 7,78
Mondelez International Inc 16 6 [o] 50,6 49,64 1,93% 20,04 18,56 17,11 16,36
Costco Wholesale Corp 19 11 1 242,29 244,91 -1,07% 30,65 28,74 16,82 15,79
Altria Group Inc 10 6 4 58,88 55,11 6,84% 13,08 12,34 11,85 11,59
Colgate-Palmolive Co 7 16 3 64,98 68,11 -4,60% 24,05 22,59 15,35 14,77
Energy 16,30
Exxon Mobil Corp 9 16 3 85,41 81,93 4,25% 18,72 14,85 8,11 6,74
Chevron Corp 19 9 0 137,58 125,54 9,59% 17,80 15,41 6,50 5,71
ConocoPhillips 13 9 0 78 65,7 18,72% 16,83 14,74 593 5,21
Occidental Petroleum 16 10 1 76,42 67,28 13,59% 18,91 18,02 7,07 6,61
EOG Resources 31 9 0 117,13 98,57 18,83% 21,17 15,47 7,96 6,62
Schlumberger Ltd 22 14 0 53,07 45,58 16,43% 28,79 20,02 11,27 9,66
Marathon Petroleum Corp. 20 o] 0 89,59 62,16 44,13% 10,38 6,80 6,87 5,50
Phillips 66 12 8 0 118,88 97,37 22,09% 12,16 8,61 7,57 6,10
Valero Energy Corp 17 5 [o] 104,22 85,11 22,45% 12,53 7,54 6,95 5,03
Kinder Morgan Inc 16 6 1 21,52 19,89 8,20% 19,75 18,45 10,33 9,95
Health care 20,50
Johnson & Johnson 11 10 1 145,25 135,57 7,14% 15,79 14,88 12,47 11,79
Unitedhealth Group Inc 25 1 0 306 248,79 23,00% 16,98 14,97 12,09 10,70
Pfizer Inc 9 8 1 45,53 42,84 6,28% 14,83 14,01 12,15 10,70
Merck & Co Inc 15 4 0 86,65 80,8 7,24% 17,26 15,41 12,70 11,68
AbbVie Inc. 6 11 3 91,63 82,69 10,81% 9,52 8,77 9,47 8,94
Amgen Inc 11 17 0 209,1 192,98 8,35% 13,64 12,87 9,96 9,98
Medtronic plc 21 11 0 103,69 88,72 16,87% 17,22 16,31 13,16 12,74
Abbott Laboratories 22 2 2 81,33 78,67 3,38% 24,50 21,86 18,58 16,24
Lilly Eli & Co 8 12 1 127,08 127,24 -0,13% 22,46 19,19 18,09 16,19
Thermo Fisher Scientific 15 2 1 284,29 277,8 2,34% 22,85 20,62 19,67 17,95
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Trzymaj Sprzedaz 2018 2019
Industrials 17,43
Boeing Co 19 9 2 429,5 369,04 16,38% 19,91 16,11 13,00 11,40
3M Co 7 10 5 208,13 211,96 -1,81% 20,13 18,65 13,85 13,21
Union Pacific Corp 19 10 1 176,92 166,09 6,52% 18,42 16,18 12,20 11,34
Honeywell Intl Inc 20 7 0 166,38 160,85 3,44% 20,18 18,49 13,87 13,03
United Technologies Corp 13 10 0 141,81 132,25 7,23% 16,79 15,29 11,46 10,63
United Parcel Service Inc B 11 16 2 117,22 112,91 3,82% 14,94 13,74 10,97 10,12
Caterpillar Inc 17 11 2 148,83 136,35 9,15% 11,18 10,53 6,45 6,68
Lockheed Martin 15 9 0 341,52 302,68 12,83% 15,67 12,72 10,81 9,52
General Electric Co 10 9 3 11,04 9,22 19,74% 16,76 14,38 11,95 11,01
CSX Corporation 13 13 1 77,61 74,69 3,91% 17,60 15,73 11,38 10,82
Materials 13,96
DowDuPont Inc. 17 14 0 42,31 38,22 10,70% 11,49 10,53 8,60 8,20
Linde plc 12 14 4 182,04 182,9 -0,47% 26,70 23,92 14,00 12,77
Ecolab Inc 9 14 1 172,61 181,5 -4,90% 30,74 27,35 18,07 16,66
Sherwin-Williams Co 18 11 1 457,61 443,74 3,13% 21,01 18,35 15,49 14,07
PPG Industries Inc 10 16 1 113,91 114,28 -0,32% 18,28 16,54 12,09 11,35
Air Products & Chemicals Inc 19 4 1 194,71 192,28 1,26% 23,55 20,70 12,62 11,35
LyondellBasell Industries N.V. 10 11 0 102,8 90,25 13,91% 8,71 7,53 6,37 5,65
Intl Paper Co 7 8 1 53,43 47,13 13,37% 9,12 9,20 7,00 7,10
Nucor Corp 11 4 1 66,07 58,84 12,29% 10,33 10,30 6,21 6,47
Newmont Mining Corp 12 4 2 40,82 36,6 11,53% 29,09 27,46 7,54 7,33
Real estate 47,20
American Tower Corp A 10 10 1 183,67 196,72 -6,63% 57,32 47,70 24,21 22,59
Simon Property Group A 14 8 0 199,32 182,57 9,17% 24,15 22,95 18,64 17,84
Crown Castle Intl Corp 7 10 1 119,93 129,83 -7,63% 76,28 66,48 21,37 20,17
ProLogis Inc 15 4 0 73,33 72,38 1,31% 39,00 34,40 28,73 26,61
Public Storage 1 10 6 206,71 219,4 -5,78% 29,60 28,68 21,87 21,46
Equinix Inc 24 3 o 490,91 460,11 6,69% 65,73 58,53 18,68 16,88
Welltower Inc 9 13 1 76,95 75,79 1,53% 37,99 41,55 19,73 18,63
AvalonBay Communities Inc 9 15 0 205,77 200,6 2,58% 42,55 39,44 23,17 21,87
Equity Residential 5 17 3 73,4 75,39 -2,64% 46,51 44,06 21,95 21,21
Digital Realty Trust 14 10 0] 124,75 120,53 3,50% 102,49 73,36 20,72 19,16
Technology 21,01
Microsoft Corp 34 2 2 127,32 119,28 6,74% 26,85 23,74 16,63 14,64
Apple Inc. 22 20 2 193,1 199,5 -3,21% 17,44 15,37 10,86 10,30
Visa Inc A 38 4 0 165,03 157,49 4,79% 29,63 25,50 20,07 17,82
Intel Corp 18 16 7 54,72 55,32 -1,08% 12,24 11,75 7,86 7,41
Cisco Systems Inc 21 9 3 53,98 55,18 -2,17% 17,98 16,34 12,45 11,74
Nvidia Corp 30 11 3 179,08 189,26 -5,38% 35,32 26,17 29,81 22,82
Oracle Corp 12 23 5 53,37 53,83 -0,85% 15,68 14,30 10,92 10,47
Adobe Inc. 20 13 0 294,14 268,99 9,35% 34,37 27,80 26,58 22,00
Intl Business Machines Corp 5 15 2 144,18 142,11 1,46% 10,22 10,02 8,30 8,08
Micron Technology Inc 19 10 4 48,18 41,72 15,48% 6,62 9,07 3,17 3,76
Utilities 19,60
NextEra Energy Inc 16 3 1 194,5 189,71 2,52% 22,60 20,92 13,22 12,22
Duke Energy Corp 5 14 1 91,12 90,25 0,96% 18,24 17,30 12,00 11,29
Dominion Energy Inc 6 11 1 78,44 76,39 2,68% 18,14 17,30 11,94 11,02
Southern Co 2 14 5 50,25 51,95 -3,27% 17,15 16,58 12,18 11,67
Exelon Corp 12 8 1 50,71 49,52 2,40% 15,75 15,70 9,41 9,29
American Electric Power 11 8 1 83,17 83,57 -0,48% 20,25 18,99 11,63 10,83
Sempra Energy 9 5 0 131,67 127,89 2,96% 21,24 18,03 14,41 13,11
Public Service Enterprise Grp 12 4 1 60,63 59,6 1,73% 18,34 16,94 11,64 10,81
Xcel Energy Inc 4 11 1 54,79 55,76 -1,74% 21,37 19,96 11,56 10,66
Consolidated Edison Inc 0 11 7 82,16 84,16 -2,38% 19,42 18,46 11,09 10,41

Zr6dto: Bloomberg, opracowanie wiasne; * Cena docelowa — Jest to Srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykéw pokrywajacych spétke, ktére publi-
kowane sg w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku.
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A.w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz
bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w
rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrddet.
Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajq opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje
zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski
mBanku nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania
niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek
ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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