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DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil $/b
26157,16 2888,21 7964,244 2,4649 2,3212 96,94601 1310,01 64,61
6,58 (0,03%) 10,01 (0,35%) 54,97 (0,69%) 0,016 (0,65%) 0,0124 (0,53%) 0,06 (0,07%) -8,73 (-0,67%) -0,62 (-0,96%)

Informacje ze spoétek i sektoréow
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Mozliwe rozszerzenie ulgi na zakup pojazdow elektrycznych w USA

Grupa ztozona z politykéw obu ugrupowan w USA przedstawita projekt ,Driving America Forward Act”, ktéry ma zachecic¢
obywateli do kupowania samochodéw elektrycznych. Obecne przepisy federalne przyznajg ulge podatkowag w wysokosci
$7,5 tys. na pierwsze 200 tys. samochoddw elektrycznych sprzedanych przez danego producenta w USA. Po
przekroczeniu limitu ulga zostaje z czasem redukowana, a po 15 miesigcach catkowicie wycofana. Tesla i General Motors
przekroczyty limity sprzedazy w zesztym roku.

Proponowany obecnie projekt zaktada, ze ulga w wysokosci $7 tys. objetaby dodatkowe 400 tys. pojazdéw danej marki.
Dodatkowo ustawa wydtuzytaby obowigzywanie kredytu dla producentéw samochodéw na wodorowe ogniwa paliwowe
do 28 r. Proponowane zmiany w przepisach pobudzityby popyt na samochody elektryczne, ktérych producenci wytozyli
w ostatnim czasie miliardy dolaréw na dostosowanie swoich produktéw do rosngcych wymagan emisji CO..

Walmart odnowi 500 sklepow

Walmart planuje w tym roku odnowic¢ kolejne 500 supermarketow w USA, zeby zacheci¢ klientéw do odwiedzin sklepow
stacjonarnych. W planach modernizacji jest m.in.: zatozenie jasniejszego o$wietlenia, poszerzenie korytarzy i
uruchomienie samodzielnych kas. W zesztym roku spotka wydata $2,2 mid na przebudowe sklepéw co stanowito ponad
1/5 catkowitych naktadéw inwestycyjnych - $10,3 mid. W '19 r. capex spdtki wyniesie $11 mld. Walmart podejmuje
rowniez inicjatywy majace na celu zwiekszenie wptywu w sektorze e-commerce, gdyz detalista walczy z Amazonem,
ktdry z kolei wkracza w handel detaliczny.

Amazon i Microsoft beda rywalizowac o kontrakt dla Pentagonu

Pentagon wybrat Amazon i Microsoft jako potencjalnych kandydatéow do dostarczenia ustugi przetwarzania danych w
chmurze obliczeniowej. Zdaniem rzeczniczki Pentagonu jedynie te dwie firmy spetnity minimalne wymagania
przedstawione w zapytaniu ofertowym. Wczesniej Departament Obrony odrzucit propozycje Oracle i IBM. Kontrakt jest
czescig szerokiej modernizacji systemoéw informatycznych Pentagonu. Departament Obrony zapowiedziat we wniosku
ztozonym w zeszlym roku przy zapytaniu ofertowym, ze umowa moze by¢ warta $10 mld i bedzie ptatna w ciggu 10 lat.

Wyniki za 2Q'19

= Przychody: $10 472 min (5,06% r/r) vs. oczekiwania $10 409 min (0,61%)

= EBIT: $906 min (13,53% r/r) vs. oczekiwania $939 min (-3,51%)

= adj.EPS: $0,96 (29,73% r/r) vs. oczekiwania $0,898 (6,9%)

= EBITDA: $1 521 min (8,03% r/r) vs. oczekiwania $1 592 min (-4,47%)
Prognozy na FY19

. Przychody 2Q'19: 6%-8%

= EPS2Q'19: $2.05 - $2.35.

Mimo dobrych wynikéw i podniesienia prognoz odno$nie zysku i przychodéw na obecny rok spédtka traci blisko -3,5% w
notowaniach przedsesyjnych.

Mocne wyniki sprzedazy wysytajq kurs na historyczne maksima
Kurs akcji LVMH, wiasciciela marki Louis Vuitton osiggnat rekordowe poziomy po tym, jak spétka opublikowata informacje
odnosnie sprzedazy w 1Q. Przychody wzrosty o0 16% do poziomu €12,5 mld. Napedzane gtéwnie odbijajacg sprzedaz na
rynku chinskim. Kurs spotki rosnie o przeszto 3%, jednoczesnie dobre wyniki wptynety na sentyment do catej branzy
Kering, wiasciciel marki Gucci drozeje o 1,74%, a Burbbery o ponad 1%.

Apple chce, aby cata produkcja i tancuch dostaw byt zasilany z OZE

Apple Inc poinformowat w czwartek, ze prawie podwoit liczbe dostawcow wykorzystujgcych tylko czystag energie do prac
produkcyjnych, w tym dwdch, ktorzy produkujg procesory do iPhone'a. Apple w ubiegtym roku stwierdzito, ze wszystkie
swoje potrzeby energetyczne realizuje dzieki zrédtom energii odnawialnej. Jednoczes$nie wspdtpracuje z ponad 40
dostawcami podzespotéw do swoich produktéw, aby przekona¢ ich do zmiany podejscia i przejécia na energie
odnawialng. Jak do tej pory Apple nie powiedziat, czy zamierza zawiesi¢ wspdtprace z podmiotami, ktére nie wywigza
sie z zobowigzan.



1:£111/¢ Dom Maklerski

Podziat na sektory

RSKOmS G Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany A AZSL

Trzymaj Sprzedaz 2018 2019
Financials 13,13
AIG 13 7 0 52,41 44,88 16,78% 10,26 8,91
JP Morgan Chase & Co 15 17 1 115,05 105,34 9,22% 10,83 10,03
Bank of America Corp 20 14 0 32,81 29,07 12,87% 10,12 9,14
Wells Fargo & Co 15 15 3 56,52 47,79 18,27% 9,78 8,53
Citigroup Inc 25 5 1 76,81 65,52 17,23% 8,75 7,69
US Bancorp 7 17 3 55 49,3 11,56% 11,44 10,76
American Express Co 12 17 1 118,43 110,16 7,51% 13,54 12,26
CME Group Inc A 8 9 2 186,88 170,06 9,89% 24,66 22,33
Goldman Sachs Group Inc 11 14 3 230,3 202,98 13,46% 8,63 7,85
Morgan Stanley 21 7 1 51,83 44,45 16,60% 9,33 8,39
Communication services " 19,13
Facebook Inc A 39 9 2 197,14 177,82 10,86% 20,26 17,30 12,93 10,74
Alphabet Inc A 39 3 0 1348,57 1206,45 11,78% 22,15 18,92 12,43 10,65
Verizon Communications Inc 13 21 0 59,56 58,61 1,62% 12,57 12,25 7,29 7,16
Walt Disney Co 21 7 2 128,5 117,16 9,68% 17,36 17,01 13,20 12,64
Comcast Corp A 27 8 0 45,03 41,08 9,62% 14,35 12,77 8,62 8,10
Charter Communications Inc A 21 9 1 388,89 354,35 9,75% 45,63 27,66 9,63 8,93
AT&T Inc 18 15 2 34,44 31,88 8,03% 8,90 8,77 6,83 6,81
Electronic Arts 22 12 0 102,7 99,63 3,08% 25,54 22,59 16,72 14,89
Netflix Inc 29 12 4 389,57 363,92 7,05% 81,21 50,73 53,15 36,38
Twitter Inc 10 22 6 32,84 34,75 -5,50% 40,36 33,97 18,19 15,45
Consumer discretionary " 23,80
Amazon.com Inc 48 1 1 2124,5 1847,33 15,00% 51,28 37,55 21,58 16,89
Home Depot Inc 23 11 1 203,7 199,43 2,14% 19,76 18,06 13,61 12,86
McDonald's Corp 25 7 0 199,58 189,22 5,48% 23,28 21,53 16,26 15,50
NIKE Inc B 25 9 2 90,84 84,88 7,02% 33,05 28,08 23,28 20,30
Starbucks Corp 15 16 1 71,02 75,48 -5,91% 27,75 24,86 17,34 15,78
Booking Holdings Inc 20 17 [o] 2022,14 1806 11,97% 17,94 16,05 12,49 11,36
Lowe's Cos Inc 23 9 1 117,17 113,76 3,00% 18,76 16,23 12,76 11,89
TIX Cos Inc 19 6 2 55,52 54,44 1,98% 20,83 19,10 12,74 11,95
General Motors Company 16 7 1 46,67 39,25 18,90% 6,03 6,21 3,07 3,12
Target Corp 10 16 2 84,71 80,75 4,90% 13,80 12,96 8,08 7,83
Consumer staples " 19,81
Procter & Gamble 13 17 1 100,44 104,65 -4,02% 23,55 22,04 16,61 15,65
Coca-Cola Co 12 17 0 50,06 46,64 7,33% 22,20 20,63 19,99 18,52
PepsiCo Inc 10 14 2 119,45 122,04 -2,12% 22,14 20,53 14,83 13,98
Walmart Inc. 15 20 1 108,64 99,6 9,08% 20,91 19,91 10,46 10,23
Philip Morris International 14 6 3 91,8 85,71 7,11% 16,31 15,06 12,58 11,62
Walgreens Boots Alliance Inc 6 17 3 61,24 54,51 12,35% 8,92 8,65 7,85 7,78
Mondelez International Inc 16 6 0 50,75 49,7 2,11% 20,06 18,59 17,13 16,37
Costco Wholesale Corp 19 11 1 244,36 245,61 -0,51% 30,72 28,79 16,88 15,84
Altria Group Inc 10 6 4 58,88 55,42 6,24% 13,15 12,41 11,90 11,64
Colgate-Palmolive Co 7 16 3 64,98 68,11 -4,60% 24,05 22,59 15,35 14,77
Energy 16,37
Exxon Mobil Corp 9 16 3 85,36 81,56 4,66% 18,81 14,89 8,12 6,77
Chevron Corp 19 9 0 137,58 125,49 9,63% 17,83 15,41 6,50 5,70
ConocoPhillips 13 9 0 78 66,97 16,47% 17,15 15,02 6,03 5,30
Occidental Petroleum 16 10 1 76,42 67,18 13,75% 18,68 17,79 7,01 6,56
EOG Resources 31 9 0 117,13 98,73 18,64% 21,20 15,49 7,97 6,63
Schlumberger Ltd 22 14 0 53,07 45,55 16,51% 28,77 19,99 11,26 9,65
Marathon Petroleum Corp. 20 (0] 0 89,76 63,6 41,13% 10,70 6,97 6,99 5,59
Phillips 66 12 8 0 119,18 98,61 20,86% 12,31 8,72 7,65 6,17
Valero Energy Corp 17 5 [o] 104,39 88,43 18,05% 12,99 7,81 7,20 5,19
Kinder Morgan Inc 16 6 1 21,52 19,84 8,47% 19,70 18,40 10,32 9,93
Health care 20,56
Johnson & Johnson 11 10 1 145,25 135,58 7,13% 15,79 14,88 12,20 11,59
Unitedhealth Group Inc 25 1 [o] 305,25 246,03 24,07% 16,79 14,80 11,97 10,60
Pfizer Inc 9 8 1 45,53 42,73 6,55% 14,79 13,97 12,12 10,68
Merck & Co Inc 15 4 0 86,65 80,82 7,21% 17,26 15,41 12,71 11,69
AbbVie Inc. 6 11 3 91,63 82,95 10,46% 9,55 8,80 9,50 8,96
Amgen Inc 11 17 0 209,1 193,89 7,84% 13,71 12,93 10,01 10,03
Medtronic plc 21 11 0 103,69 88,63 16,99% 17,20 16,29 13,15 12,73
Abbott Laboratories 22 2 2 81,33 78,97 2,99% 24,59 21,95 18,64 16,29
Lilly Eli & Co 7 13 1 126,68 127,19 -0,40% 22,46 19,19 18,08 16,18
Thermo Fisher Scientific 15 2 1 284,29 278,85 1,95% 22,93 20,66 19,78 18,04
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GCL UL L Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany BAAZST

Trzymaj Sprzedaz 2018 2019
Industrials 17,41
Boeing Co 19 9 2 429,38 364,94 17,66% 19,95 15,97 12,89 11,28
3M Co 7 10 5 208,13 212,11 -1,88% 20,15 18,66 13,86 13,22
Union Pacific Corp 19 10 1 176,92 166,35 6,35% 18,45 16,21 12,22 11,35
Honeywell Intl Inc 20 7 0 166,38 159,97 4,01% 20,07 18,39 13,79 12,96
United Technologies Corp 13 10 0 141,81 131,66 7,71% 16,71 15,22 11,43 10,60
United Parcel Service Inc B 11 16 2 117,22 113,08 3,66% 14,96 13,76 10,98 10,13
Caterpillar Inc 17 11 2 148,83 137,53 8,22% 11,28 10,61 6,51 6,73
Lockheed Martin 15 9 0 341,52 299,12 14,17% 15,49 12,57 10,70 9,42
General Electric Co 10 9 3 11,04 9,16 20,52% 16,53 14,20 11,91 10,97
CSX Corporation 13 13 1 77,61 75,07 3,38% 17,69 15,81 11,43 10,86
Materials 13,98
DowDuPont Inc. 17 14 0 42,33 38,5 9,95% 11,57 10,80 8,84 8,55
Linde plc 12 13 5 181,98 181,02 0,53% 26,43 23,12 13,88 12,57
Ecolab Inc 9 14 1 172,61 182,58 -5,46% 30,92 27,52 18,16 16,75
Sherwin-Williams Co 18 11 1 459,35 443,71 3,52% 21,01 18,35 15,49 14,07
PPG Industries Inc 10 16 1 114,35 114,9 -0,48% 18,38 16,63 12,15 11,40
Air Products & Chemicals Inc 19 4 1 195,33 193,04 1,19% 23,64 20,79 12,67 11,40
LyondellBasell Industries N.V. 10 11 0 102,95 89,56 14,95% 8,65 7,48 6,32 5,61
Intl Paper Co 7 8 1 53,43 46,93 13,85% 9,08 9,16 6,98 7,08
Nucor Corp 11 4 1 66,07 58,23 13,46% 10,22 10,19 6,16 6,41
Newmont Mining Corp 12 4 2 40,82 36,27 12,54% 28,83 27,21 7,47 7,27
Real estate 47,55
American Tower Corp A 10 10 1 183,67 196,62 -6,59% 57,29 47,68 24,23 22,62
Simon Property Group A 14 8 0 199,32 184,93 7,78% 24,40 23,25 18,73 18,00
Crown Castle Intl Corp 7 11 1 120,6 130,25 -7,41% 76,57 66,79 21,42 20,21
ProLogis Inc 15 4 0 73,33 73,56 -0,31% 39,63 34,96 29,09 26,94
Public Storage 1 10 6 206,71 219,5 -5,83% 29,61 28,69 21,87 21,47
Equinix Inc 24 3 o 490,91 461,21 6,44% 65,80 58,67 18,72 16,92
Welltower Inc 9 13 1 76,95 76,52 0,56% 38,36 41,95 19,86 18,75
AvalonBay Communities Inc 9 15 0 206,14 202,2 1,95% 42,89 39,76 23,32 22,01
Equity Residential 5 18 2 73,45 76,35 -3,80% 47,10 44,62 22,16 21,42
Digital Realty Trust 14 10 0] 124,75 121,98 2,27% 103,72 74,24 20,89 19,31
Technology 21,16
Microsoft Corp 34 2 2 127,32 120,19 5,93% 27,05 23,92 16,77 14,75
Apple Inc. 22 20 2 193,1 200,62 -3,75% 17,53 15,46 10,93 10,37
Visa Inc A 38 3 1 165,55 158,56 4,41% 29,83 25,67 20,20 17,94
Intel Corp 18 16 7 54,72 55,75 -1,85% 12,33 11,84 7,92 7,47
Cisco Systems Inc 21 9 3 53,98 55,82 -3,30% 18,19 16,53 12,60 11,88
Nvidia Corp 30 11 3 179,08 192,1 -6,78% 35,85 26,57 30,28 23,18
Oracle Corp 12 23 5 53,37 53,97 -1,11% 15,73 14,34 10,94 10,50
Adobe Inc. 20 13 0 294,14 271,58 8,31% 34,70 28,06 26,83 22,21
Intl Business Machines Corp 5 15 2 144,18 143,02 0,81% 10,28 10,08 8,34 8,12
Micron Technology Inc 19 10 4 48,18 42,17 14,25% 6,69 9,17 3,21 3,80
Utilities 19,52
NextEra Energy Inc 16 3 1 194,5 188,62 3,12% 22,47 20,80 13,17 12,17
Duke Energy Corp 5 14 1 91,12 89,94 1,31% 18,17 17,24 11,97 11,27
Dominion Energy Inc 6 11 1 78,44 75,83 3,44% 18,01 17,18 11,88 10,97
Southern Co 2 14 5 50,58 51,77 -2,30% 17,08 16,50 12,16 11,65
Exelon Corp 12 8 1 50,71 49,56 2,32% 15,76 15,71 9,42 9,29
American Electric Power 11 8 1 83,06 83,35 -0,35% 20,19 18,94 11,61 10,81
Sempra Energy 9 5 0 131,67 127,43 3,33% 21,16 17,96 14,38 13,08
Public Service Enterprise Grp 12 4 1 60,63 59,47 1,95% 18,30 16,90 11,62 10,79
Xcel Energy Inc 4 11 1 54,79 55,35 -1,01% 21,22 19,82 11,51 10,61
Consolidated Edison Inc 0 11 7 82,16 83,87 -2,04% 19,36 18,40 11,07 10,39

Zr6dto: Bloomberg, opracowanie wiasne; * Cena docelowa — Jest to Srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykéw pokrywajacych spétke, ktére publi-
kowane sg w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku.
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A.w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz
bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w
rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrddet.
Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajq opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje
zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski
mBanku nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania
niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek
ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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