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DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil $/b
26143,05 2888,32 7947,359 2,497 2,354 97,177 1292,93 63,58
-14,11 (-0,05%) 0,11 (0%) -16,89 (-0,21%)  0,0412 (1,65%)  0,0292 (1,24%)  -0,3 (-0,31%) 1,8 (0,14%) 0,98 (1,54%)
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Uber moze miec problem z osiagnieciem zysku

Uber Technologies ztozyt w czwartek wniosek o otwarcie pierwszej oferty publicznej (IPO). Upubliczniony dokument o
nazwie S-1 pokazuje, ze spdtka posiada obecnie 91 miliondw uzytkownikéw, ale wzrost przychoddéw z dziatalnosci w
ostatnim roku wyhamowat, po trzech wczesniejszych latach siinego wzrostu. Firma przestrzega, ze spodziewa sie
wzrostu kosztow operacyjnych w najblizszej przysztosci. Duze naktady zostang poniesione na walke z konkurencjg o
pozycje rynkowg. To z pewnoscig utrudni osiggniecie rentownosci firmie. Spotka odnotowata strate w ‘18 r. w wysokoSci
$3,03 mld. Przez ostatnie 5 lat skumulowana strata operacyjna spotki wyniosta $12 mid.
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Santander ztozyt oferte przejecia meksykanskiej jednostki banku

Banco Santander w ramach zwiekszenia ekspozycji na szybko rozwijajgcych sie rynkach Ameryki tacinskiej ztozyt oferte
odkupienia reszty udziatdw spdtki zaleznej Santander Mexico. Bank informuje, ze zaoferuje premie do wykupu
akcjonariuszom mniejszosciowym, ktorzy posiadaja obecnie 25% udziatdbw w jednostce z Mexico City. Szacowana
warto$¢ umowy wynosi €2,6 mld. Hiszpanski bank zapowiedziat, ze wyemituje do 572 min nowych akcji, co stanowi
wzrost 0 3,5% i zaproponuje akcjonariuszom 0,377 akcji za 1 akcje Santander Mexico i 1,685 akgcji za akcje posiadaczom
Santander Mexico ADS. Oferta stanowi 14% premii od ceny zamkniecia obu bankdw.

Tesla i Panasonic zawieszajq rozbudowe Gigafactory w Nevadzie

Panasonic poinformowat, ze firma zdecydowata o wstrzymaniu inwestycji rozbudowy amerykanskiej Gigafactory 1 w
Nevadzie. Zmiana strategii biznesowej ma pomdc uniezalezni¢ biznes japonskiego producenta od Tesli. Dodatkowo
Panasonic ma watpliwosci co do popytu na samochody amerykanskiego koncernu, zwiaszcza sedana Model 3.
Dotychczasowa wspdtpraca odbijata sie negatywnie na wynikach finansowych Panasonica. Japonski producent
poinformowat, ze zawiesi takze inwestycje w fabryke baterii i pojazdéw elektrycznych Tesli w Szanghaju. Rzecznik Tesli
w o$wiadczeniu zapewnit, ze inwestycje w Gigafactory 1 bedg kontynuowane w miare zapotrzebowania.

Disney+ ruszy 12 listopada

Disney poinformowat w czwartek, ze zapowiadany od wielu miesiecy serwis streamingowy zostanie uruchomiony 12
listopada pod nazwa Disney+. Na konferencji spotka chwalita sie, ze posiada szerokie portfolio tresci, od filméw dla
dzieci, takich jak ,Potwory i spotka”, poprzez produkcje studia ,Marvel” po kultowe ,,Gwiezdne Wojny”. Abonament bedzie
dostepny w dwach opcjach $6,99 miesiecznie lub $69,99, co stanowi gorny przedziat oczekiwan analitykow. Jednoczesnie
opfata stanowi potowe standardowego planu HD w Netflix. Spotka zapowiedziata, ze w 2020 roku wyda $1 mid na
oryginalng zawartos¢ platformy, a do 2024 kwota ta osiggnie $2 mid.

Boeing stara sie odbudowac zaufanie swoich klientow

Podczas czwartkowej konferencji CEO Dennis Muilenberg poinformowat, ze spdtka wykonata juz 96 lotow, z
zaktualizowanym oprogramowaniem. Loty testowe to jeden z wielu krokéw podejmowanych przez Boeinga, aby odzyskac
zaufanie swoich klientdw oraz przywraci¢ samoloty do lotéw komercyjnych. Zgodnie z informacjami przestawionymi przez
koncern 2/3 z 50 linii lotniczych, ktére posiadajg samoloty 737 Max, przetestowato nowe oprogramowanie w symulatorze.
Najprawdopodobniej spotka przedstawi swdj plan naprawy do akceptacji regulatoréw, w ciggu najblizszych 2 tygodni.
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Przejecie Goldcorp zatwierdzone przez akcjonariuszy Newmont

W czwartek akcjonariusze Newmont Mining zatwierdzili przejecie firmy Goldcorp Inc o wartosci $10 mid. W rezultacie
potaczenia powstanie najwiekszy producent ztota na $wiecie, z aktywami w obu Amerykach, Afryce i Australii. Przejecie
bedzie finansowane z emisji nowych akcji. Poczatkowo akcjonariusze NEM odrzucili propozycje twierdzac, ze umowa
faworyzuje akcjonariuszy Goldcorp, jednak po otrzymaniu propozycji specjalnej dywidendy w wysokosci 88 centdéw na
akcje, przejecie zostato zatwierdzone. Potgczone spotki oczekuja, ze dokonajg odpisow w wysokosci $1-$1,5 mid
najmniej rentownych aktywow.
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Podziat na sektory

RSKOmS G Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany A AZSL

Trzymaj Sprzedaz 2018 2019
Financials 13,20
AIG 13 7 0 52,41 45,71 14,66% 10,45 9,07
JP Morgan Chase & Co 15 17 1 115,05 106,23 8,30% 10,93 10,12
Bank of America Corp 20 14 0 32,81 29,07 12,87% 10,12 9,14
Wells Fargo & Co 15 15 3 56,52 47,74 18,39% 9,77 8,52
Citigroup Inc 25 5 1 76,81 65,91 16,54% 8,81 7,74
US Bancorp 7 17 3 55 49,61 10,86% 11,51 10,83
American Express Co 12 17 1 118,43 109,85 7,81% 13,50 12,22
CME Group Inc A 8 9 2 186,88 170,54 9,58% 24,73 22,39
Goldman Sachs Group Inc 11 14 3 230,3 202,83 13,54% 8,62 7,85
Morgan Stanley 21 7 1 51,83 44,8 15,69% 9,41 8,45
Communication services " 19,16
Facebook Inc A 39 9 2 197,14 177,51 11,06% 20,21 17,27 12,91 10,72
Alphabet Inc A 39 3 0 1348,57 1209,59 11,49% 22,21 18,97 12,46 10,68
Verizon Communications Inc 13 21 0 59,56 58,56 1,71% 12,56 12,24 7,29 7,15
Walt Disney Co 22 7 2 128,54 116,6 10,24% 17,23 16,99 13,10 12,57
Comcast Corp A 27 8 0 45,13 41,04 9,97% 14,27 12,71 8,61 8,10
Charter Communications Inc A 21 9 1 388,89 355,25 9,47% 45,74 27,73 9,64 8,94
AT&T Inc 18 15 2 34,44 32,2 6,96% 8,99 8,86 6,87 6,85
Electronic Arts 22 12 0 102,7 100,58 2,11% 25,78 22,80 16,91 15,06
Netflix Inc 29 12 4 389,57 367,65 5,96% 82,03 51,28 53,68 36,74
Twitter Inc 10 22 6 32,97 34,58 -4,66% 40,16 33,80 18,08 15,36
Consumer discretionary " 23,83
Amazon.com Inc 48 1 1 2125,38 1844,07 15,25% 51,19 37,48 21,55 16,86
Home Depot Inc 22 11 1 203,14 201,48 0,82% 19,96 18,24 13,73 12,97
McDonald's Corp 25 7 0 199,96 188,88 5,87% 23,24 21,49 16,21 15,44
NIKE Inc B 25 9 2 90,84 85 6,87% 33,10 28,12 23,31 20,33
Starbucks Corp 15 16 1 71,35 75,87 -5,96% 27,89 24,99 17,43 15,86
Booking Holdings Inc 20 17 [o] 2022,14 1818,59 11,19% 18,06 16,16 12,58 11,45
Lowe's Cos Inc 22 9 1 117,07 115,13 1,69% 18,99 16,43 12,89 12,01
TIX Cos Inc 19 6 2 55,83 53,89 3,60% 20,63 18,89 12,61 11,82
General Motors Company 16 7 1 46,67 39,33 18,66% 6,04 6,22 3,07 3,12
Target Corp 10 15 2 84,95 80,45 5,59% 13,75 12,92 8,05 7,80
Consumer staples " 19,83
Procter & Gamble 13 17 1 100,44 104,75 -4,11% 23,57 22,06 16,63 15,66
Coca-Cola Co 12 17 0 50,06 46,71 7,17% 22,23 20,66 20,01 18,54
PepsiCo Inc 10 14 2 119,45 121,67 -1,82% 22,08 20,47 14,79 13,95
Walmart Inc. 15 19 1 109,11 100,8 8,24% 21,16 20,15 10,57 10,33
Philip Morris International 14 6 3 92,05 85,51 7,65% 16,45 15,21 12,64 11,69
Walgreens Boots Alliance Inc 6 17 3 61,24 53,44 14,60% 8,75 8,48 7,73 7,66
Mondelez International Inc 16 6 0 50,75 49,67 2,17% 20,05 18,58 17,12 16,36
Costco Wholesale Corp 18 11 1 244,13 241,24 1,20% 30,22 28,35 16,57 15,56
Altria Group Inc 10 6 4 59,06 55,98 5,50% 13,28 12,54 12,00 11,74
Colgate-Palmolive Co 7 16 3 64,98 68,09 -4,57% 24,03 22,59 15,35 14,77
Energy 16,37
Exxon Mobil Corp 9 16 3 85,45 81,95 4,27% 19,03 15,10 8,15 6,79
Chevron Corp 20 9 0 138,08 125,99 9,60% 17,88 15,46 6,52 5,73
ConocoPhillips 13 9 0 78,26 66,37 17,91% 16,94 14,89 596 5,25
Occidental Petroleum 16 10 1 76,23 67,18 13,47% 18,55 17,71 6,99 6,56
EOG Resources 31 9 0 116,97 98,73 18,47% 21,02 15,49 7,95 6,62
Schlumberger Ltd 22 14 0 53,07 45,31 17,13% 28,62 19,88 11,27 9,61
Marathon Petroleum Corp. 20 o] 0 90,12 63,11 42,80% 10,57 6,89 6,95 5,55
Phillips 66 12 8 0 119,12 98,51 20,92% 12,40 8,64 7,68 6,15
Valero Energy Corp 17 5 [o] 104,44 89,04 17,30% 12,93 7,87 7,22 5,24
Kinder Morgan Inc 16 6 1 21,52 19,92 8,03% 19,92 18,48 10,33 9,96
Health care 20,31
Johnson & Johnson 11 10 1 145,25 135,21 7,43% 15,75 14,84 12,17 11,56
Unitedhealth Group Inc 25 1 [o] 305,25 235,42 29,66% 16,07 14,16 11,50 10,19
Pfizer Inc 9 8 1 45,53 42,27 7,71% 14,63 13,82 12,00 10,58
Merck & Co Inc 15 4 0 86,94 79,84 8,89% 17,05 15,24 12,57 11,56
AbbVie Inc. 6 11 3 91,63 81,77 12,06% 9,41 8,67 9,39 8,86
Amgen Inc 11 17 0 209,1 192,11 8,84% 13,58 12,83 9,90 9,92
Medtronic plc 21 11 0 103,69 87,6 18,37% 17,00 16,10 13,02 12,60
Abbott Laboratories 22 2 2 81,33 78,51 3,59% 24,45 21,82 18,55 16,21
Lilly Eli & Co 7 14 0 126,68 125,15 1,22% 22,13 18,95 17,81 15,93
Thermo Fisher Scientific 15 2 1 284,29 280,51 1,35% 23,07 20,78 19,88 18,14




n Dom Maklerski

GCL UL L Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany BAAZST

Trzymaj Sprzedaz 2018 2019
Industrials 17,54
Boeing Co 19 9 2 428,96 370,16 15,89% 20,69 16,16 13,33 11,39
3M Co 7 10 5 208,13 213,53 -2,53% 20,28 18,79 13,95 13,30
Union Pacific Corp 19 10 1 176,88 166,67 6,13% 18,52 16,26 12,27 11,40
Honeywell Intl Inc 20 7 0 166,38 160,9 3,41% 20,19 18,50 14,04 13,19
United Technologies Corp 13 10 0 141,81 132,82 6,77% 16,86 15,36 11,50 10,67
United Parcel Service Inc B 11 16 2 117,22 113,49 3,29% 15,01 13,81 11,01 10,16
Caterpillar Inc 17 11 2 148,83 138,87 7,17% 11,39 10,72 6,57 6,80
Lockheed Martin 15 9 0 341,52 305,59 11,76% 15,82 12,84 10,90 9,60
General Electric Co 10 9 3 11,04 9,12 21,05% 16,46 14,14 11,88 10,95
CSX Corporation 13 13 1 77,74 75,4 3,10% 17,77 15,88 11,47 10,90
Materials 13,99
DowDuPont Inc. 17 14 o] 42,19 38,89 8,49% 11,69 10,91 8,90 8,62
Linde plc 12 13 5 181,98 179,85 1,18% 26,27 23,19 13,80 12,74
Ecolab Inc 9 14 1 172,61 182,98 -5,67% 30,99 27,58 18,20 16,78
Sherwin-Williams Co 18 11 1 460,09 443,26 3,80% 21,00 18,34 15,55 14,13
PPG Industries Inc 10 16 1 114,74 114,52 0,19% 18,33 16,59 12,12 11,37
Air Products & Chemicals Inc 19 4 1 196,52 193,55 1,53% 23,70 20,87 12,70 11,42
LyondellBasell Industries N.V. 10 11 0 102,95 90,51 13,74% 8,74 7,55 6,38 5,66
Intl Paper Co 7 8 1 53,43 47,06 13,54% 9,12 9,23 6,99 7,09
Nucor Corp 11 4 1 66,07 57,67 14,57% 10,15 10,08 6,12 6,35
Newmont Mining Corp 12 4 2 40,82 35,97 13,48% 28,59 26,98 7,42 7,21
Real estate 47,48
American Tower Corp A 10 10 1 183,56 196,65 -6,66% 57,38 47,81 24,24 22,62
Simon Property Group A 14 8 0 199,32 184,21 8,20% 24,30 23,16 18,68 17,95
Crown Castle Intl Corp 7 11 1 120,6 128,73 -6,32% 75,68 66,08 21,23 20,03
ProLogis Inc 15 4 0 73,94 73,56 0,52% 39,63 34,96 29,37 27,27
Public Storage 1 10 6 206,79 219,64 -5,85% 29,61 28,62 21,86 21,44
Equinix Inc 24 3 0 490,91 460,67 6,56% 65,84 58,62 18,70 16,90
Welltower Inc 9 13 1 76,95 76,52 0,56% 38,36 41,95 19,86 18,75
AvalonBay Communities Inc 9 15 0 206,14 203,15 1,47% 43,10 39,94 23,40 22,09
Equity Residential 5 18 2 73,45 76,69 -4,22% 47,31 44,82 22,23 21,47
Digital Realty Trust 14 10 o] 125 121,72 2,69% 103,50 74,08 20,86 19,29
Technology 21,13
Microsoft Corp 34 2 2 128,52 120,33 6,81% 27,10 23,92 16,79 14,77
Apple Inc. 22 21 2 193,59 198,95 -2,69% 17,38 15,32 10,83 10,25
Visa Inc A 38 4 0 165,55 157,86 4,87% 29,70 25,55 20,11 17,86
Intel Corp 18 16 7 54,72 55,8 -1,94% 12,34 11,86 7,93 7,47
Cisco Systems Inc 21 9 3 53,98 55,6 -2,91% 18,12 16,47 12,55 11,83
Nvidia Corp 29 11 4 178,67 191,54 -6,72% 35,77 26,55 30,19 23,11
Oracle Corp 12 23 5 53,37 53,79 -0,78% 15,67 14,29 10,91 10,46
Adobe Inc. 20 13 0 294,14 271,9 8,18% 34,74 28,10 26,87 22,23
Intl Business Machines Corp 6 15 2 145,78 143,78 1,39% 10,34 10,13 8,39 8,16
Micron Technology Inc 19 10 4 48,18 42,28 13,95% 6,71 9,19 3,22 3,82
Utilities 19,63
NextEra Energy Inc 16 3 1 194,5 190,04 2,35% 22,63 20,95 13,23 12,23
Duke Energy Corp 5 14 1 90,88 90,26 0,69% 18,24 17,30 12,00 11,29
Dominion Energy Inc 6 11 1 78,44 76,3 2,80% 18,12 17,28 11,93 11,01
Southern Co 2 14 5 50,58 52,12 -2,95% 17,20 16,61 12,20 11,69
Exelon Corp 12 8 1 50,71 49,78 1,87% 15,83 15,78 9,44 9,31
American Electric Power 11 8 1 83,06 83,94 -1,05% 20,33 19,08 11,66 10,86
Sempra Energy 9 5 0 131,67 128,1 2,79% 21,28 18,05 14,42 13,12
Public Service Enterprise Grp 12 4 1 60,63 59,53 1,85% 18,32 16,92 11,63 10,80
Xcel Energy Inc 4 11 1 54,79 55,67 -1,58% 21,34 19,93 11,55 10,64
Consolidated Edison Inc 0 11 7 82,16 84,47 -2,73% 19,49 18,53 11,12 10,43

Zr6dto: Bloomberg, opracowanie wiasne; * Cena docelowa — Jest to Srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykéw pokrywajacych spétke, ktére publi-
kowane sg w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku.
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A.w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz
bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w
rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrddet.
Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajq opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje
zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski
mBanku nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania
niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek
ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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