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poniedziatek, 6 maja 2019

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.
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Rysunek 1. Warszawski Indeks Gietdowy - wykres dzienny swiecowy.

Na wykresie tygodniowym pojawita sie podazowa $wieczka, ktérej sufit 61069 wyznacza opor na najblizsze dni i stanowi
poziom sygnalny dla bykéw - jego ewentualne wybicie oznaczatoby sygnat kupna dla WIGu. Bioragc jednak pod uwage biezacg
wycene, ksztalt dziennych $wieczek oraz podazowy magnes w postaci niedomknietej dziennej luki hossy (58004 - 58270),
argumenty wcigz sq na korzysc $rednioterminowej deprecjacji. Niepotwierdzony przez WIG20 kwietniowy szczyt stanowi element
uktadu typu FAKE, co dodatkowo obcigza outlook na warszawski indeks gietdowy. Niepokojgco przedstawia sie relacja dziennej
dwusetki do formacji GAP, mianowicie ewentualne domykanie okna hossy oznaczatoby przetamanie MA200_d, a tym samym
negacje tegorocznych staran bykoéw, ktére w styczniu wyciggnety WIG nad dtugoterminowg $rednig kroczaca.

Analizujac MSCI Poland mozna zauwazy¢, iz benchmark ten wygenerowat juz sygnat SELL by MA200_d, a podstawa klina
umiejscowiona na wysokosci zesztorocznej podtogi wcigz stanowi realny poziom do zaatakowania. Przez kilkanascie ostatnich
tygodni ww. indeks pozostawat Slepy wzgledem tego, co robit MSCI International Developed Markets co moze sugerowaéd, ze
kapitat ptynie gtéwnie do rynkdw o najwiekszej ptynnosci. Na uwage zastuguje takze WIG20USD, gdzie rozpoczeta w kwietniu
spadkowa fala nabiera sit przez co realne staje sie zaatakowanie podstawy klina zbudowanego pomiedzy pazdziernikiem 2018 r.
a majem 2019 r.
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sSWIGS0

{0} - Weekly 2019-05-02 Open 11972.5, Hi 12042.3, Lo 11952.8, Close 11999.8 (0.2%) MA200 = 13,664.9893
%\;. 16614 16,500

o

L 16,000

F 15,800

51464101 15,000

88.6%- 14,500

MA200_w

=
TEEH 14 500
L 11,000
| 10500
04148496
Apr ] oet 2018 Ao Il Ot 7078 Apr R

SWIGS0 - RSI(15) = 57.1323

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp://v v amibroker.com

Rysunek 2. sWIG80 - wykres tygodniowy Swiecowy.

Wyhamowanie tegorocznej aprecjacji w strefie 38.2% zniesienia fali bessy, negatywna dzienna dywergencja RSI oraz obrona
sufitu czarnej swieczki wcigz stanowig zrodto podazowych sygnatéw dla matych spdtek. Na uwage zastuguje uktad tygodniowych
EMA, ktére ,zatrzymaty” kilkumiesieczne podbicie przez co niedzwiedzie czujg sie zobligowane do dalszej podazy akcji, dlatego
tez outlook na sWIG80 pozostaje spadkowy.

mWIG40
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Rysunek 3. mWIG40 - wykres tygodniowy Swiecowy.

Indeks $rednich spétek jak na razie nie dokonat srednioterminowego przetomu, zas wyhamowanie tegorocznej zwyzki w strefie
EMA_w i w okolicy MA200_w negatywnie wptywa na ocene techniczna benchmarku. Na wykresie pojawita sie okazata $wieczka o
czarnym korpusie, ktorej sufit wyznacza opdr na najblizsze dni i jezeli do 10 V 2019 r. uda sie wybic¢ intra 4212 oraz zamknga¢
piatek powyzej 4048 (warunek biatej Swiecy), wowczas pojawi sie popytowy sygnat.
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Rynki zagraniczne

S&P500 vs DJIA
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Rysunek 4. S&P500 vs DJIA - wykres tygodniowy Swiecowy.

Nowe szczyty zrobione przez S&P500 nie zostaty potwierdzone ani przez DJIA ani przez RUSSELL2000 co jest niepokoj
sygnatem odnosnie sity popytu. Negatywna dywergencja miedzyindeksowa stanowi zrédto podazowych sygnatéw, kt
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historycznego punktu widzenia towarzyszg okresom zmiany trendu na rynkach, co w potaczeniu z sytuacjg jankeskich bondow

generuje spadkowy outlook na S&P500.

DAX Xetra
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Rysunek 5. DAX Xetra - wykres tygodniowy swiecowy.

Najwyzsze od kilkunastu miesiecy wykupienie mierzone wskaznikiem RSI przybliza moment pojawienia sie spadkowej
skorygowania ostatniej zwyzki. Na uwage zastuguje tygodniowa luka hossy, ktéra przebiega ponizej poziomu 11612
potaczeniu z historycznym zachowaniem sie niemieckiej Xetry po utworzeniu ww. formacji okna generuje spadkowy outlo
DAX.
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MSCI Emerging Markets
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres dzienny swiecowy.
Od potudnia wsparciem pozostaje strefa zwigzana z dzienng dwusetka jak i marcowym denkiem, zatem dopdki ww. wskaznik
przebywa powyzej 41.39 - 41.63, dopdty MSCI EM ETF jest bezpieczny. Lokalnie jednak mozna zauwazy¢ wyhamowanie

tegorocznej zwyzki na wysokosci zesztorocznych opordw wynikajacych z Price Action, co w potaczeniu z uktadem wskaznikéw
impetu generuje obawy zwigzane z realizacjg kilkumiesiecznych zyskow.

Pozostate rynki

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe
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Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres tygodniowy s$wiecowy .

Lokalnie mozna zauwazy¢ wyhamowanie kilkutygodniowej korekty w strefie wsparcia co ma prawo zacheci¢ do wyprowadzenia
kolejnego impulsu hossy. Zasieg aprecjacji wcigz wskazuje na atak poziomdéw ostatni raz widzianych w listopadzie 2016 r., zatem
dopdki tygodniowe close wypada powyzej marcowego minimum (143.50), dopdty outlook na US30Y pozostaje optymistyczny.
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PLN INDEX
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Rysunek 8. PLN INDEX - wykres tygodniowy $wiecowy

Zesztotygodniowe podbicie okazato sie zbyt stabe, aby doszto do zanegowania czarnego korpusu $wieczki zbudowanej tydzien
wczesniej. Jednoczesnie PLN_Index pozostaje pomiedzy ograniczeniami zwezajacego sie trojkata (nastgpita zmiana oznaczenia
formacji wg nowych ekstremoéw), a tym samym benchmark ma prawo zachowywac sie neutralnie w $rednim terminie.
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Rysunek 9. Copper future - wykres dzienny $wiecowy
Zejscie do dziennej dwusetki i zatrzymanie lokalnej deprecjacji na wysokosci 50% tegorocznej zwyzki motywuje do korekty
wzrostowej. Wsparciem na najblizsze dni jest poziom 275 i dopdki dzienne close wypada powyzej niego, dopoty kreski

przemawiajg na korzy$¢ odbicia, jednakze zamkniecie dnia ponizej 275 stanowitoby pretekst do zaatakowania tegorocznej
podtogi.
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Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor ) ) ) )
tel. +48 22 697 4706 Y Piotr Neidek, analiza techniczna

; ; tel. +48 22 697 4766
kamil. k bank.pl
amil.szymanski@mbank.p piotr.neidek@mbank.pl
Jarostaw Banasiak . . .
tel. +48 22 697 4870 Remigiusz Lemke, analiza techniczna
jaroslaw.banasiak@mbank.pl tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl
] Gebal
tgﬁnfig 262 a697 4762 Krzysztof Pakulski

. tel. +48 22 697 4914
.gebal@mbank.pl
Joanna.gebal@mbank.p krzysztof.pakulski@mbank.pl

Rafat Wtoka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl
i Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Marcin Biegunski )
tel. +48 22 697 4984 Piotr Gawron, dyrektor
marcin.biegunski@mbank.pl tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl
Pawet Rudowski
tel. +48 22 6_97 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl
Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402

kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autordw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze,
uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany
do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej
opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia,
pisemng zgoda autorow.
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