1:111/¢ Dom Maklerski

poniedziatek, 13 maja 2019

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.
Rynek polski

WIG

WIG - Weekly 2019-05-10 Open 59049.8, Hi 59347 8, Lo 56580.3, Close 56913.3 (-4.7%) MA200 = 554335850, E1 = 58,614.1853, E2 = 50,245.4961, E3 = 50,606.8750, E3 = 59,600.6133, E4 = 50,712.5586, E3 = 50,684.1445 E1=1 70,000
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Rysunek 1. Warszawski Indeks Gietdowy - wykres tygodniowy sSwiecowy.

Najsilniejsza od ponad 3 lat wyprzedaz akcji na szerokim rynku ma swoje realne uzasadnienie w ogodlnej sytuacji
technicznej. Kluczowym elementem wykresu byta dzienna luka hossy zlokalizowana ponizej dtugoterminowej $redniej z dwustu
sesji, zatem domkniecie okna wywotato dodatkowa presje podazowa. Wraz z przetestowaniem poziomu 57k doszio do
wygenerowania sygnatu SELL by MA200_d, a tym samym nastgpita negacja byczych sygnatéw z poczatku roku. WIG powrdcit
ponizej EMA_w, co dodatkowo obcigza Big Picture, a biorgc pod uwage powstatg strukture weekly GAP wnioski nadal sa na
korzys¢ ursuséw. Formacja tygodniowej luki bessy zazwyczaj pojawia sie przed okresem $rednioterminowej dekoniunktury
gietdowej czego dowodem sg chociazby przypadki z okresu luty 2018 r., maj 2015 czy styczen 2008 - wdwczas zaczynatly sie
fale bessy na GPW.

W krétkim terminie mozna doszukac sie formacji harami zachecajaca do wyprowadzenia wzrostowej kontry, jednakze czy
bedzie to jedynie lokalna korekta czy moze jednak nowy impuls, bedzie mozna przekona¢ sie dopiero za kilka miesiecy. Dzienne
wyprzedanie oraz test fibozniesienia 61.8% ma prawo zmotywowac do aprecjacji, jednakze aby pojawit sie sygnat kupna, indeks
szerokiego rynku musiatby do pigtku pokona¢ 59347 oraz zamkng¢ sie powyzej 56996 (koniunkcja warunkow).
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sSWIGS0

SWIGSB0 - Weekly 2019-05-10 Open 11980.1, Hi 12005.3, Lo 11717, Close 11754.7 (-2.0%) MA200 = 13,659.3828, E1 = 11,887.2383, E2 = 11,929.6328, E3 = 11,914.8662, E3 = 11,881.0840, E4 = 11,842.4775, E3 = 11,789.7139, E1 17,000
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Rysunek 2. sWIG80 - wykres tygodniowy Swiecowy.

Na korzys$¢ niedzwiedzi przemawia wyhamowanie tegorocznej aprecjacji w strefie 38.2% zniesienia fali bessy, negatywna dzienna
dywergencja pomiedzy indeksem a wskaznikiem RSI oraz ukfad tygodniowych EMA, ktéry ,zatrzymat” kilkumiesieczne podbicie.
W ostatnich dniach ponownie uaktywnita sie podaz, ktéra doprowadzita do wyrysowania okazatej $wiecy z czarnym korpusem
zatem do wysokosci 12005 outlook na sWIG80 pozostaje negatywny.

mWIG40

MWIG40 - Weekly 2019-05-10 Open 4048.14, Hi 4076.71, Lo 3945.83, Close 3969.2 (-3.1%) MA200 = 4,198.5688, E1 = 4,050.7419, E2 = 4,101.8330, E3 = 4,127.5622, E3 = 4,132.7227, B4 = 4,133.3672, E3 = 4,130.8481, E1 = 4,134 5200
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http:/vw ww amibroker. com
Rysunek 3. mWIG40 - wykres tygodniowy $wiecowy.

Pojawienie sie tygodniowej luki bessy stanowi zapowiedZ dalszych spadkéw i realizacji dtugoterminowego scenariusza
spadkowego. Wyhamowanie tegorocznej zwyzki w strefie EMA_w i MA200_w oraz uformowanie sie kolejnej czarnej $wieczki z
okazatym korpusem wzmacnia przewage niedzwiedzi, ktore do wysokosci 4076 posiadajg przewage w drugiej linii GPW. Aby
pojawit sie sygnat kupna, mWIG40 musiatby do pigtku zamkna¢ sie powyzej 3974 i wybi¢ opdr 4076 punktdw.
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Rynki zagraniczne

S&P500 vs RUSSELL
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Rysunek 4. S&P500 vs RUSSELL2000 future - wykres tygodniowy Swiecowy.

Ryzyko zbudowania podwdjnego szczytu przez S&P500 oraz negatywna dywergencja wzgledem RUSSELL2000 przywotuje
wspomnienia z 2008 r., kiedy to rozbieznos¢ miedzysektorowa zapowiadata zmiane trendu. W 2014 r. okres dwuletniego
horyzontu takze zostat poprzedzony podobnym zjawiskiem, dlatego tez bez wybicia zesztorocznych szczytéw przez RUSSELL2000
trudno o optymistyczne wnioski.
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Rysunek 5. sDAX- wykres tygodniowy $wiecowy.

Ukfad dziennych wskaznikdw impetu przemawia na korzys$c¢ kontynuacji spadkéow tym bardziej, ze indeks odpadt do strefy oporu
zwigzanej z lutowymi minimami 2018 r. Na wykresie pojawifta sie tygodniowa luka bessy, za$ powstata swieczka z okazatym,
czarnym korpusem wyznacza opor na najblizsze 5 dni. Poziomem oporowym jest 11607 i do tej wysokosci outlook na sDAX jest
spadkowy.
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MSCI Emerging Markets

703 - Daily 2019-05-10 Open 4185, Fi 42.11, Lo 4134, Close 41 98 (0.6%) MA200 = 416042 50

61.8%] 455
450
445

44 8400|

44 0

435

430

425
MA200_d 38 2%
41.39)

50.0%]

4.0

405

61.8%] 400
395

390

78 6% 385

380

375

37.0230) 3.0
85

"Sep "Oct "Nov Dec 2019 "Feb "Mar "Apr "May
MSCI EM ETF - RSI(15) = 35.3050 70

235305}

05

MSCIEM ETF - MACD(12,26) = -0.3468, Signal{12,26,9) = -0.0575, Daily MACD = -0.3468 ¥

[l LR s e A o e ey

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp:/jwww amibroker.com

Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres dzienny Swiecowy.

Zatrzymanie spadkéw w strefie wsparcia zlokalizowanej w okolicy 41.39 umozliwia wyprowadzenie wzrostowej kontry — pytanie
czy odbedzie sie to w formie korekty czy w ramach nowego impulsu. Na uwage zastuguje test dziennej dwusetki z dwoma biatymi
Swieczkami o dtugich, dolnych cieniach, co pozytywnie wptywa na lokalny outlook, jednakze ewentualne zamkniecie sie dnia
ponizej putapu 41 stanowitoby zaproszenie do dalszych spadkdw i testu zesztorocznej podtogi.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

{{J} - Weekly 2019-05-10 Open 147.656, Hi 149.188, Lo 147.656, Close 148.656 (0.9%) MA200 = 153.1188
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Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres tygodniowy Swiecowy .

Zasieg aprecjacji caty czas zacheca do zaatakowania pozioméw ostatni raz widzianych w listopadzie 2016 r. Na uwage zastuguje
zesztotygodniowa biata $wieczka, ktérej dno 147.65 stanowi wsparcie na najblizsze 5 dni i w przypadku jej przetamania
pojawitaby sie presja na zejscie ku géornemu ograniczeniu trojkata - formacji z ktérej bondy wybity sie w marcu 2018 r.
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PLN INDEX
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Rysunek 8. PLN INDEX - wykres tygodniowy Swiecowy

{0} - Weekly 2019-05-02 Open 71.9748, Hi 72.0929, Lo 71.97, Close 72.0476 (0.1%) MA200 = 71.9247, E1 = 72.0286, E2 = 72.0179, E2 = 72.0090, E3 = 72.0082, E4 = 72.0100, E3 = 72.0161, E1 = 72.0757, E2 = 72.0984, E3 = 72.111'
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Spadek zmiennosci oraz utworzenie sie kolejnej $wiecy typu inside bar nie wnosi nic przetomowego do ogdlnej oceny technicznej
PLN. Ww. wskaznik nadal pozostaje pomiedzy ograniczeniami zwezajacego sie trojkata, a tym samym benchmark ma prawo
zachowywa¢ sie neutralnie w $rednim terminie, jednakze wielomiesieczna konsolidacja przygotowuje walute do mocniejszego

ruchu wertykalnego.

CRB Index
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Rysunek 9. CRB Index - wykres tygodniowy s$wiecowy

Zesztotygodniowa deprecjacja doprowadzita do przetamania marcowego denka oraz naruszenia 50% zniesienia kilkumiesiecznej
zwyzki. Na wykresie tygodniowym pojawita sie kolejna, podazowa swieczka nawigzujaca do nadrzednego trendu spadkowego co

w potaczeniu z kwietniowym odpadnieciem od oporowej strefy negatywnie wptywa na Big Picture. Ze wzgledu na odpad
cen od dolnego ograniczenia 30 miesiecznej konsolidacji 2016 - 2018 celem dla niedzwiedzi pozostajg kilkuletnie minim
pdtnocy kluczowym oporem pozostaje 190, bez wybicia ktérego outlook jest spadkowy.
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Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor ) ) ) )
tel. +48 22 697 4706 Y Piotr Neidek, analiza techniczna

; ; tel. +48 22 697 4766
kamil. k bank.pl
amil.szymanski@mbank.p piotr.neidek@mbank.pl
Jarostaw Banasiak . . .
tel. +48 22 697 4870 Remigiusz Lemke, analiza techniczna
jaroslaw.banasiak@mbank.pl tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl
] Gebal
tgﬁnfig 262 a697 4762 Krzysztof Pakulski

. tel. +48 22 697 4914
.gebal@mbank.pl
Joanna.gebal@mbank.p krzysztof.pakulski@mbank.pl

Rafat Wtoka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl
i Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Marcin Biegunski )
tel. +48 22 697 4984 Piotr Gawron, dyrektor
marcin.biegunski@mbank.pl tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl
Pawet Rudowski
tel. +48 22 6_97 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl
Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402

kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sq japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sa ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze,
uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany
do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej
opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig
pisemng zgoda autorow.
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