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poniedziatek, 20 maja 2019

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$Swiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski
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Rysunek 1. WIG20USD - wykres tygodniowy $wiecowy.

Tygodniowa dwusetka, ktora zostata przerwana w ostatnich dniach, nie stanowi az tak waznego wskaznika dla ww. indeksu
jak dla S&P500 czy DJIA, niemniej zamkniecie tygodnia ponizej 571 stanowi kolejny podazowy argument. Trwajgca od ponad
miesigca deprecjacja zmalata ostatnio na sile, jednakze ze wzgledu na niewybicie oporéow, nowe tegoroczne minima oraz
uformowanie sie kolejnej czarnej swieczki, trudno dzisiaj o optymistyczne wnioski.

Na uwage zastuguje bliskos¢ podstawy klina - trojkatnej formacji Sciqgajacej do siebie ww. benchmark, przez co nie
mozna wykluczy¢, ze presja podazowa zacznie male¢ a tym samym zaczng pojawiac sie przestanki do wyprowadzenia wzrostowej
kontry. Ciekawie prezentujq sie dzienne Swieczki, ktérych dolne cienie motywujg do wzrostowej kontry, jednakze na chwile
obecng nie pojawity sie na tyle istotne sygnaty, aby na ich podstawie zamkna¢ spadkowy outlook na WIG20USD.
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Indeks Cenowy

Indeks Cenowy - Weekly 2019-05-17 Open 600.89, Hi 601.63, Lo 592.95, Close 595.23 (-0.9%) 760
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp:/ivww amioroker.com

Rysunek 2. Indeks Cenowy - wykres tygodniowy Swiecowy.
Postepujaca deprecjacja wpasowuje sie w uktad bessy, w jakim przebywa Indeks Cenowy od 2017 r. Lokalnie rozpoczety zostat

test fibo-zniesienia 61.8%, co ma prawo przetozy¢ sie na pojawienie sie korekty wzrostowej, jednakze po pigtkowej sesji wcigz
brakuje twardych sygnatéw kupna negujacych dotychczasowy, spadkowy outlook na ww. benchmark.

mWIG40

MWIG40 - Weekly 2019-05-17 Open 3974 .82, Hi 3975.29, Lo 388561, Close 3894 18 (-1.9%) MA200 = 4,189.1753
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://w ww amibroker.com

Rysunek 3. mWIG40 - wykres tygodniowy $wiecowy.

Nowe, roczne minima, przerwanie fibo-zniesienia 61.8% oraz uformowanie sie kolejnej, czarnej $wieczki umacnia spadkowy
outlook na mWIG40. Na uwage zastuguje odpadniecie benchmarku od tygodniowej dwusetki oraz pojawienie sie formacji weekly
GAP - punktowej wyrwy na wykresie, po ktérej historycznie dochodzi do zainicjowania fali bessy. Oporem na ten tydzien jest
3975 i do tej wysokosci kreski sg na korzys¢ niedzwiedzi.
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Rynki zagraniczne

RUSSELL2000
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Rysunek 4. RUSSELL2000 future - wykres dzienny swiecowy.
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W ostatnich dniach doszto do wygenerowania sygnatu sprzedazy SELL by MA200_d, ktéry zostat do pigtku przetestowany i
utrzymany. Na wykresie dziennym pojawita sie podazowa $wieczka wspierajgca ursuséw, a tym samym rosnie lokalna presja na
spadki. W diugim terminie nadal obowigzuje negatywna dywergencja pomiedzy pierwsza a druga linig Wall Street, co w pofgczeniu

z aktywnymi sygnatami kupna jankeskich bondéw pozwala utrzymac spadkowy outlook na amerykanski rynek akcji.

sDAX
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Rysunek 5. sDAX- wykres tygodniowy $wiecowy.

Kluczowym poziomem oporowym na zeszty tydzien byt putap 11607, ktéry nie zostat wybity zatem nie pojawit sie sygnat neg
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wczesniejsze obawy o dalszg deprecjacje. Na wykresie tygodniowym pojawita sie swieczka zatrzymania, ktérej wydzwiek jest
neutralny, jednakze aktywne sygnaly sprzedazy generowane przez dzienne wskazniki impetu oraz negatywny uktad EMA_w

wspierajq ursusy i bez wybicia 11779 close kreski sg na korzys$c¢ spadkow.
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MSCI Emerging Markets
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres tygodniowy $wiecowy.

Zamkniecie tygodnia na najnizszym od 4 miesiecy poziomie, uformowanie sie podazowej S$wieczki oraz przerwanie
Srednioterminowego wsparcia wynikajacego z podstawy lutowo-marcowej konsolidacji negatywnie wptywa na sytuacje techniczng
MSCI EM. Wskazniki impetu wspierajg dalszg deprecjacje, za$ wygenerowanie sygnatu SELL by MA200_d umacnia niedzwiedzi
outlook na rynki rozwijajace sie.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe
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Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres tygodniowy $wiecowy .

Bondy ponownie rozpoczety test dtugoterminowej strefy oporu, ktéra w marcu 2019 r. skutecznie powstrzymata US30Y przed
dalszg zwyzka. Biorac pod uwage charakter aktualnej, wzrostowej fali, strukture tygodniowych swieczek i ich potozenie wzgledem
EMA_w, a takze aktywng formacje chorgagiewki z zasiegiem wskazujacym na poziomy, outlook na ww. instrument pozostaje
optymistyczny.
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PLN INDEX
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Rysunek 8. PLN INDEX - wykres tygodniowy Swiecowy

Nowe, kilkutygodniowe minima, pojawienie sie czarnej $wieczki i brak popytowych sygnatdw jak na razie nie pozwalajg na
stawianie optymistycznych prognoz. Ww. benchmark wcigz przebywa wew. tréjkatnej struktury, ktéra przygotowuje Indeks PLN
do wybicia, wzrostu zmiennoséci i pojawienia sie wertykalnej fali. Na uwage zastuguje ponowny test tygodniowej dwusetki,
jednakze ze wzgledu na nadrzedny trend spadkowy, outlook pozostaje negatywy dla ztotego.

CRB Index
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Rysunek 9. CRB Index - wykres dzienny $wiecowy

Na wykresie tygodniowym uformowata sie Swieczka zatrzymania, jednakze ze wzgledu na lokalny ukfad kresek wcigz brakuje
popytowych sygnatéw. Dzienne objecie bessy powstale w oporowej strefie ostrzega przed pojawieniem sie kolejnej spadkowej
fali zas relacja ceny zaréwno wzgledem MA200_d jak i MA200_w zacheca do kontynuacji deprecjacji w srednim terminie.
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Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy
Kamil S Aski, CFA, dyrekt
tea:m_‘l_4823£r2naérés7 I4706 s ayrertor Piotr Neidek, analiza techniczna
. ) tel. +48 22 697 4766
kamil. k bank.pl
amil.szymanski@mbank.p piotr.neidek@mbank.pl

Jarostaw Banasiak - ' .
tel. +48 22 697 4870 Remigiusz Lemke, analiza techniczna

; ; tel. +48 22 697 4848
law. k k.pl
Jaroslaw.banasiak@mbank.p remigiusz.lemke@mbank.pl
] Gebal
tgla.mfzg 262 a697 4762 Krzysztof Pakulski

. tel. +48 22 697 4914
.gebal@mbank.pl
Joanna.gebal@mbank.p krzysztof.pakulski@mbank.pl

Rafat Wtoka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

i Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Marcin Biegunski

tel. +48 22 697 4984 Piotr Gawron, dyrektor

marcin.biegunski@mbank.pl tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl
Pawet Rudowski
tel. +48 22 6_97 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl
Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402

kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powro6t do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczna omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktdére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze,
uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany
do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej
opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig
pisemng zgoda autorow.
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