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poniedziatek, 27 maja 2019

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

Indeks Cenowy

Indeks Cenowy - Weekly 2019-05-24 Open 595.15, Hi 596.01, Lo 581.55, Close 582.33 (-2.2%) E1 = 502.3211, E2 = 598.2517, E3 = 605.5198, E3 = 607.8578, E4 = 609.3782, E2 = 610.9713, E1 =621.7823, E2 = 627.5291, E3 =634.03
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Rysunek 1. Indeks Cenowy - wykres tygodniowy $wiecowy.

Zesztotygodniowa deprecjacja nalezata do najstabszych okreséw w tym roku. Na tygodniowym wykresie pojawita sie czarna
Swieczka o okazatym korpusie, ktorej sufit wyznacza kluczowy opdr na pozostate dni maja. Ostatni raz tak mocna wyprzedaz

miata miejsce w grudniu 2018 r., kiedy to Indeks Cenowy osiggnat dno i zakonczyt spadkowg fale. Aby jednak majowe s

padki

potraktowac¢ mozliwos¢ zmiany trendu, ww. benchmark musiatby w najblizszych dniach co najmniej uformowac biatg $wieczke.

Bliskos¢ kilkuletniego denka stanowi jednak magnes dla niedzwiedzi, a tym samym jest to czynnik obcigzajacy outlook na r

ynek.

Brak klarownych sygnatéw kupna, aktywne podazowe struktury, ujemnie nachylone EMA_w oraz brak sit na wybicie zaréwno
dziennej, jak i tygodniowej dwusetki przemawia na korzy$¢ kontynuacji spadkéow w $rednim terminie. Kluczowym poziomem na

ten tydzien jest 596.01, bez wybicia ktérego kreski przemawiaja na rzecz negatywnego scenariusza.

| .}y



1:¥111/¢ Dom Maklerski

sSWIGS0

{0} - Weekly 2018-05-24 Open 11592.8, Hi 11614.8, Lo 11419.8, Close 11547.1 (0.6%) E1 = 11,650.7998, £2 = 11,733.7061, E3 = 11,782.4805, £3 = 11,781.7822, E4 = 11,768.3027, E3 = 11,741.0166, E1 = 11,738 5244, E2 = 11,7917
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Rysunek 2. sWIG80 - wykres tygodniowy $wiecowy.

Kluczowy opdr wazny w ubiegtym tygodniu 11782 nie zostat wybity ani takze zaatakowany, zatem wcigz brakuje oznak
wyczerpania podazy. Na uwage zastuguje sekwencja czarnych Swieczek zapoczatkowana w pierwszej potowie kwietnia, kiedy to
sWIG80 wyhamowat $rednioterminowg aprecjacje w strefie EMA_w. Lokalnie benchmark zaczat testowa¢ dzienng dwusetke,
jednakze na chwile obecnie brakuje wiarygodnych sygnatéw pozwalajacych porzuci¢ dotychczasowy, spadkowy outlook.

mWIG40

MWIG40 - Weekly 2019-05-24 Open 3898 76, Hi 3966.63, Lo 3863 68, Close 3039.78 (1.2%) E1 = 2,958 3730, £2 = 4,001 6726, £ = 4,045 4910, E3 = 4,062 1580, £4 = 4,072 4490, £2 = 4,081 0803, E1 = 4,107 2564, E2 = 4,120 7314,
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Rysunek 3. mWIG40 - wykres tygodniowy Swiecowy.

3975 - poziom ten wyznaczat kluczowy opor na zeszty tydzien i pomimo podjecia lokalnej proby jego wybicia, bykom nie udato
sie go sforsowaé. Formacja weekly GAP osadzona pod negatywnym uktadem EMA_w i w akompaniamencie czarnych $wieczek o
okazatych korpusach, nadal stanowi kluczowy wptyw na outlook, ktory ze wzgledu na brak twardych sygnatéow kupna pozostaje
spadkowy.
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Rynki zagraniczne

S&P500 vs RUSSELL2000

{0} - Weekly 2019-05-24 Open 2841.94, Hi 2868.88, Lo 2805.49, Close 2826.06 (-1.2%)
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Rysunek 4. S&P500 vs RUSSELL2000 future - wykres tygodniowy $wiecowy.

Ostatnie dni to neutralny okres dla S&P500, ktéry broni sie nad poziomem 2800 punktéw oraz nad dzienng dwusetka - $redniq,
ktéra zostata juz przetamana przez DITA czy Russell2000. Ten ostatni indeks nie potwierdzit tegorocznych szczytéw zrobionych
przez S&P500, a tego typu negatywna dywergencja pojawiata sie przed ostatnimi trzema najwiekszymi okresami dekoniunktury.
Lokalnie Russell2000 znajduje sie ponizej dolnego ograniczenia lutowo-majowego kanatu wzmacniajac tym samym negatywny
outlook na rynek.

DAX

DAX - Monthly 2019-05-24 Open 12349.1, Hi 12435.7, Lo 118445, Close 12011 (-2.7%)
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Rysunek 5. DAX- wykres miesieczny liniowy.

Niedomknieta tygodniowa luka hossy 11549 - 11612 stanowi podazowy magnes dla indeksu, ktory jak na razie przebywa wew.
wzrostowego kanatu, jednakze nadrzednie formacja weekly GAP powinna $ciggngé¢ na potudnie indeks. Na uwage zastuguje
dtugoterminowa sytuacja techniczna, w ramach ktérej ma prawo wyksztatci¢ sie formacja G&R o potencjale ruchu w kierunku
8k. Biorgc pod uwage wytamana linie trendu wzrostowego, tegoroczna zwyzka wpasowuje sie w uktad korekty wzrostowej.
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MSCI Emerging Markets

{0} - Weekly 2019-05-24 Open 40.17, Hi 40.64, Lo 39.75, Close 39.95 (-0.8%) E1=40.8131, E2 = 41.5282, E3 = 42.0519, E3 = 42.1968, E4 = 42.2570, E3 = 42.2670, E1 = 42,1678, E2 = 42.1826, E3 = 42.2076, E3 = 422318, E4 = 42.2
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres tygodniowy swiecowy.

Listopadowo-kwietniowa zwyzka wpasowuje sie w korekcyjny charakter wzrostow - fali faczacej poszczegdlne fale bessy.
Wytamanie dolnego ograniczenia trojfalowej zwyzki a-b-c oraz naruszenie marcowego wsparcia, jak i przetamanie MA200_d
generuje spadkowy outlook na MSCI EM, zatem bez powrotu tygodniowych cen close nad 42.5 kreski pozostajgq spadkowe.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

{{}} - Weekly 2019-05-24 Open 149 688, Hi 151 469, Lo 148 938, Close 150 969 (0.9%) E1 = 1499116, E2 = 148 2772 E3 = 1486790, E3 = 148 3637, £E4 = 148.0743 E3 = 147 6717, E1 = 146 2839 E2 = 146 0547, E3 = 1459192 E3 =

158281
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Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres tygodniowy $wiecowy.

Kontynuacja wzrostéw, wytamanie tegorocznego sufitu, zbudowanie biatej Swieczki z okazatym korpusem oraz aktywne sy

gnaty

kupna, przemawiajg za kontynuacje hossy w $rednim terminie. Positkujac sie zaleznosciami ptynacymi z formacji choragiewki
jak i oG&R, zasieg wzrostow wskazuje na dalszg aprecjacje, za$ poziomem obrony na ten tydzien jest 148.9 w tygodniowych

cenach close.
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PLN INDEX

73.40

{0} - Weekly 2019-05-24 Open 71.9367, Hi 71.9935, Lo 71.8765, Close 71.9799 (0.1%) E1 = 71.9762, E2 = 71.9824, E3 = 71.9873, E2 = 71.9901, E4 = 71.9936, E23 = 72.0004, E1 = 72.0564, E2 = 72.0780, E3 = 72.0984, E3 = 72.1166, E
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Rysunek 8. PLN INDEX - wykres tygodniowy $wiecowy
Nowe, lokalne minima oraz test tygodniowej dwusetki wpasowujg sie w nadrzedny, spadkowy outlook dla ztotego. Jak na razie

PLN przebywa wew. tréjkatnej konsolidacji przez co brakuje triggera do pojawienia sie wertykalnej fali, jednakze postepujacy
Srednioterminowy marazm przygotowuje PLN_Index do silnego wybicia.

CRB Index

{1} - We 2019-05-24 Open 181.702, Hi 182.397, Lo 176.537, Close 178.629 (-1.3%) E1 = 179.9079, E2 = 180.9171, E2 = 181.7782, E2 = 182.0574, £E4 = 182.2346, E2 = 182.4463, E1 = 183.8563, E2 = 184.2644, E3 = 184.8284, E3
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Rysunek 9. CRB Index - wykres tygodniowy $wiecowy

Przerwanie lokalnego wsparcia oraz zbudowanie podazowej $wieczki wpasowuje sie w spadkowy scenariusz dla CRB_Index.
Kwietniowo-majowa pacyfikacja bykow w oporowej strefie oraz powrét pod dodatnio nachylong linie tréjfalowej struktury 2016-
2018, ma prawo okazac sie zalazkiem spadkowej fali skierowanej do podtogi z biezacego dziesieciolecia. Oporem na ostatnie dni
maja jest 182 i do tej wysokosci outlook jest negatywny.

Zrédto danych: stooq.pl, mStatica
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Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor ) ) ) )
tel. +48 22 697 4706 Y Piotr Neidek, analiza techniczna

; ; tel. +48 22 697 4766
kamil. k bank.pl
amil.szymanski@mbank.p piotr.neidek@mbank.pl
Jarostaw Banasiak . . .
tel. +48 22 697 4870 Remigiusz Lemke, analiza techniczna
jaroslaw.banasiak@mbank.pl tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl
] Gebal
tgﬁnfig 262 a697 4762 Krzysztof Pakulski

. tel. +48 22 697 4914
.gebal@mbank.pl
Joanna.gebal@mbank.p krzysztof.pakulski@mbank.pl

Rafat Wtoka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl
i Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Marcin Biegunski )
tel. +48 22 697 4984 Piotr Gawron, dyrektor
marcin.biegunski@mbank.pl tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl
Pawet Rudowski
tel. +48 22 6_97 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl
Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402

kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sa japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrécenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i mogq by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze,
uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany
do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej
opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig
pisemng zgoda autorow.
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