
  

     
  

     

 

Indeks Algorytmiczny - Rynki zagraniczne 
Opracował: Remigiusz Lemke (+48 22 697 4848, remigiusz.lemke@mbank.pl) 

piątek, 31 maja 2019 | opracowanie cykliczne 

 

 

*Indeksy S&P500 oraz STOXX50 są indeksami typu Total Return, czyli uwzględniającymi prawa 
wynikające z akcji, w tym dywidendy, prawa poboru etc. 

*CR - całkowita stopa zwrotu uwzględniająca dywidendy od początku istnienia (19.12.2016) 
*FTB -  od początku istnienia (19.12.2016) *YTD - od początku roku   

 

Indeks Algorytmiczny Prywatnego Maklera  1301,76   +3,81 (+0,29%) 

950

1000

1050

1100

1150

1200

1250

1300

1350

1400

1450

1500

950

1000

1050

1100

1150

1200

1250

1300

1350

1400

1450

1500

2016-12-19 2017-03-19 2017-06-19 2017-09-19 2017-12-19 2018-03-19 2018-06-19 2018-09-19 2018-12-19 2019-03-19

1W 6M 1Y YTD* CR*

IA 0,30% 4,09% -4,73% 5,86% 30,18%

S&P500 -1,15% 2,06% 4,45% 12,19% 29,41%

STOXX50 -0,1% 5,15% -0,88% 12,88% 9,54%

Stopy zwrotu w wybranych okresach

1M 6M 1Y YTD* FTB*

IA 5,47% 8,14% 12,44% 4,83% 15,99%

S&P500 13,35% 16,05% 15,21% 12,60% 13,13%

STOXX50 16,17% 13,98% 13,54% 12,84% 12,44%

Zmienność w wybranych okresach

1M 6M 1Y YTD* FTB*

IA -1,39% -7,61% -14,80% -1,79% -15,17%

S&P500 -5,34% -15,64% -19,36% -5,34% -19,36%

STOXX50 -5,04% -7,97% -16,83% -5,04% -17,64%

Maksymalne obsunięcie w wybranych okresach
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Skład Indeksu 

Zmiany w składzie indeksu 

Założenia indeksu 
Indeks Algorytmiczny Prywatnego Maklera jest indeksem dochodowym, którego początkowa wartość na dzień 19.12.2016 wynosiła 1000 
punktów. Kryteria doboru spółek oparte są na metodach ilościowych – sygnały wejścia wyjścia generowane są w sposób mechaniczny, na 
podstawie określonego algorytmu. W jego skład wchodzą płynne spółki notowane w S&P500, wiodące spółki europejskie oraz fundusze ETF 
inwestujące w rządowe papiery dłużne. Liczba akcji jest stała i wynosi 20, po 10 dla rynku amerykańskiego oraz 10 dla rynku europejskiego.  
 
W przypadku, gdy algorytm dla danego regionu wskazuje na większe prawdopodobieństwo spadków, następuje zmniejszenie zaangażowania 
w części akcyjnej do poziomu 20% na rzecz funduszy ETF inwestujących w rządowe papiery dłużne. 
 
Potencjalne zmiany składu indeksu następują w piątek, kursem rozliczenia jest piątkowa cena otwarcia bądź cena otwarcia z najbliższego dnia, 
w którym odbywa się sesja. Przewalutowania dokonywane są przy użyciu kursu zamknięcia EUR/USD publikowanego przez serwis Bloomberg. 
 
Raz w tygodniu w sekcji „najważniejsze informacje rynkowe” pojawia się subiektywne zestawienie informacji i wydarzeń dotyczące rynków 
zagranicznych. 
 
Klasyfikacja części akcyjnej została dokonana przy użyciu metodologii GICS, która wyodrębnia 11 głównych sektorów. 
 

Nazwa Kraj Waluta Sektor
Data 

wejścia

Kurs 

wejścia

Kurs 

Obecny
Rezultat Udział

AMD US USD Information Technology 2018-10-26 18,49 28,03 51,60% 2,79%

Tractor Supply US USD Consumer Discretionary 2019-01-11 84,60 100,77 19,48% 2,24%

Xilinx Inc US USD Information Technology 2019-01-11 90,13 105,45 17,40% 2,20%

Chipotle Mexican Grill IncUS USD Consumer Discretionary 2019-02-08 582,41 678,00 16,41% 2,29%

Ball Corp US USD Materials 2019-03-08 53,97 61,04 13,38% 2,31%

Autozone Inc US USD Consumer Discretionary 2019-05-10 1000,03 1045,29 4,53% 2,09%

Cisco Systems IncUS USD Information Technology 2019-05-10 52,61 53,57 1,82% 2,04%

Cadence Design Sys IncUS USD Information Technology 2019-05-17 69,53 64,32 -7,49% 1,87%

Broadcom Inc US USD Information Technology 2019-05-17 292,78 256,62 -12,35% 1,77%

MSCI Inc US USD Financials 2019-05-24 219,32 222,78 1,58% 1,83%

Ishares Usd Trsry 1-3Y Niemcy EUR Fixed Income 2018-12-14 114,82 118,48 3,19% 17,60%

Ishares Usd Tips 0-5Niemcy EUR Fixed Income 2018-12-14 4,24 4,39 3,40% 17,61%

RXP2EX GR ETF Niemcy EUR Fixed Income 2018-04-10 106,21 106,10 1,29% 9,05%

RXP5EX GR ETF Niemcy EUR Fixed Income 2018-04-10 139,99 145,83 5,59% 19,18%

TAG Immobili Niemcy EUR Real Estate 2018-07-23 19,47 20,76 6,63% 1,54%

Symrise AG Niemcy EUR Materials 2018-07-23 76,70 83,72 9,15% 1,56%

Deut Wohn-BR Niemcy EUR Real Estate 2018-07-23 41,33 41,55 0,53% 1,45%

Vonovia Se Niemcy EUR Real Estate 2018-07-23 40,94 46,29 13,07% 1,64%

Mtu Aero Eng Niemcy EUR Industrials 2018-09-07 180,70 194,85 7,83% 1,59%

Siemens AG-R Niemcy EUR Industrials 2018-10-15 99,78 103,12 3,35% 1,25%

Deutsche Telekom Niemcy EUR Communication Services 2019-01-14 14,71 15,20 3,36% 1,59%

Merck Kgaa Niemcy EUR Health Care 2019-01-14 89,98 87,80 -2,42% 1,50%

Hennes & Mauritz Niemcy EUR Consumer Discretionary 2019-01-28 12,90 14,11 9,36% 1,50%

Stmicroelectronics NvNiemcy EUR Information Technology 2019-01-28 14,34 13,61 -5,09% 1,30%

Nazwa Kraj Waluta Sektor Data Zmiana

Eli Lilly & Co US USD Health Care 2019-05-24 Wychodzi
MSCI Inc US USD Financials 2019-05-24 Wchodzi
Merck & Co. Inc. US USD Health Care 2019-05-17 Wychodzi
Church & Dwight Co Inc US USD Consumer Staples 2019-05-17 Wychodzi
Cadence Design Sys Inc US USD Information Technology 2019-05-17 Wchodzi
Broadcom Inc US USD Information Technology 2019-05-17 Wchodzi
Hca Healthcare Inc US USD Health Care 2019-05-10 Wychodzi
Welltower Inc US USD Real Estate 2019-05-10 Wychodzi
Autozone Inc US USD Consumer Discretionary 2019-05-10 Wchodzi
Cisco Systems Inc US USD Information Technology 2019-05-10 Wchodzi
Advance Auto Parts Inc US USD Consumer Discretionary 2019-03-08 Wychodzi
O'Reilly Automotive Inc US USD Consumer Discretionary 2019-03-08 Wychodzi
Ball Corp US USD Materials 2019-03-08 Wchodzi

Hca Healthcare Inc US USD Health Care 2019-03-08 Wchodzi



  

     

INFORMACJE RYNKOWE 

 Apple Inc (AAPL US): Amerykański Sąd Najwyższy 

uznał, że pobieranie 30% prowizji przez Apple od 

płatnych aplikacji i subskrypcji sprzedawanych za 

pośrednictwem AppStore jest bezprawne. Wyrok kończy 

batalię sądową trwającą od 2011 r., jednocześnie 

otwiera drogę do składania pozwów przez klientów. 

Orzeczenie może mieć daleko idące konsekwencje dla 

Apple, który zakazuje klientom kupowania aplikacji poza 

sklepem AppStore. Podobny proces toczy się przed 

organami EU, śledztwo zostało wszczęte na wniosek 

Spotify, który oskarżał Apple o nieuczciwe praktyki, 

ograniczające konkurencję. Po tych informacjach kurs 

akcji Apple spadł o blisko 6%.  

 Volkswagen (VOW3 GR): Niemiecki producent 

samochodów poinformował, że uruchomi zakład 

produkcji ogniw akumulatorowych w Dolnej Saksonii. 

Spółka koncentruje się obecnie na elektryfikacji swoich 

produktów, odrabiając lekcję z afery Dieselgate. CEO 

Herbert Diess oświadczył, że Volkswagen kładzie 

obecnie największy nacisk na rozwój samochodów 

elektrycznych i cyfryzację spośród spółek 

motoryzacyjnych. Rada nadzorcza wyraziła zgodę na 

nowe inwestycje o wartości lekko poniżej €1 mld. 

Volkswagen zapowiedział również, że dokona przeglądu 

opcji dla swoich przedsiębiorstw skupionych na 

przemyśle ciężkim  

 Walmart (WMT US): Walmart przedstawił plany 

zakładające skrócenie czasu dostaw na terenie USA do 

jednego dnia. Przyśpieszona dostawa ma obejmować 

ponad 220 tys produktów ze sklepu online i początkowo 

będzie dostępna na terenie Phoenix i Las Vegas. 

Walmart ogłosił swoje plany niecałe trzy tygodnie po 

tym, jak Amazon zapowiedział wprowadzenie takiej 

usługi dla subskrybentów Prime. CEO Walmart 

eCommerce powiedział, że wbrew pozorom, dzięki tej 

usłudze spółka zaoszczędzi pieniądze. Taki efekt jest 

możliwy z uwagi na rozbudowaną sieć centrów dostaw, 

co skraca dystans jaki muszą pokonać zamówienia.  

 Disney (DIS US): Disney porozumiał się z Comcast w 

sprawie sprzedaży 33% udziału w serwisie 

strumieniowania danych Hulu. Zgodnie z umową 

Comcast sprzeda swoje udziały w styczniu 2024 r. przy 

minimalnej wycenie biznesu na poziomie $27,5. 

Konstrukcja umowy pozwala Disneyowi na przejęcie 

kontroli niezwłocznie, z drugiej strony Comcast 

otrzymuje szansę na maksymalizację stopy zwrotu z 

inwestycji, która jego zdaniem będzie dynamicznie się 

rozwijać na przestrzeni najbliższych lat. W ubiegłym 

miesiącu przedstawiciele Disneya prognozowali, że 

liczba abonentów wzrośnie z 28 mln do 40-60 mln w 

2024 r. W tym samym roku serwis ma osiągnąć 

rentowność  

 Tesla (TSLA US): Tesla zaktualizuje oprogramowanie 

w swoich pojazdach elektrycznych po dwóch 

niedawnych incydentach w Azji, w których zapaliły się 

zaparkowane samochody. Przedstawiciele spółki 

zapowiedzieli, że natychmiast podejmą działania mające 

na celu modyfikację ustawień zarządzania ładowaniem i 

temperaturą na wszystkich modelach S i X. Aktualizacja 

ma dodatkowo chronić baterię i poprawić jej 

żywotność. Tesla potwierdziła, że bada okoliczności obu 

zdarzeń. Jednocześnie przedstawiciele spółki 

zapewniają, że jej pojazdy elektryczne są 10 razy mniej 

narażone na pożar niż samochody napędzane benzyną.  

 Boeing (BA US): Boeing poinformował w czwartek, że 

zakończył aktualizację oprogramowania dla samolotów 

737 MAX, które zostały uziemione na całym świecie po 

dwóch śmiertelnych wypadkach. Koncern powiadomił 

także, że jest w trakcie przedstawienia amerykańskiej 

federalnej administracji lotnictwa (FAA) planu szkolenia 

pilotów. FAA zaplanowało na 23.05.’19 r. spotkanie z 

organami regulacyjnymi z całego świata, żeby 

przedstawić kroki jakie Boeing podjął po ostatnich 

katastrofach. Nie jest pewne, kiedy samolot 737 MAX 

wróci do latania. Pojawiają się jednak spekulacje, że 

nastąpi to tego lata . 

 Microsoft (MSFT US): Microsoft i Sony 

poinformowały o nawiązaniu współpracy strategicznej. 

W ramach partnerstwa Sony będzie wykorzystywać 

chmurę Microsoft do strumieniowania gier oraz innych 

treści. Ponadto firmy zapowiedziały wspólne prace 

badawcze nad sensorami ruchu wykorzystywanymi 

zarówno w konsolach PS4, jak i Xbox. Dzięki temu 

partnerstwu Sony liczy na poprawę wyników dywizji 

zajmującej się grami wideo. Z drugiej strony chmura 

Azure, należąca do Microsoft, może nawiązać 

rywalizację z usługami Amazon, który również 

zainwestował w rynek strumieniowania gier wideo.  

 

Zestawienie informacji tydzień:  22



  

     

Dokument sporządzony został w Departamencie Rynków Regulowanych mBanku S.A.w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1  rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 30 maja 2018 

r. w sprawie trybu i warunków postępowania firm inwestycyjnych, banków, o których mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz banków powierniczych (Dz. U. 

2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. 

uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz 

pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi również doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporządzone 

zostało w oparciu o najlepszą wiedzę autorów, popartą informacjami z wiarygodnych rynkowych źródeł. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie w dniu wydania 

materiału i mogą być zmienione przez autorów bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji  oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, które Dom Maklerski 

mBanku działając w dobrej wierze, uważa za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak dokładności, kompletności ani trafności tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie 

jest zobowiązany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorców w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej 

opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie się nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk części lub całości opracowania możliwa jest za uprzednią pisemną zgodą auto-

rów. 

Dom Maklerski mBanku 

ul. Wspólna 47/49 
00-684 Warszawa 
www.mbank.pl/mDM  

Wydział Indywidualnej Obsługi Maklerskiej 
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tel. +48 22 697 4706 
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Remigiusz Lemke 
tel. +48 22 697 4848 
remigiusz.lemke@mbank.pl 

Piotr Neidek, analiza techniczna 
tel. +48 22 697 4766 
piotr.neidek@mbank.pl 
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tel. +48 22 697 4914 
krzysztof.pakulski@mbank.pl 
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