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pigtek, 31 maja 2019 | opracowanie cykliczne

Indeks Algorytmiczny - Rynki zagraniczne

Opracowat: Remigiusz Lemke (+48 22 697 4848, remigiusz.lemke@mbank.pl)

Indeks Algorytmiczny Prywatnego Maklera 1301,76 +3,81 (+0,29%)
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. , , Sto zwrotu w branych okresach

0,

0,30% 4,09% -4,73% 5,86% 30,18%

S&P500 -1,15%  2,06% 4,45% 12,19% 29,41%
STOXX50 -0,1% 5,15% -0,88% 12,88% 9,54%

Zmiennos$¢ w wybranych okresach

iM 6M 1Y YTD* FTB*
IA 5,47% 8,14% 12,44% 4,83% 15,99%
63% o, S&P500 13,35% 16,05% 15,21% 12,60% 13,13%

STOXX50 16,17% 13,98% 13,54% 12,84% 12,44%

Maksymalne obsuniecie w wybranych okresach

= Health Care = Energy iM 6M 1y YTD* FTB*

* Financials = Industrials IA -1,39% -7,61% -14,80% -1,79% -15,17%

= Consumer Discretionary = Consumer Staples

= Materials = Information Technology S&P500 -5,34% -15,64% -19,36% -5,34% -19,36%
Communication Services = Utilities STOXX50 -5,04% -7,97% -16,83% -5,04% -17,64%
Real Estate Fixed Income

*Indeksy S&P500 oraz STOXX50 sg indeksami typu Total Return, czyli uwzgledniajacymi prawa
wynikajace z akcji, w tym dywidendy, prawa poboru etc.

*CR - catkowita stopa zwrotu uwzgledniajaca dywidendy od poczatku istnienia (19.12.2016)

*FTB - od poczatku istnienia (19.12.2016) *YTD - od poczatku roku
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Skiad Indeksu

Kurs
Obecn

Kurs
wejscia

Waluta

Sektor Rezultat Udziat

AMD us usD Information Technology 2018-10-26 18,49 28,03 51,60% 2,79%
Tractor Supply US usD Consumer Discretionary 2019-01-11 84,60 100,77 19,48% 2,24%
Xilinx Inc us usb Information Technology 2019-01-11 90,13 105,45 17,40% 2,20%
Chipotle Mexican US usD Consumer Discretionary 2019-02-08 582,41 678,00 16,41% 2,29%
Ball Corp us usb Materials 2019-03-08 53,97 61,04 13,38% 2,31%
Autozone Inc us usD Consumer Discretionary 2019-05-10 1000,03 1045,29 4,53% 2,09%
Cisco Systems In(US usD Information Technology 2019-05-10 52,61 53,57 1,82% 2,04%
Cadence Design S US uUsD Information Technology 2019-05-17 69,53 64,32 -7,49% 1,87%
Broadcom Inc us usb Information Technology 2019-05-17 292,78 256,62 -12,35% 1,77%
MSCI Inc us usD Financials 2019-05-24 219,32 222,78 1,58% 1,83%
Ishares Usd Trsry Niemcy EUR Fixed Income 2018-12-14 114,82 118,48 3,19% 17,60%
Ishares Usd Tips ( Niemcy EUR Fixed Income 2018-12-14 4,24 4,39 3,40% 17,61%
RXP2EX GR ETF  Niency EUR Fixed Income 2018-04-10 106,21 106,10 1,29% 9,05%
RXP5EX GR ETF  Niemcy EUR Fixed Income 2018-04-10 139,99 145,83 5,59% 19,18%
TAG Immobili  Niemcy EUR Real Estate 2018-07-23 19,47 20,76 6,63% 1,54%
Symrise AG Niemcy EUR Materials 2018-07-23 76,70 83,72 9,15% 1,56%
Deut Wohn-BR  Niemcy EUR Real Estate 2018-07-23 41,33 41,55 0,53% 1,45%
Vonovia Se Niemcy EUR Real Estate 2018-07-23 40,94 46,29 13,07% 1,64%
Mtu Aero Eng Niemcy EUR Industrials 2018-09-07 180,70 194,85 7,83% 1,59%
Siemens AG-R  Niemcy EUR Industrials 2018-10-15 99,78 103,12 3,35% 1,25%
Deutsche Telekor Niemcy EUR Communication Services 2019-01-14 14,71 15,20 3,36% 1,59%
Merck Kgaa Niemcy EUR Health Care 2019-01-14 89,98 87,80 -2,42% 1,50%
Hennes & Mauritz Niemcy EUR Consumer Discretionary 2019-01-28 12,90 14,11 9,36% 1,50%
Stmicroelectronic Niemcy EUR Information Technology 2019-01-28 14,34 13,61 -5,09% 1,30%
Zmiany w skladzie indeksu

Nazwa Kraj Waluta Sektor Data Zmiana

Eli Lilly & Co us usD Health Care 2019-05-24 Wychodzi
MSCI Inc us usD Financials 2019-05-24 Wchodzi
Merck & Co. Inc. us usD Health Care 2019-05-17 Wychodzi
Church & Dwight Co Inc us usbD Consumer Staples 2019-05-17 Wychodzi
Cadence Design Sys Inc us USD Information Technology 2019-05-17 Wchodzi
Broadcom Inc us USD Information Technology 2019-05-17 Wchodzi
Hca Healthcare Inc us usD Health Care 2019-05-10 Wychodzi
Welltower Inc us usD Real Estate 2019-05-10 Wychodzi
Autozone Inc us uUsbD Consumer Discretionary 2019-05-10 Wchodzi
Cisco Systems Inc us USD Information Technology 2019-05-10 Wchodzi
Advance Auto Parts Inc us uUsbD Consumer Discretionary 2019-03-08 Wychodzi
O'Reilly Automotive Inc us usbD Consumer Discretionary 2019-03-08 Wychodzi
Ball Corp usS usD Materials 2019-03-08 Wchodzi
Hca Healthcare Inc us usD Health Care 2019-03-08 Wchodzi

Zatozenia indeksu

Indeks Algorytmiczny Prywatnego Maklera jest indeksem dochodowym, ktérego poczatkowa warto$¢ na dzien 19.12.2016 wynosita 1000
punktow. Kryteria doboru spotek oparte s na metodach ilosciowych — sygnaty wejscia wyjsScia generowane sa w sposob mechaniczny, na
podstawie okreslonego algorytmu. W jego sklad wchodzg ptynne spétki notowane w S&P500, wiodgce spdtki europejskie oraz fundusze ETF
inwestujgce w rzgdowe papiery dtuzne. Liczba akcji jest stata i wynosi 20, po 10 dla rynku amerykanskiego oraz 10 dla rynku europejskiego.

W przypadku, gdy algorytm dla danego regionu wskazuje na wieksze prawdopodobienstwo spadkéw, nastepuje zmniejszenie zaangazowania
w czesci akcyjnej do poziomu 20% na rzecz funduszy ETF inwestujacych w rzadowe papiery diuzne.

Potencjalne zmiany sktadu indeksu nastepujg w piatek, kursem rozliczenia jest pigtkowa cena otwarcia badz cena otwarcia z najblizszego dnia,
w ktérym odbywa sie sesja. Przewalutowania dokonywane sg przy uzyciu kursu zamkniecia EUR/USD publikowanego przez serwis Bloomberg.

Raz w tygodniu w sekcji ,najwazniejsze informacje rynkowe” pojawia sie subiektywne zestawienie informacji i wydarzen dotyczace rynkow
zagranicznych.

Klasyfikacja czesci akcyjnej zostata dokonana przy uzyciu metodologii GICS, ktéra wyodrebnia 11 gtéwnych sektoréw.
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Zestawienie informacji tydzien: 22

INFORMACIE RYNKOWE

Apple Inc (AAPL US): Amerykanski Sad Najwyzszy
uznat, ze pobieranie 30% prowizji przez Apple od
pfatnych aplikacji i subskrypcji sprzedawanych za
posrednictwem AppStore jest bezprawne. Wyrok konczy
batalie sadowag trwajacg od 2011 r., jednocze$nie
otwiera droge do sktadania pozwéw przez klientdw.
Orzeczenie moze mie¢ daleko idace konsekwencje dla
Apple, ktdéry zakazuje klientom kupowania aplikacji poza
sklepem AppStore. Podobny proces toczy sie przed
organami EU, Sledztwo zostato wszczete na wniosek
Spotify, ktory oskarzat Apple o nieuczciwe praktyki,
ograniczajace konkurencje. Po tych informacjach kurs
akgji Apple spadt o blisko 6%.

Volkswagen (VOW3 GR): Niemiecki producent
samochodéw poinformowat, ze uruchomi zaktad
produkcji ogniw akumulatorowych w Dolnej Saksonii.
Spoétka koncentruje sie obecnie na elektryfikacji swoich
produktéw, odrabiajac lekcje z afery Dieselgate. CEO
Herbert Diess oS$wiadczyt, ze Volkswagen ktadzie
obecnie najwiekszy nacisk na rozwdj samochoddw
elektrycznych i cyfryzacje sposrdod spotek
motoryzacyjnych. Rada nadzorcza wyrazita zgode na
nowe inwestycje o wartosci lekko ponizej €1 mid.
Volkswagen zapowiedziat réwniez, ze dokona przegladu
opcji dla swoich przedsiebiorstw skupionych na
przemysle ciezkim

Walmart (WMT US): Walmart przedstawit plany
zaktadajace skrécenie czasu dostaw na terenie USA do
jednego dnia. Przy$pieszona dostawa ma obejmowac
ponad 220 tys produktéw ze sklepu online i poczatkowo
bedzie dostepna na terenie Phoenix i Las Vegas.
Walmart ogtosit swoje plany niecate trzy tygodnie po
tym, jak Amazon zapowiedziat wprowadzenie takiej
ustugi dla subskrybentéw Prime. CEO Walmart
eCommerce powiedziat, ze wbrew pozorom, dzieki tej
ustudze spdtka zaoszczedzi pienigdze. Taki efekt jest
mozliwy z uwagi na rozbudowang sie¢ centréw dostaw,
co skraca dystans jaki muszg pokonac¢ zaméwienia.

Disney (DIS US): Disney porozumiat sie z Comcast w
sprawie sprzedazy 33% udzialu w serwisie
strumieniowania danych Hulu. Zgodnie z umowa
Comcast sprzeda swoje udzialy w styczniu 2024 r. przy
minimalnej wycenie biznesu na poziomie $27,5.
Konstrukcja umowy pozwala Disneyowi na przejecie
kontroli niezwtocznie, z drugiej strony Comcast
otrzymuje szanse na maksymalizacje stopy zwrotu z
inwestycji, ktora jego zdaniem bedzie dynamicznie sie
rozwijaC na przestrzeni najblizszych lat. W ubiegtym
miesigcu  przedstawiciele Disneya prognozowali, ze
liczba abonentéw wzrosnie z 28 min do 40-60 min w
2024 r. W tym samym roku serwis ma osiggnac
rentownosc¢

Tesla (TSLA US): Tesla zaktualizuje oprogramowanie
w swoich pojazdach elektrycznych po  dwdch
niedawnych incydentach w Azji, w ktdrych zapality sie
zaparkowane samochody. Przedstawiciele spotki
zapowiedzieli, ze natychmiast podejma dziatania majace
na celu modyfikacje ustawien zarzadzania tadowaniem i
temperaturg na wszystkich modelach S i X. Aktualizacja
ma dodatkowo chroni¢ baterie i poprawi¢ jej
zywotno$¢. Tesla potwierdzita, ze bada okoliczno$ci obu
zdarzen. Jednocze$nie przedstawiciele spotki
zapewniaja, ze jej pojazdy elektryczne sg 10 razy mniej
narazone na pozar niz samochody napedzane benzyng.

Boeing (BA US): Boeing poinformowat w czwartek, ze
zakonczyt aktualizacje oprogramowania dla samolotow
737 MAX, ktore zostaty uziemione na catym Swiecie po
dwoch $miertelnych wypadkach. Koncern powiadomit
takze, ze jest w trakcie przedstawienia amerykanskiej
federalnej administracji lotnictwa (FAA) planu szkolenia
pilotow. FAA zaplanowato na 23.05.19 r. spotkanie z
organami regulacyjnymi z catego Swiata, zeby
przedstawi¢ kroki jakie Boeing podjat po ostatnich
katastrofach. Nie jest pewne, kiedy samolot 737 MAX
wroci do latania. Pojawiajg sie jednak spekulacje, ze
nastapi to tego lata .

Microsoft (MSFT US): Microsoft i Sony
poinformowaty o nawigzaniu wspétpracy strategicznej.
W ramach partnerstwa Sony bedzie wykorzystywac
chmure Microsoft do strumieniowania gier oraz innych
tresci. Ponadto firmy zapowiedziaty wspdlne prace
badawcze nad sensorami ruchu wykorzystywanymi
zarowno w konsolach PS4, jak i Xbox. Dzieki temu
partnerstwu Sony liczy na poprawe wynikdéw dywizji
zajmujacej sie grami wideo. Z drugiej strony chmura
Azure, nalezagca do Microsoft, moze nawigzac
rywalizacje z ustugami Amazon, ktory réwniez
zainwestowat w rynek strumieniowania gier wideo.
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Wydziat Indywidualnej Obstugi Maklerskiej

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor
tel. +48 22 697 4706
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Widka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski
tel. +48 22 697 4852
marcin.biegunski@mbank.pl

Zespot Wsparcia

Remigiusz Lemke
tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
tel. +48 22 697 4766
piotr.neidek@mbank.pl

Krzysztof Pakulski
tel. +48 22 697 4914
krzysztof.pakulski@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A.w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018
r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U.
2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone
zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania
materiatu i mogg by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski
mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie
jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej
opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemng zgodg auto-

row.
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