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poniedziatek, 3 czerwca 2019

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

Warszawski Indeks Gieldowy

WIG - Weeldy 2018-05-31 Open 56813 2, 679009, Lo §6419.3 Close 6790919 (2.0%) WA200 = 65,499 5117, €1 = 67,540 4216, £2 = 57,840 0156, £3 = 56,327 3008, E3 = 56,540,623, 4 = 561020078, 3= S B3 000, ET=58¢)
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Rysunek 1. WIG - wykres tygodniowy Swiecowy.

Lokalne wyprzedanie oraz windows dressing skutkowato aprecjacjq i wyprowadzeniem wzrostowej kontry. Na tygodniowym
wykresie pojawita sie biata $wieczka z okazatym korpusem, co ma prawo zacheci¢ do dalszej zwyzki w strone tygodniowej luki
bessy. Formacja weekly gap wiszaca nad cenami, stanowi jednak realne zagrozenie dla rynku, gdyz tego typu formacja pojawia
sie zazwyczaj w poczatkowych etapach fal bessy. Nie wyklucza to jednak pojawienia sie korekty wzrostowej o potencjale ok.
1500 - 2000 punktow.

Czynnikiem podazowym, jaki pojawit sie w korcowce maja, jest sygnat SELL by EMA_w, ktéry dorowadzit do negacji lutowego
wskazania na korzys$c¢ bykow. Tego typu sygnat pojawit sie po raz piaty na przestrzeni ostatnich kilkunastu lat, a jak pokazuje
historia jest to dosy¢ istotne wskazanie odnos$nie przysztego kierunku, w jakim moze poruszac sie WIG.

Na wykresie dziennym doszto do uformowania sie rzekomo popytowej formacji zwanej luka hossy, jednakze tego typu struktura
stanowi magnes $ciagajacy na potudnie rynek. Takze WIG20 moze niechlubnie pochwali¢ sie oknem hossy, co zwieksza
prawdopodobienstwo cofniecia sie kluczowych indeksdéw w strone czwartkowej wyrwy.

Z dtugoterminowego punktu widzenia mozna doszukac¢ sie dwdch istotnych struktur. Pierwszg z nich jest uktad minimow
powstatych w czerwcu’l8, pazdzierniku’l8 oraz maju’l9, ktére tworza co$ na wzér oG&R. Jak na razie za wczesnie jest, aby
uznac tg formacje za wiarygodng, gdyz prawe ramie jeszcze sie nie wyksztatcito, zas trend spadkowy poprzedzajacy jej postanie
jest wyraznie zbyt krotki. Niemniej jednak byki mogg w takich momentach jak obecnie zwiekszy¢ swojq aktywnos$é, co ma prawo
przetozy¢ sie na kontynuacje korekty. Drugq strukturg, ktora juz funkcjonuje od 2011-2012, jest kanat wzrostowy z putapkg
hossy, ktérej wydzwiek jest negatywny dla WIGu. Jezeli formacja ta okaze sie wiarygodna, to celem dla indeksu szerokiego rynku
pozostaje dolne jej ograniczenie przebiegajace w okolicy 50k.
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sSWIGS0

SWIGB0 - Weekly 2019-05-31 Open 116512, Hi 116347, Lo 114822, Close 11577 (0.3%) E1 = 11,613 0199, £2 = 11,681 4834, £3 = 11,736 8271, £3 = 11,744 5566, £4 = 11,736 8779, £3 = 11,720 5195, E1 = 11,728 1064, E2 = 11,77
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Rysunek 2. sWIG80 - wykres tygodniowy Swiecowy.

Lokalne wyhamowanie znizki w strefie dziennej dwusetki oraz w okolicy zniesienia 38.2% stwarza szanse na wyprowadzenie
wzrostowej kontry. Oporem dla ewentualnej korekty jest strefa 12.3k - 12.5k i dopiero zamkniecie tygodnia powyzej niej
pozwolitoby na ewentualng modyfikacje negatywnego outlooku na mate spétki w Srednim terminie.

mWIG40

MWIG40 - Weekly 2019-05-31 Open 3939 89, Hi 3977 65, Lo 3915.83, Close 3951.18 (0.3%) E1 = 3 954 7764, E2 = 3,084 8416, £3 = 4,024 5330, £5 = 4,041 9802, £4 = 4,053 7922, £ = 4,064 8428, E1 = 4,007.1860, E2 = 4,111.3120,
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Rysunek 3. mWIG40 - wykres tygodniowy Swiecowy.

Wyhamowanie spadkéw oraz kontynuacja korekty horyzontalnej jak na razie nie wystarczy do tego, aby spadkowy outlook na
mWIG40 zostat zamkniety. Wprawdzie miejsca do korekcyjnej zwyzki jest jeszcze troche (okoto 150 pkt.) jednakze tygodniowa
luka bessy - formacja stanowigca zachete do kontynuacji spadkéw w $rednim terminie - rzuca podazowy cien na ewentualng
hosse.
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Rynki zagraniczne

S&P500

SP500 - Weekly 2019-05-31 Open 2830.03, Hi 284051, Lo 2750 52, Close 27562.06 (-2.6%) MA200 = 2,425 0933, £1 = 2,803 2625, E2 = 2,828 7969, E3 = 2,640 8313, £3 = 2,839.9919, £4 = 2,636 0481, £2 = 2,828.0361, E1 = 2,794 76¢
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Rysunek 4. S&P500 - wykres tygodniowy Swiecowy.

Pojawienie sie podazowej swieczki o okazatym, tygodniowym korpusie wraz z sygnatem sprzedazy SELL by MA200_d, stanowi
ostrzezenie o zmieniajagcym sie trendzie na Wall Street. Podwdjny szczyt, negatywna dywergencja wzgledem benchmarku
Russell2000 jak i DJIA oraz aktywne sygnaty kupna jankeskich bondéw, wskazujg na wykonczenie hossy w USA. Oporem na ten
tydzien jest 2840 i do tej wysokosci outlook jest spadkowy.
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Rysunek 5. DAX- wykres dzienny $wiecowy .

Lokalnie indeks wyszedt dotem z kanatu wzrostowego a wskazania dotyczace zasiegi spadkéw mowig o putapie 11.3k - strefie,
w ktorej znajduje sie m.in. 50% zniesienie tegorocznej zwyzki oraz marcowe minimum. W pigtek benchmark wyhamowat nad
dzienng dwusetka co moze miec krétkoterminowe przetozenie na poprawe sytuacji, jednakze w dtugim terminie rosnie ryzyko
aktywacji formacji G&R. Oporem na ten tydzien jest 12124 i do tej wysokosci outlook pozostaje spadkowy.
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MSCI Emerging Markets

{{}} - Daily 2019-05-31 Open 40.38, Hi 40.805, Lo 40.35, Close 40.71 (0.3%) E1 = 40.5513, E2 = 40.4686, E3 = 40.4921, E3 = 40.5696, E4 = 40.6733, E3 = 40.8499, E1 = 41.5091, E2 = 41.7577, E3 = 41.8778, E3 = 41.0668, E4 =42.020| 465
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Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres dzienny $wiecowy.

Na wykresie tygodniowym ponownie pojawit sie sygnat SELL by EMA_w, ktéry zazwyczaj towarzyszy falom bessy. Lokalnie
zainicjowana zostata zwyzka, dla ktérej magnesem jest podstawa klina zbiezna z dzienng dwusetkg oraz marcowym denkiem.
Miejsca do korekty wzrostowej nie ma juz zbyt wiele, dlatego tez ponownie ro$nie presja na spadki i kontynuacji podrézy w
kierunku zesztorocznej podtogi.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe
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Rysunek 7. Us30Y BOND FUTURE - wykres tygodniowy Swiecowy .

Wybicie tegorocznych szczytéw zostato zrobione w sposdb efektowny jak i efektywny. Na wykresie pojawita sie popytowa
Swieczka o okazatym korpusie, ktérej podstawa 150.3 stanowi kluczowe wsparcie na najblizsze dni. Zasieg aprecjacji liczony wg
dotychczasowych formacji wskazuje na dalsze mozliwosci bykow zas pigtkowe close powyzej MA200_w umacnia byczy outlook
na jankeski rynek dtugu.
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USDPLN

{0} - Weekly 2019-05-31 Open 3.8236, Hi 3.8622, Lo 3.8213, Close 3.8311 (0.1%) E1 = 3.8320, E2 = 3.8315, E3 = 3.8272, £3 = 3.8240, E4 = 3.8208, E3 = 3.8159, E1 = 3.7890, E2 = 3.7798, E3 = 3.7713, E3 = 3.7637, E4 = 3.7570, E3 =
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Rysunek 8. USDPLN - wykres tygodniowy $wiecowy

Diugoterminowa, tréjkatna konsolidacja nadal stanowi kluczowg strukture wyznaczajaca zakres wahan dla USDPLN, a skoro po
pierwszych miesigcach 2019 r. nie doszio do wybicia, to wcigz brakuje wertykalnego trendu. Lokalnie sytuacja techniczna
pozostaje neutralna, ww. cross oscyluje wokot statego parytetu, zas uktad EMA_w preferuje kontynuacje wzrostow.

{0} - Weekly 2019-05-31 Open 170.656, Hi 180.964, Lo 175.321, Close 175.363 (-1.8%) E1 = 177.6355, E2 = 170.0657, £3 = 1803526, £3 = 180.8402, E4 = 181.1775, £3 = 181 5600, E1 = 183.3084, E2 = 183.8643, £3 = 184 3666, £3 210
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Rysunek 9. CRB Index - wykres tygodniowy $wiecowy

Miniony tydzien wpasowuje sie w nadrzedny, spadkowy outlook. Mocna deprecjacja ww. benchmarku skutkowata pojawieniem
sie podazowej $wieczki, ktorej sufit wyznacza kluczowy opdr na najblizsze dni, bez wybicia ktérego kreski pozostajg spadkowe.
Indeks CRB po nieudanym sforsowaniu EMA_w oraz MA200_w wrécit pod dolne ograniczenie tréjfalowej konsolidacji 2016-2018
co stanowi zachete do ponownego przetestowania kilkunastoletnich miniméw.

Zrédto danych: stooq.pl, mStatica
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tel. +48 22 438 2402
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Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powro6t do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczna omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze,
uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany
do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej
opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catoéci opracowania mozliwa jest za uprzednig
pisemng zgoda autorow.
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