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Santander i eBay t3czq sily

Santander i eBay porozumiaty sie w sprawie pozyczek dla matych przedsiebiorcow. Jest to odpowiedz obu grup na
rosngcg konkurencje ze strony koncerndw technologicznych. W ramach umowy, Santander za posrednictwem swojej
aplikacji Asto, rozpocznie udzielanie pozyczek dla ponad 200 tys. matych i $rednich firm, ktdre wystawiajg swoje
produkty na eBay w Wielkiej Brytanii. Asto jest jednym z kilku projektdw start-up rozwijanych w ramach
technologicznego planu inwestycyjnego z budzetem w wysokosci $20 mid.

Facebook rozpoczat rozmowy z amerykanskimi regulatorami o wprowadzeniu cyfrowej waluty

Facebook rozpoczat rozmowy z najwiekszym amerykanskim organem regulacyjnym ds. instrumentéw pochodnych, w
zwigzku z planami wprowadzenia waluty cyfrowej. Jest to efekt przyspieszenia prac prowadzonych przez Facebook nad
stworzeniem nowej sieci ptatnosci za posrednictwem aplikacji WhatsApp. Jak wskazujg regulatorzy, jedng z gtdwnych
przeszkod sg obawy czy projekt Facebooka bedzie sie miescit w Scistych ramach prawa o przeciwdziataniu praniu
brudnych pieniedzy.

Bayer zamierza sprzedac dywizje zajmujaca sie lekami dla zwierzat

Fundusze Private Equity przygotowujg sie do rywalizacji o dywizje Bayeru, ktéra zajmuje sie sprzedaza lekéw dla
zwierzat. Jest to jeden z elementéw planu restrukturyzacyjnego ogtoszonego w listopadzie. Analitycy szacujg, ze
wartos¢ transakcji moze opiewac w okolicy €8 mld, co bytoby jednym z najwiekszych przeje¢ w Europie od kryzysu z
2008 roku. Przychody segmentu w ubiegtym roku spadty o 4% do okoto €1,5 mid.

Wadliwy element skrzydta w niektorych samolotach 737

Amerykanska Federalna Administracja Lotnictwa (FAA) wykazata nowe nieprawidtowosci, ktére prawdopodobnie
posiadajg samoloty typu 737. Chodzi o wadliwy element skrzydta, ktéry wptywa na aerodynamike samolotu i zwieksza
jego site nos$ng. Zdaniem FAA problem dotyczy ponad 300 samolotdw 737 na catym Swiecie, w tym 179 typu MAX.
Boeing w wydanym komunikacie oswiadczyt, Zze zidentyfikowat 21 samolotow typu 737, ktére prawdopodobnie
posiadajg usterke, a takze zalecit liniom lotniczym zbadanie 112 maszyn.

Ulepszona oferta fuzji Fiata i Renault

Strony transakcji omawiajg nowg umowe potencjalnej fuzji, ktdra ma dac¢ Renault specjalng dywidende i gwarancje
zatrudnienia pracownikéw. Dodatkowo jezeli dojdzie do transakgji, siedziba potaczonej firmy ma znalez¢ sie we Francji,
a panstwo francuskie zapewni sobie miejsce w zarzadzie. Wszystkie propozycje majg doprowadzi¢ do poparcia fuzji
przez francuski rzad, ktory posiada 15% udziatdbw w Renault.

Francuski zaktad nie zostanie zamkniety

Fabryka General Electric we wschodniej Francji, w ktorej grupa planuje redukcje zatrudnienia nie zostanie zamknieta.
Firma szuka alternatyw, rozwaza m.in. budowe czesci lotniczych. W zeszty wtorek GE wydato o$wiadczenie, w ktorym
ogtosito plany zwolnienia ponad 1000 pracownikdw, gtéwnie w zaktadzie w Belfort. Francuski minister gospodarki Bruno
Le Maire'a zapowiedziat, ze bedzie walczyt o uratowanie miejsc pracy. Jezeli do tego rzeczywiscie dojdzie, bedzie to
sukces francuskiego rzadu.
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Podziat na sektory

Spétka R eGis Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany SIS
Kupno Trzymaj Sprzedaz 2019 2018 2019
Financials 12,53
AIG 13 7 [0} 57,06 51,07 11,73% 10,51 9,99
JP Morgan Chase & Co 15 17 1 118,04 105,96 11,40% 10,56 9,91
Bank of America Corp 19 15 o) 32,86 26,6 23,53% 9,31 8,45
Wells Fargo & Co 12 19 3 51,8 44,37 16,75% 9,50 8,68
Citigroup Inc 27 3 1 79,15 62,15 27,35% 8,19 7,20
US Bancorp 7 17 3 55,16 50,2 9,88 % 11,67 11,01
American Express Co 12 18 1 121,33 114,71 5,77% 14,22 12,74
CME Group Inc A 8 8 3 184,69 192,12 -3,87% 29,13 26,20
Goldman Sachs Group Inc 11 15 2 229,25 182,49 25,62% 7,86 7,17
Morgan Stanley 20 8 1 53,76 40,69 32,12% 8,20 7,50
Communication services 18,91
Facebook Inc A 44 7 2 219,64 177,47 23,76% 20,88 16,98 12,84 10,48
Alphabet Inc A 37 6 [0} 1332,42 1106,5 20,42% 20,10 17,49 11,44 9,88
Verizon Communications Inc 12 22 [0} 59,67 54,35 9,79% 11,43 11,21 7,46 7,29
Walt Disney Co 23 9 1 147,28 132,04 11,54% 19,30 19,96 16,30 15,26
Comcast Corp A 26 8 (o] 47,4 41 15,61% 13,60 12,25 8,62 8,09
Charter Communications Inc A 19 10 1 404,19 376,8 7,27 % 53,03 30,07 10,04 9,31
AT&T Inc 18 14 2 34,16 30,58 11,71% 8,54 8,44 6,98 6,93
Electronic Arts 22 11 0 112,31 93,08 20,66% 20,45 18,34 13,12 11,97
Netflix Inc 30 10 4 394,8 343,28 15,01% 84,72 50,34 50,56 33,98
Twitter Inc 11 24 6 38,49 36,44 5,63% 36,04 33,31 18,89 16,17
Consumer discretionary 22,26
Amazon.com Inc 51 1 1 2245,08 1775,07 26,48% 48,51 36,05 21,05 16,95
Home Depot Inc 22 11 1 204,82 189,85 7,89% 18,76 17,30 13,38 12,65
McDonald's Corp 24 8 [o] 214,5 198,27 8,19% 24,65 22,78 18,10 17,23
NIKE Inc B 25 8 2 92,15 77,14 19,46% 29,88 25,49 21,21 18,50
Starbucks Corp 14 17 1 78,13 76,06 2,72% 27,36 24,66 17,42 15,73
Booking Holdings Inc 21 16 [o] 2008,41 1656,22 21,26% 16,40 14,56 11,60 10,60
Lowe's Cos Inc 22 10 [o] 113,22 93,28 21,38% 16,62 14,06 11,98 10,71
TIX Cos Inc 20 7 1 58,14 50,29 15,61% 19,17 17,53 13,49 12,68
General Motors Company 15 7 1 47,89 33,34 43,64% 5,08 5,37 2,84 2,90
Target Corp 12 15 [o] 88,81 80,45 10,39% 13,49 12,73 8,06 7,84
Consumer staples 19,39
Procter & Gamble 13 15 3 106,25 102,91 3,25% 23,01 21,71 17,22 15,51
Coca-Cola Co 13 16 [o] 52,02 49,13 5,88% 23,40 21,70 21,20 19,64
PepsiCo Inc 9 15 1 128,57 128 0,45% 23,18 21,43 15,76 14,82
Walmart Inc. 18 14 2 110,45 101,44 8,88 % 21,01 20,11 11,19 10,94
Philip Morris International 14 7 1 93,95 77,13 21,81% 15,01 13,92 11,90 11,04
Walgreens Boots Alliance Inc 4 18 3 59,24 49,34 20,06% 8,25 8,19 7,46 7,38
Mondelez International Inc 16 6 (0] 56,56 50,85 11,23% 20,38 18,94 17,68 16,70
Costco Wholesale Corp 17 12 1 251,13 239,58 4,82% 29,45 28,07 16,35 15,07
Altria Group Inc 10 6 4 58,76 49,06 19,77% 11,73 10,93 10,94 10,66
Colgate-Palmolive Co 6 16 3 70,34 69,62 1,03% 24,51 22,93 15,72 15,09
Energy 14,89
Exxon Mobil Corp 7 17 3 84,97 70,77 20,06% 17,29 12,71 7,46 6,00
Chevron Corp 20 (0] 139,41 113,85 22,45% 14,76 12,32 5,84 5,10
ConocoPhillips 15 6 (0] 79,61 58,96 35,02% 13,02 12,56 4,75 4,77
Occidental Petroleum 5 18 (0] 67,11 49,77 34,84% 12,56 12,47 5,30 4,47
EO G Resources 32 7 (0] 119,43 81,88 45,86% 14,64 12,07 6,33 5,44
Schlumberger Ltd 20 13 1 52,78 34,69 52,15% 22,28 15,89 9,27 8,01
Marathon Petroleum Corp. 19 1 (0] 82,69 45,99 79,80% 8,88 5,50 6,58 5,20
Phillips 66 13 7 (o] 116,35 80,8 44,00 % 10,75 7,66 7,23 5,97
Valero Energy Corp 18 4 (0] 106 70,4 50,57% 10,38 6,46 6,17 4,60
Kinder Morgan Inc 16 7 1 21,61 19,95 8,32% 19,79 18,42 10,66 10,25
Health care 19,19
Johnson & Johnson 12 10 1 149,22 131,15 13,76% 15,23 14,33 12,04 11,08
Unitedhealth Group Inc 26 1 0 287,72 241,8 18,99% 16,45 14,56 11,82 10,52
Pfizer Inc 10 7 1 46 41,52 10,79% 14,27 13,54 12,09 11,05
Merck & Co Inc 16 3 [0} 87,94 79,21 11,02% 16,70 14,92 12,37 11,44
AbbVie Inc. 5 12 2 90,81 76,71 18,38% 8,72 8,15 8,86 8,39
Amgen Inc 14 14 0 206,96 166,7 24,15% 11,91 11,28 8,95 8,82
Medtronic plc 20 10 0 103,21 92,58 11,48% 16,96 15,66 13,08 12,38
Abbott Laboratories 20 2 2 83,05 76,13 9,09% 23,64 21,12 18,14 15,95
Lilly Eli & Co 8 13 0 126,29 115,94 8,93% 20,47 17,49 16,66 14,68
Thermo Fisher Scientific 16 2 1 298,44 266,98 11,78% 21,86 19,71 19,01 17,36
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Spétka RSKOHSHaS & Cena Docelowa* biezaca Potencjat zmiany S
Kupno Trzymaj Sprzedaz 2018 2019
Industrials 16,29
Boeing Co 18 10 2 420,96 341,61 23,23% 21,75 15,25 13,83 10,73
3M Co 5 12 4 186,71 159,75 16,88% 16,89 15,27 12,02 11,11
Union Pacific Corp 19 10 1 186,69 166,78 11,94% 18,33 16,11 12,52 11,58
Honeywell Intl Inc 20 7 o] 179,27 164,31 9,10% 20,26 18,53 14,26 13,33
United Technologies Corp 13 11 0 151,23 126,3 19,74% 15,85 14,44 11,13 10,30
United Parcel Service Inc B 12 15 2 115,38 92,92 24,17% 12,45 11,47 9,54 8,83
Caterpillar Inc 16 11 2 151,83 119,81 26,73% 9,68 9,17 5,79 5,67
Lockheed Martin 15 8 [0} 368,32 338,54 8,80 % 16,64 13,72 11,77 10,39
General Electric Co 11 9 3 11,25 9,44 19,17% 16,86 13,92 9,02 8,27
CSX Corporation 13 13 1 81,89 74,47 9,96% 17,04 15,48 11,26 10,76
Materials 13,17
DowDuPont Inc. 16 15 [0 45,09 #ARG! #ARG! - - - -
Linde plc 14 10 6 188,42 180,55 4,36% 25,87 22,94 14,21 13,24
Ecolab Inc 9 14 1 186,78 184,09 1,46% 31,15 27,75 18,44 17,07
Sherwin-Williams Co 17 12 1 484,64 419,45 15,54% 19,97 17,45 15,66 14,10
PPG Industries Inc 10 15 1 121,78 104,65 16,37% 16,55 15,05 11,59 10,88
Air Products & Chemicals Inc 18 6 (o] 217,24 203,59 6,70% 24,74 21,66 13,35 11,94
LyondellBasell Industries N.V. 11 10 o] 103,85 74,25 39,87% 7,10 6,21 5,90 5,26
Intl Paper Co 6 10 0 52,93 41,47 27,63% 8,03 8,24 6,63 6,74
Nucor Corp 9 5 1 62,23 48 29,65% 8,47 9,24 5,52 5,91
Newmont Mining Corp 14 3 2 40,77 33,09 23,21% 26,39 23,70 8,63 7,54
Real estate 46,60
American Tower Corp A 7 12 1 194,29 208,77 -6,94% 58,94 50,45 25,40 23,57
Simon Property Group A 15 7 0 196,44 162,09 21,19% 20,01 19,29 16,78 16,23
Crown Castle Intl Corp 6 12 1 125,4 130,01 -3,55% 74,59 67,40 21,59 20,44
ProLogis Inc 15 5 (o] 79,03 73,67 7,28% 33,79 33,35 26,38 25,03
Public Storage 1 10 5 214,07 237,88 -10,01% 31,93 31,42 23,58 23,27
Equinix Inc 24 2 1 509,3 485,79 4,84% 74,91 50,83 19,36 17,53
Welltower Inc 10 12 (o] 80,11 81,22 -1,37% 39,39 44,00 20,16 19,20
AvalonBay Communities Inc 10 14 o] 209,91 203,01 3,40% 42,47 40,54 23,65 22,25
Equity Residential 5 19 1 76,5 76,57 -0,09% 48,16 45,17 22,35 21,56
Digital Realty Trust 13 11 o] 125,43 117,72 6,55% 91,90 74,32 19,82 18,42
Technology 20,07
Microsoft Corp 36 1 2 143,18 123,68 15,77% 26,99 24,29 16,89 15,07
Apple Inc. 22 21 4 211,59 175,07 20,86% 15,26 13,63 9,33 8,86
Visa Inc A 38 4 o 180,95 161,33 12,16% 30,06 25,98 20,46 18,10
Intel Corp 15 19 8 52,45 44,04 19,10% 10,22 9,67 6,68 6,25
Cisco Systems Inc 21 10 2 57,25 52,03 10,03% 16,90 15,31 11,52 10,85
Nvidia Corp 25 12 3 179,15 135,46 32,25% 25,91 19,63 21,96 16,77
Oracle Corp 11 21 5 53,59 50,6 591% 14,71 13,39 10,31 9,92
Adobe Inc. 19 13 (o] 298,19 270,9 10,07% 34,73 27,92 26,55 21,98
Intl Business Machines Corp 7 14 2 149,11 126,99 17,42% 9,13 8,95 7,58 7,46
Micron Technology Inc 19 11 4 46,64 32,61 43,02% 5,27 7,64 2,56 3,23
Utilities 19,53
NextEra Energy Inc 17 2 1 199,69 198,21 0,75% 23,60 21,83 13,92 12,86
Duke Energy Corp 5 13 2 91,67 85,61 7,08% 17,36 16,46 12,22 11,53
Dominion Energy Inc 6 12 1 78,35 75,18 4,22% 17,88 17,01 12,47 11,46
Southern Co 2 14 5 52,76 53,5 -1,38% 17,67 16,99 11,90 11,96
Exelon Corp 12 8 1 51,87 48,08 7,88% 15,24 15,16 9,58 9,44
American Electric Power 10 9 1 85,5 86,12 -0,72% 20,87 19,59 12,33 11,53
Sempra Energy 9 4 1 135,42 131,45 3,02% 21,72 18,72 14,53 12,90
Public Service Enterprise Grp 11 5 1 61,6 58,76 4,83% 18,01 16,66 11,55 10,83
Xcel Energy Inc 4 11 1 56,69 57,34 -1,13% 21,94 20,61 12,25 11,30
Consolidated Edison Inc 1 11 6 84 86,3 -2,67% 19,83 18,93 11,52 10,81

Zr6dto: Bloomberg, opracowanie wiasne; * Cena docelowa — Jest to Srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykéw pokrywajacych spétke, ktére publi-
kowane sg w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Domu Maklerskiego mBanku.
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A.w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz
bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w
rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych Zrddet.
Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajq opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje
zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski
mBanku nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania
niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek
ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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