1:111/¢ Dom Maklerski

poniedziatek, 10 czerwca 2019

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.
Rynek polski

WIG20

{0}~ Daily 2016-06-07 Open 2260 52, Hi 2287 39, Lo 2260 52, Close 22806 (0.9%) E1 = 2,262.4287, £2 = 2,251 3001, £3 =2 240 0011, E3 = 2,235 1667, E4 = 2,237 04%, F3 = 2230 1279, E1 = 20420480 E2=204T848.1]
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Rysunek 1. WIG20 - wykres dzienny $wiecowy.

Zarowno WIG jak i WIG20 skierowaty sie w strone weekly GAP - formacji majacej negatywny wydzwiek w $rednim
terminie, dlatego tez obserwowana od kilku sesji zwyzka wpasowuje sie jak na razie w forme korekty a nie impulsu. Lokalnie
indeks blue chips dotart do dziennej dwusetki, ktora takze posiada wilasciwosci podazowe i znajduje sie w strefie ujemnie
nachylonych tygodniowych EMA_w. Srednie te wygenerowaty w drugiej potowie maja wtérny sygnat sprzedazy, co takze obcigza
ewentualny byczy outlook na rynek i bez odkrecenia sygnatu SELL by EMA_w trudno o optymistyczne wnioski dla GPW.

Na uwage zastuguje dzienne okno hossy powstate pod koniec maja w przedziale 2187 - 2190. Wprawdzie jest to formacja
o byczym wydzwieku, jednakze jak pokazuje historia czesto dochodzi do cofniecia sie indeksu po uformowaniu ww. struktury a
patrzac na czerwcowg zwyzke wcigz brakuje cofki w strone ww. wyrwy punktowej.

Oporem na najblizsze dni jest poziom 2317.5, ktdérego wytamanie w tygodniowych cenach close pozwolitoby
zneutralizowac¢ dotychczasowy outlook na indeks blue chips, jednakze bez spetnienia tego warunku, kreski sa na korzysc
niedzwiedzi.
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sWIGS80

10} - Daily 2019-06-07 Open 115515, Hi 115905, Lo 11512 3, Close 11576 7 (0.3%) E1 = 11,562 4063, £2 = 11,661 1953, E3 = 11,562.8145, £3 = 11,566 9434, £4 = 115737012, £3 = 11,587 6562, E1 = 11,666 5723, £2 = 11 |
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Rysunek 2. sWIG80 - wykres dzienny $wiecowy.

Wyhamowanie spadkéw w strefie dziennej dwusetki neutralizuje spadkowy uktad benchmarku sWIG80, jednakze jak na
brakuje triggera do wyprowadzenia wzrostowej kontry. Uktad wskaznikéw impetu generuje sprzeczne sygnaty, zas tygod
Swieczki wskazujg na wyhamowanie podazy, co w potaczeniu ze spadkiem zmiennosci generuje neutralny outlook.
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40} - Daily 2019-06-07 Open 3964.48, Hi 4005.02, Lo 3956.93, Close 4005.02 (1.0%) E1 = 3,979.9780, E2 = 3,969.5918, £3 = 3,961.7935, E3 = 3,950.4663, E4 = 3,959.0718, £3 = 3,961.4680, E1 = 3,995.2429, E2 = 4,006.8318,
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Rysunek 3. mWIG40 - wykres dzienny swiecowy.
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Lokalne wytamanie opordw oraz uformowanie sie tygodniowej swieczki z okazatym, biatym korpusem wspiera dalszg korekcyjng
zwyzke w strone strefy oporu. Na wysokosci 4057 obecnie przebiega dzienna dwusetka, ktéra wcigga benchmark $rednich spétek

do siebie, zatem do wysokosci 3937 lokalny outlook jest optymistyczny. W $rednim terminie obowigzujg jednak sygnaty sprz
wskazujace ewentualny ruch w strone 3600.

edazy



1:¥111/¢ Dom Maklerski

Rynki zagraniczne

S&P500

107 - Weekly 2019-06-07 Open 2751 53, Hi 2864.97, Lo 2728 81, Close 2673 34 (4.4%) E1 = 2838 3013, £2 = 2,843 6445, £3 = 2,648 0654, £2 = 2,846 0554, £4 = 2.841 7854, £3 = 2,632.6002, E1 = 2,799 8342, £2 = 2,791 55(
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Created with AmBroker - advanced charting and technical analysis Software. ntp://www.amibroker.com

Rysunek 4. S&P500 - wykres tygodniowy $wiecowy.

Powrot tygodniowych cen close zaréwno nad uktad EMA_w jak i dzienng dwusetke a takze wybicie kluczowego oporu na pierwsze
dni czerwca zlokalizowanego na wysokosci 2840.51, neutralizuje wczesniejsze sygnaty sprzedazy. Wprawdzie w $rednim terminie
widoczne sg negatywne dywergencje wzgledem DJIA oraz Russell2000, za$ akcyjnej hossie przeczy trend trzydziestoletnich
obligacji, to jednak lokalnie byki do 2728 sg bezpieczne.

DAX
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Rysunek 5. DAX- wykres miesieczny liniowy.

W ostatnich dniach niemiecki indeks zaatakowat dolne ograniczenie kanatu oraz sufit tygodniowej $wieczki o okazatym, czarnym
korpusie, jednakze zaden z tych wyczyndéw nie zakonczyt sie sukcesem. Opory pozostaty niewybite, za$ uktad weekly close
przemawia na korzy$¢ kontynuacji spadkéw. W diugim terminie uwage zwraca mozliwo$¢ uformowania sie G&R, jednakze jak
na razie jest to struktura o wydzwieku czysto teoretycznym.
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MSCI Emerging Markets

107 - Daily 2014-12-26 Open 36 321, Hi 36 469, Lo 36 248, Close 36 277 (0.8%) E1 = 36 1042, E2 = 35 9655, £3 = 35 8536, £3 = 35 8450, £4 = 35 8692, £3 = 35 0378, E1 = 36 3661, E2 = 36 4973, £3 = 36 6215, £3 = 36 7387,

44.8400|

37.0230

"Oct "Nov "Dec 2019 "Feb "Mar "Apr "May "Jun
MSCIEM ETF - RSI(15) = 49.3558

MSCIEM ETF - MACD(12,26) = -0.3865, Signal(12,26,9) = -0 5134, Dally MACD = -0 2865 v

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. hitp:/fwww.amibroker.com

Rysunek 6. MSCI EM ETF - wykres dzienny Swiecowy.
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Magnes w postaci podstawy klina zbieznego z dzienng dwusetka oraz marcowym denkiem, spetnit swojg role i MSCI EM wykonat
ruch w strone oporu. Na tygodniowym wykresie pojawit sie wtdrny sygnat SELL by EMA_w, ktory w potaczeniu z SELL by MACD_d
ostrzega przed ponowieniem fali bessy. Czynnikiem neutralizujgcym obawy o powr6t niedzwiedzi bytoby wybicie w cenach weekly

close oporu przy 42pkt a do tej wysokosci kreski sg spadkowe.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

10} - Weekly 2019-06-07 Open 153.75, Hi 155.031, Lo 153.094, Close 154 531 (0.5%) E1 = 1531731, E2 = 152.0155, E3 = 150.8506, E2 = 150.2817, E4 = 149.8024, E3 = 149.1805, E1 = 147.2647, E2 = 146.9277, E3 = 146.70" 180
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Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres tygodniowy $wiecowy .
Wytamanie tygodniowej dwusetki zostato zrobione w akompaniamencie tygodniowego wykupienia, przez co rosnie ryzyko

fatszywego wybicia MA200_w i pojawienia sie uktadu typu FAKE, jednakze jak na razie brakuje klarownych sygnatow sprzedazy.

O ile lokalnie nie mozna wykluczy¢ kontynuacji korekty, o tyle w $rednim terminie nadrzednym kierunkiem jest pétnoc.
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USDPLN

40} - Weekly 2018-06-07 Open 3.8289, Hi 3.8358, Lo 3.7525, Close 3.7568 (-1.9%) E1 = 3.7948, E2 = 3.8066, E3 = 3.8116, E3 = 3.8118, E4 = 3.8110, E3 = 3.8085, E1 = 3.7869, E2 = 3.7785, E3 =3.7706, E3 = 3.7634, E4 = 3.7 | 4056
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Rysunek 8. USDPLN - wykres tygodniowy $wiecowy

Wyjscie dotem z tréjkatnej formacji oraz zbudowanie okazatej, czarnej $wieczki motywuje do przetestowania podstawy klina
przebiegajacej w okolicy 3.62. Oporem na najblizsze dni jest zesztotygodniowy sufit i do wysokosci 3.8358 outloook na cross
USDPLN jest spadkowy.

CRB Index
10} - Weekly 2019-06-07 Open 175.809, Hi 176.199, Lo 172.018, Close 174416 (-0.5%) E1 = 176.0257, E2 = 177.5158, £23 = 179.0333, E3 = 179.6722, £E4 = 180.1373, E2 = 180.6678, E1 = 182.7347, E2 - 183.3394, £3 - 1838
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Rysunek 9. CRB Index - wykres tygodniowy s$wiecowy
Widoczna na wykresie dziennym pozytywna dywergencja pomiedzy ceng a RSI_d oraz tygodniowy mtotek uformowany tuz nad
zesztoroczng podtoga, zachecajg do wyprowadzenia wzrostowej kontry. O ile jednak lokalnie mozna liczy¢ sie z korektg wzrostowg

w strone 182, o tyle w $rednim terminie obowigzujg sygnaty sprzedazy w oparciu o przetamanie tréjfalowej konsolidacji 2016-
2018r.

Zrédto danych: stooq.pl, mStatica
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Dom Maklerski mBanku

ul. Wspdlna 47/49
00-684 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor ) ) ) )
tel. +48 22 697 4706 Y Piotr Neidek, analiza techniczna

; ; tel. +48 22 697 4766
kamil. k bank.pl
amil.szymanski@mbank.p piotr.neidek@mbank.pl
Jarostaw Banasiak . . .
tel. +48 22 697 4870 Remigiusz Lemke, analiza techniczna
jaroslaw.banasiak@mbank.pl tel. +48 22 697 4848
remigiusz.lemke@mbank.pl
] Gebal
tgﬁnfig 262 a697 4762 Krzysztof Pakulski

. tel. +48 22 697 4914
.gebal@mbank.pl
Joanna.gebal@mbank.p krzysztof.pakulski@mbank.pl

Rafat Wtoka
tel. +48 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl
i Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Marcin Biegunski )
tel. +48 22 697 4984 Piotr Gawron, dyrektor
marcin.biegunski@mbank.pl tel. +48 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl
Pawet Rudowski
tel. +48 22 6_97 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl
Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 438 2402

kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sa japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrécenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autordw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i mogq by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Dom Maklerski mBanku dziatajac w dobrej wierze,
uwaza za wiarygodne. Dom Maklerski mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Dom Maklerski mBanku nie jest zobowigzany
do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej
opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig
pisemng zgoda autorow.
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